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1 Zusammenfassung des Prospekts

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, den sogenannten ,Punkten®. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert. (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miissen, kann
es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Sogar wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittenten erforderlich sein kann,
besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden
kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwdhnung ,entfallt”
eingefiigt.

1.1 Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zu diesem
Basisprospekt (nachfolgend auch "Prospekt" genannt)
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in
Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe
(nachfolgend auch Schuldverschreibungen genannt) auf die
Prufung des gesamten Prospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, hat der als Kldger auftretende Anleger moglicherweise in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

Die Kreissparkasse Koln tibernimmt die Verantwortung fiir diese
Zusammenfassung. Diejenigen Personen, die die Verantwortung
fiir die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon ibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fiir eine

Prospektverwendung spdtere WeiterverdaulBerung oder endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch alle Finanzintermedidre zu
(generelle Zustimmung).

Angebotsfrist Die spatere WeiterverduBerung und endgiiltige Platzierung der

Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre kann wahrend
der Dauer der Giltigkeit des Prospekts gemafl Artikel 9 der
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Prospektrichtlinie erfolgen.

Bedingung der Zu- Diese Zustimmung erfolgt nicht vorbehaltlich etwaiger
stimmung Bedingungen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet
dieser Finanzintermedidar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Hinweis

1.2 Abschnitt B — Emittent

B.1 Juristische und kommer-  Kreissparkasse Koln
zielle Bezeichnung

B.2  Sitzund Rechtsform Die Kreissparkasse Koln ist eine rechtsfahige Anstalt des
offentlichen Rechts mit Sitz in Koln, eingetragen beim
Amtsgericht Kéln unter HRA 15033.

B.4b  Alle bereits bekannten Mit Ausnahme der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
Trends, die sich auf den und des Marktumfeldes, die insbesondere durch die europaische
Emittenten und die Schuldenkrise beeinflusst werden kénnten, sind keine Trends
Branchen, in denen er bekannt, die einen wesentlichen Einfluss auf die Aussichten der
tatig ist, auswirken. Emittentin haben.

B.5 Beschreibung der Gruppe Die rechtlich eigenstdndige Kreissparkasse Koln ist Mitglied des
und der Stellung des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) sowie der
Emittenten innerhalb Sparkassen-Finanzgruppe.

dieser Gruppe Die Kreissparkasse Koéln ist Gbergeordnetes Unternehmen einer

Institutsgruppe. Das Beteiligungsportfolio der Sparkasse umfasst
Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben sowie
renditeorientierte Beteiligungen. Zu den Beteiligungen zur Er-
fullung von Sparkassenaufgaben zdahlen Engagements im Spar-
kassenverbund, zur Verfolgung von wirtschaftsférdernden oder
regionalen Interessen sowie Ausgliederungen ehemaliger Be-
triebsbereiche. Ein anderer Teil der Beteiligungen bedient
Kundenbedirfnisse wie die Bereitstellung von Eigenkapital fir
Wachstumsfinanzierungen oder zur Entwicklung von Immobilien-
projekten.

Aufgrund der untergeordneten Bedeutung der Beteiligungen und
der Anteile an verbundenen Unternehmen wird gemaR § 296 Abs.
2 HGB auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet.

B.9 Gewinnprognosen oder -  Entfdllt, eine Gewinnprognose ist im Prospekt nicht enthalten.
schdtzungen
B.10 Beschrankungenim Entfallt, da keine Beschrankungen im Bestdtigungsvermerk

Bestdtigungsvermerk zu vorhanden sind.
den historischen
Finanzinformationen

B.12 Ausgewdhlte wesentliche Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung bestimmter
Finanzinformationen Finanzinformationen gemaR HGB fiir die Geschéftsjahre 2014 und

2015, jeweils zum Jahresultimo. Sie sind dem Einzelabschluss der

Kreissparkasse Koln fiir das Geschdftsjahr 2015 entnommen. Bei

den Finanzinformationen handelt es sich - abgesehen von den

sich  aus mehreren Teilbetrdagen zusammensetzenden
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B.13

B.14

Eine Erkldrung, dass sich
die Aussichten des
Emittenten seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten

gepriften  Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert haben,
oder beschreiben Sie
jede wesentliche
Verschlechterung.

Eine Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten  Zeitraum
eingetreten sind.

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jlingsten Zeit der
Geschéftstatigkeit des
Emittenten

bei

Beschreibung der Gruppe
und der Stellung des
Emittenten innerhalb

Kundeneinlagen - um gepriifte Angaben.

Jahresabschluss 31.12.2015 in Mio. 31.12.2014 in Mio.
EUR EUR
Geschaftsvolumen 24.780,0 23.418,0
Bilanzsumme 24.465,2 23.104,6
Kreditvolumen 19.508,9 19.656,3
Kundeneinlagen 17.790,5 17.203,1
Wertpapieranlagen  2.432,5 1.724.3
Eigenkapital 1.541,2 1.491,2
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Zinsertrag 684,8 743,2
Zinsiiberschuss 397,0 434,5
Personalaufwand 258,2 254,6
Ergebnis der 90,3 121,7
normalen
Geschaftstatigkeit
Jahresiiberschuss 62,9 53,6

Seit dem letzten gepriiften Abschluss zum 31.12.2015 sind keine

wesentlichen Verschlechterungen in den Aussichten der
Kreissparkasse Koln eingetreten.
Entfdllt, da seit dem 31.12.2015 keine wesentlichen

Verdnderungen in der Finanzlage der Kreissparkasse Koln
eingetreten sind.

Entfallt; es liegen keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Geschéftstatigkeit des Emittenten vor, die fiir die Bewertung
seiner Zahlungsfdhigkeit in hohem MafRe relevant sind.

Hinsichtlich der Beschreibung der Gruppe und der Stellung der
Emittentin innerhalb der Gruppe wird auf die Ausfiihrungen im
Abschnitt B.5 verwiesen.
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dieser Gruppe, sowie Angaben zu Abhangigkeiten von anderen Unternehmen der
Abhéangigkeiten des Gruppe entfallen, da die Kreissparkasse Kéln unabhéngig ist.
Emittenten von anderen

Unternehmen der Gruppe

B.15 Haupttdtigkeiten Die Kreissparkasse Kéln ist ein selbststéandiges
Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Trdgerschaft mit der
Aufgabe, in ihrem  Geschdftsgebiet die geld- und
kreditwirtschaftliche Versorgung aller Bevélkerungskreise, der
Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der 6ffentlichen
Hand sicherzustellen. Die Kreissparkasse Koln starkt den
Wettbewerb im Kreditgewerbe, fordert die wirtschaftliche
Prosperitdt, den Sparsinn und die Vermdgensbildung breiter
Bevolkerungskreise sowie die Wirtschaftserziehung der Jugend.
Sie unterstiitzt damit die Aufgabenerfiillung der am
Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln beteiligten Landkreise
im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kulturellen
Bereich.

Die Kreissparkasse Koéln betreibt alle bankiiblichen Geschifte,
soweit das Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen und ihre
Satzung keine Einschrdnkungen vorsehen.

B.16 Unmittelbare oder Trager der Kreissparkasse Koln ist der vom Rhein-Erft-Kreis, vom
mittelbare Beteiligungen  Rhein-Sieg-Kreis, vom Rheinisch-Bergischen Kreis und vom
oder Beherrschungs- Oberbergischen gebildete ,,Zweckverband fiir die Kreissparkasse
verhdltnisse Ko6ln“ mit Sitz in K6ln

B.17 Ratings, die fiir den Die Moody’s Deutschland GmbH (Moody’s) hat der Kreissparkasse
Emittenten oder seine Ko6ln im August 2016 folgende Ratingeinschatzungen abgegeben:
Schuldtitel erstellt Emittentenrating:
wurden

Kriterium Bewertung

Basiskreditrisikoeinschatzung baal
(Baseline Credit Assessment)

Kurzfristige Depositen Prime-1 (stabil)
(Short Term Bank Deposits)

Langfristige Depositen Aa3 (stabil)
(Long Term Bank Deposits)

Vorranging, unbesicherte A2 (stabil)
Verbindlichkeiten

Schuldtitel:
Kriterium Bewertung
Hypothekenpfandbriefe Aaa

Offentliche Pfandbriefe Aaa
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Die fur langfristige Verbindlichkeiten erteilten Moody’s-Ratings
sind Meinungen Uber das relevante Kreditrisiko festverzinslicher
Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder
dariiber. Sie betreffen die Mdéglichkeit, dass eine finanzielle
Verpflichtung nicht wie zugesichert eingehalten werden kann. Aa-
geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitdt und bergen
ein sehr geringes Kreditrisiko.

Die von Moody’s erteilten Kurzfristratings sind Meinungen tber
die Fahigkeit eines Emittenten zur Erfiillung seiner kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten. Emittenten, die mit Prime-1 bewertet
werden, verfligen in herausragender Weise liber die Fahigkeit,
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die Basiskreditrisikoeinschdtzung (BCA) spiegelt die intrinsische
Finanzkraft eines Kreditinstituts wider. In diese Einschatzung
flieBen das makrodkonomische Umfeld, in dem der Emittent tdtig
ist, Finanzkennzahlen des Emittenten sowie qualitative Faktoren
(z.B. Einschdatzungen hinsichtlich des Geschaftsmodells) ein.
Externe Unterstiitzungsmechanismen bleiben hierbei
unberiicksichtigt.

Ein Ratingausblick — hier der Zusatz ,,negativ” bzw. ,stabil” — ist
eine Meinung Uber die Richtung, in die sich ein Rating
mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird.

1.3 Abschnitt C - Wertpapiere

Cl1 Art und Gattung der Bei den anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um
angebotenen und/oder [Inhaberschuldverschreibungen][inhaberpfandbriefe] der
zum Handel Kreissparkasse Koln, jeweils ausschlieRlich lieferbar in
zuzulassenden Miteigentumsanteilen an einer
Wertpapiere, Globalinhaberschuldverschreibung mit einem Mindestnennwert
einschlieBlich jeder in Hohe von EUR @,

Wertpapierkennung

[Die Pfandbriefe werden als [Hypothekenpfandbriefl[Offentlicher
Pfandbrief] begeben.]

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Emittentin und der Glaubiger unterliegen dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.
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Die Schuldverschreibungen samt [Zins- und]
Riickzahlungsanspriichen sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieft.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen
Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu. Effektive Stiicke
von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht
ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN

o,
Cc.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.
C5 Beschrankungen in der Entfdllt. Es bestehen seitens der Emittentin keine
freien Ubertragbarkeit Ubertragungsbeschriankungen.

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking
AG Ubertragbar.

C.8 Beschreibung der mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere:
Wertpapieren
verbundenen Rechte
einschlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen dieser
Rechte

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach
deutschem Recht.

Mit den Wertpapieren verbunden Rechte:

Durch die Schuldverschreibungen erhalten die Glaubiger einen
Anspruch auf Tilgung der Schuldverschreibungen zu 100% des
Nennwerts am Falligkeitstag [sowie gegebenenfalls auf
Zinszahlungen].

Status der Schuldverschreibungen

[Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-] nachrangige
Inhaberschuldverschreibungen ausgegeben. Die
Inhaberschuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind
untereinander in jedem Fall gleichrangig.

[Nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen sind mit allen
anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin  gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher
Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genief3en.]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlite
Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens tber das Vermégen
der Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet.
Im Ubrigen haben die Anspriiche aus dieser Schuldverschreibung
zu den Ansprichen anderer Glaubiger von
Erganzungskapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhaltnis zum
librigen Kapital im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr.
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575/2013 unabhéangig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme
durch die Sparkasse. Der Nachrang kann nachtrdglich nicht
beschrankt werden.]]

[Die Pfandbriefe sind gemdll Pfandbriefgesetz emittiert und
gedeckt. Sie stehen im gleichen Rang mit allen gegenwartigen
und zukiinftigen [Hypothekenpfandbriefen]l[Offentlichen
Pfandbriefen].]

Beschrédnkungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfallt, es bestehen keine Beschrinkungen der mit den
Wertpapieren verbundenen Rechte.

c9 Angaben [Entfallt, da periodische Zinszahlungen auf die
zum nominalen Schuldverschreibung nicht geleistet werden.][Zinssatz: °
Zinssatz, . .
: °
Datum ab dem die Zinslaufperioden
Zinsen gezahlt werden Zinszahlungstag: °

und Zinsfalligkeitstermin, [Beschreibung des variablen Zinssatzes

Der maligebliche variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich
unter Zugrundelegung eines variablen Referenzzinssatzes (der
-Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie
er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag“) gegen
11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBOR0O1*
veroffentlicht wird. Berechnungsstelle ist die Europdische
Zentralbank (EZB).

Der malRgebliche Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich
dabei aus dem Referenzzinssatz [abziiglich ® %][zuziiglich ® %]
[und betrdgt mindestens ® %] [und betrdagt maximal ® %].]

Falligkeitstermin, Félligkeitstag: ®
Tilgung: 100% des Nennwertes der Schuldverschreibung

Rendite, Rendite: [Die Emissionsrendite betragt o,
Berechnungsgrundlage: ®.]

[Entfallt, bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
kann die Rendite zum Zeitpunkt der Emission nicht angegeben
werden.]

Samtliche zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des
jeweiligen depotfiilhrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an
die Gldubiger Gberwiesen.

Riickzahlungsverfahren,

Name des
Vertreters der

Schuldtitelinhaber Entfallt. Es gibt keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.
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C.10 Beeinflussung des Werts  [Entfdllt. Vorliegend handelt es sich um [Schuldverschreibungen,

der Anlage durch den die keine periodische Verzinsung aufweisen.][
Wert des Schuldverschreibungen, die mit einer festen Verzinsung
Basisinstruments ausgestattet sind.]]

[Bei der Berechnung der Hohe des maligeblichen variablen
Zinssatzes (F-Zinssatzes) wird allein auf die Wertentwicklung des
jeweiligen Referenzzinssatzes abgestellt.

Die Entwicklung des maligeblichen variablen Zinssatzes (F-
Zinssatzes) ist aufgrund der Abhdngigkeit vom Referenzzinssatz
Schwankungen unterworfen. Die Anleger kénnen daher nicht
voraussehen, ob und in welcher Hohe sie gegebenenfalls eine
Zinszahlung erhalten.

Der Wert der Schuldverschreibung hdngt somit von der
Entwicklung des Referenzzinssatzes ab. Bei steigendem
Referenzzinssatz fdllt der Wert der Schuldverschreibung, bei
fallendem Referenzzinssatz steigt der Wert der
Schuldverschreibung und bei gleichbleibenden Referenz-
zinssdtzen verdndert sich der Wert der Schuldverschreibung
grundsatzlich nicht.

Dariiber hinaus ist es nicht moglich, zuverlassige Aussagen iiber
die zukiinftige Wertentwicklung des Referenzzinssatzes und
damit des variablen Zinssatzes (F-Zinssatzes) zu treffen. Auch
aufgrund der historischen Daten des Referenzzinssatzes kénnen
keine Riickschliisse auf die Hohe etwaiger Zinszahlungen und
damit die zukiinftige Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen gezogen werden.]

C.11  Zulassung zum Handel [Entfallt, die Emittentin beabsichtigt die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Bérse Diisseldorf.]

[Entfdllt. Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in
den Freiverkehr einzubeziehen oder zum Handel im regulierten
Markt einer Borse zuzulassen.]

1.4 Abschnitt D — Risiken

D.2 Risikofaktoren Die Zahlungsfahigkeit fiir Verpflichtungen aus Wertpapieren der
hinsichtlich der Kreissparkasse Koln wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die
Emittentin die Emittentin und ihre Geschaftstitigkeit sowie den

Bankensektor insgesamt betreffen. Folgende Aspekte kdnnen
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
der Kreissparkasse Koln, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit
oder ihre finanzielle Lage haben wund sollten bei der
Anlageentscheidung beriicksichtigt werden

Modellrisiko

Die Kreissparkasse Koln investiert laufend Mittel in die
Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -
liberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei
der Abbildung der Risiken geeigneter Modelle. Trotz dieses
Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich Risiken negativ auf die Kreissparkasse Koln auswirken, wenn
die angewandten Modelle, Methoden und Parameter nicht voll
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wirksam sind oder die entstehenden Risiken nicht voll abdecken.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden
definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur
oder infolge externer Einfliisse eintreten. Hierzu zdhlen auch
rechtliche Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen oder
rechtlichen Rahmenbedingungen.

Der gesamte Geschaftsbetrieb ist mit fortschreitender
Technisierung extrem abhangig von EDV- und
Kommunikationssystemen. Auswirkungen mit erheblichen
Kosten und Verlusten ergeben sich hierbei insbesondere durch
einen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme oder auch durch
schwere Storungen des Geschaftsbetriebs in Folge von
Naturkatastrophen, Terroranschldagen oder sonstigen Ereignissen
vergleichbaren AusmaRes.

Rechtsstreitigkeiten kénnen zu Schadensersatzzahlungen gegen
die Emittentin fiihren, Anderungen bei den gesetzlichen
Rahmenbedingungen die Rentabilitdit von Geschdften /
Geschaftsfeldern negativ verdndern.

Wettbewerb

Sollte es der Kreissparkasse Koln  nicht gelingen, dem
Wettbewerb, dem sie in allen Geschaftsbereichen ausgesetzt ist,
durch attraktive Dienstleistungen zu begegnen, kann dies ihre
Profitabilitat gefahrden.

Adressenrisiko

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und
Bonitdtsrisiken. Sollte sich die Bonitatsstruktur oder die
derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios
verschlechtern, wdre die Emittentin hoheren Bonitdts- und
Adressenausfallrisiken ausgesetzt. Ebenso  ist  unter
Adressenrisiko das Risiko aus dem Eingehen von Beteiligungen
zu verstehen.

Die Emittentin kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge
ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere
erhebliche Risikovorsorge fiir etwaige zweifelhafte oder
uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich
aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten ergeben
kénnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der
Sparkasse dominierenden Zinsanderungsrisiken auch Spread-,
Aktienkurs und Wahrungsrisiken sowie aus
Volatilititsverdanderungen  verursachte  Anderungen  von
Optionspreisen. Unglinstige Entwicklungen an den
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Finanzméarkten kdnnen somit zu einer Verschlechterung der
Ertragslage der Kreissparkasse Kdln fiihren.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko tritt ein, wenn ein Kreditinstitut seinen
derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in
voller Hohe oder nicht rechtzeitig nachkommen kann (sog.
Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Falls eine Liquiditdtskrise eintritt,
wdre eine Refinanzierung nur zu héheren Marktzinsen méglich
(sog. Refinanzierungsrisiko). Das Refinanzierungsrisiko kénnte
sich etwa bei einer Verschlechterung des Institutsratings der
Kreissparkasse Kéln aufgrund einer negativen
Geschaftsentwicklung oder aufgrund einer Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin realisieren.
Zudem konnten Aktiva nicht oder nur mit einem Verlustliquidiert
werden (sog. Marktliquiditatsrisiko).

Risiken aus der Verwendung von Bewertungsmodellen fiir
Wertpapiere

Unter Umstdnden sind Mérkte fur bestimmte
Wertpapiersegmente  inaktiv. Daher werden von der
Kreissparkasse Koéln die beizulegenden (Zeit-)Werte fiir die
entsprechenden Papiere mithilfe von Bewertungsmodellen
ermittelt. Die Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist
hierbei mit Ermessensentscheidungen verbunden, die im
Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich hoheren
Schétzunsicherheiten fiihren. Diese kénnen sich negativ in den
zukiinftigen Ergebnissen der Kreissparkasse Koln bemerkbar
machen.

Sonstige Risiken

Hierunter fasst die Kreissparkasse Koéln die folgenden Risiken
zusammen:

e Strategisches Risiko

Die Kreissparkasse Koéln unterliegt als Marktteilnehmer
zahlreichen Umwelteinflissen wie z. B. Wettbewerbs-
situation, volkswirtschaftliches Umfeld, rechtliche
Rahmenbedingungen, politisches System. Unternehmerische
Fehlentscheidungen des Managements kénnen dazu fiihren,
das die Kreissparkasse Kéln Wettbewerbsnachteile erleidet.
Dies wiederum kann erhebliche und nachhaltige
Auswirkungen auf die Geschéfts- und Ertragslage haben.

e Absatzrisiko

Absatzrisiko bedeutet, dass die Kreissparkasse Koln nicht die
notigen Margen mit dem Vertrieb ihrer Produkte und
Dienstleistungen erwirtschaftet.

e Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die Sparkasse zu hohe
Kosten fiir den Vertrieb ihrer Produkte und Dienstleistungen
aufwenden muss, um auf Dauer ertragsstark und
wettbewerbsfahig zu sein.
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e Risiko aus Outsourcing

Hierunter sind alle Risiken zu verstehen, die aus der
Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen an ein anderes
Unternehmen entstehen kdnnen. Insbesondere besteht hier
das Risiko, dass diese Aktivitdten und Prozesse nicht zeit-
und / oder qualitatsgerecht bzw. liberhaupt nicht erbracht
werden und somit negativen Einfluss auf den
Geschéftsbetrieb der Kreissparkasse Kéln haben.

Risiko aus Abwicklung der WestLB

Die Kreissparkasse Koln war als Mitglied des Rheinischen
Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) in Dusseldorf mittelbar an
der WestLB beteiligt.

Aus der WestLB wurden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
in die Erste Abwicklungsanstalt ibertragen. Entsprechend seines
Anteils ist der RSGV verpflichtet, Eigenkapital zum Ausgleich
bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen bzw. tatsdchliche
liquiditatsmaRige Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht
durch deren Eigenkapital und deren erzielte Ertrage ausgeglichen
werden kdnnen, zu Gibernehmen.

Auf die Sparkasse entfdllt eine anteilige Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Hierfiir wird jdhrlich
eine bilanzielle Risikovorsorge gebildet. Eine vorzeitige
Inanspruchnahme ist nicht auszuschliefRen.

D.3 Risikofaktoren
hinsichtlich der Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Wertpapiere Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene
Anleihen und deren Kurse werden von volkswirtschaftlichen
Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in
unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssatzen,
Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europdischen und
sonstigen Industrieldindern beeinflusst. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, konnen borsennotiert oder nicht bérsennotiert sein. Der
Kurs bdrsennotierter Schuldverschreibungen bestimmt sich
anhand der Marktgegebenheiten und kann unterhalb des
Emissionskurses bzw. des Kaufpreises fallen. Die Emittentin
beabsichtigt, fur nicht boérsennotierte Schuldverschreibungen
regelmalig An- und Verkaufskurse zu stellen. Sie Ubernimmt
jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb
nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen wdhrend
der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten
Kurs wieder verkauft werden kénnen.
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Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der
Schuldverschreibungen sowie mogliche steuerliche Folgen der
Anlage in Schuldverschreibungen kénnen negative Auswirkungen
auf die Rendite der Anlage haben.

Risiko durch Verdnderung des Marktzinsniveaus und bei
verdanderlichem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen
Marktzinsen erfolgen, die sich anders als erwartet entwickelt
haben kdnnen.

Der Kurs von Schuldverschreibungen wird durch Verdanderungen
des Marktzinsniveaus beeinflusst.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung konnen Anleger auf Grund der schwankenden
Zinsertrdge die endgiiltige Rendite der Schuldverschreibungen
zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein
Rentabilitatsvergleich gegeniiber Anlagen mit ldngerer
Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann
sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen: Kommt es zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der
Anleihegldubiger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heiBt, die
laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag
zuriickzahlen.

Ausfallrisiken bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen ein
groBeres Ausfallrisiko als die Inhaber nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen. Bei Insolvenz der Emittentin werden
zundchst alle nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern
vollstédndig befriedigt. Erst danach werden, soweit mdglich,
ausstehende Nachrangschuldverschreibungen bedient.

Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Die variable Verzinsung einer Schuldverschreibung knipft an
einen Referenzzinssatz an. Eine Anlage in Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung beinhaltet deshalb stets das Risiko
eines schwankenden Zinssatzes und somit schwankender
Zinsbetrage. Anleger sollten liber das erforderliche Wissen und
die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschaftlichen
Angelegenheiten verfligen und Erfahrungen mit dem zu Grunde
liegenden Referenzzinssatz haben und die damit verbundenen
Risiken kennen.

Liquiditatsrisiko
Liquiditatsrisiko  bezeichnet die Gefahr, die Schuld-
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verschreibungen nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis
am Markt verkaufen zu konnen. Dieses Risiko ist unter anderem
abhdngig vom platzierten Volumen. Fiir die Investoren kann sich
hieraus das Risiko ergeben, das investierte Kapital gar nicht, erst
zu einem spdteren Zeitpunkt oder nur zu einem Teil
zurilickzuerhalten.

Risiko durch Verdnderung des Ratings der
Schuldverschreibung

Schuldverschreibungen koénnen ein Rating aufweisen. Eine
Veranderung des Ratings der Schuldverschreibungen kann einen
Handel mit den Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.
Dies gilt auch fir eine verdnderte Beurteilung des Ratings durch
die  Marktteilnehmer. Im  Fall eines Verkaufs der
Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag, konnte ein
Investor einen Verlust im Vergleich zum eingesetzten Kapital
erleiden.

1.5 Abschnitt E - Angebot

E.2b  Grinde fur das Angebot Entfdllt, der Emissionserlés aus der Begebung von
und Zweckbestimmung Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fir die
der Erl6se, sofern diese Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit verwendet.
nichtin der
Gewinnerzielung
und/oder Absicherung
bestimmter Risiken
bestehen

E.3 Angebotskonditionen. Bedingung des Angebots

Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdgt ®, eingeteilt in ®
[Inhaberschuldverschreibungen][Hypothekenpfandbriefe][Offentl
iche Pfandbriefe] zu je ®.

Beginn des Offentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Das offentliche Angebot beginnt am ® und [erfolgt fortlaufend]
[endet am @] [endet mit dem letzten Tag der Zeichnungsphase].

[Die Schuldverschreibungen kénnen vom ® bis zum ®, ® Uhr bei
der Emittentin gezeichnet werden. Eine vorzeitige Beendigung
oder Verldngerung der Zeichnungsphase durch die Emittentin ist
jederzeit maéglich. [Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird nicht
verwendet]

Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung
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[Nicht anwendbar]
[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]

[® ggf. Zuteilungsverfahren definieren]

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanlagebetrag,
Hochstzeichnungsbetrag

[Der Mindestzeichnungsbetrag betragt o] [Der
Mindestanlagebetrag betrdgt ®.] [Der Hochstzeichnungsbetrag
betrdgt @.]

Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind
in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (die
»,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf Einzelverbriefung
ist ausgeschlossen.

Die Anleihegldaubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres
Miteigentumsanteils an der Global-Inhaberschuldverschreibung
in ihr  jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die
Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden
Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG
Uibertragbar.

Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Potentielle Investoren:

Die Schuldverschreibungen werden [an Privatanleger] [und/ oder]
[an institutionelle Investoren] in der Bundesrepublik Deutschland
verkauft.

[Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten
Betrages

[Die Zeichner erhalten eine Abrechnung iiber die Héhe des von
ihnen erworbenen Betrages durch ihre Depotbank oder durch die
Emittentin.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhangig von der Erteilung einer
Abrechnung boérsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen
und Schuldverschreibungen anzukaufen.]]

Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betrdagt ®.
[AnschlieRend werden die Schuldverschreibungen freibleibend
zum Verkauf gestelit. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend
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festgesetzt.]

[Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die Schuldverschrei-
bungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise
werden dann fortlaufend festgesetzt.]

Platzierung

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse Kdoln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koln [sowie ® ggf. weitere Kreditinstitute
nennen] bezogen werden.

Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die anfdnglich bestellte Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen
ist die Kreissparkasse Koéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln.

E.4 Beschreibung aller fiir die  Entfdllt, wesentliche Interessen und Interessenkonflikte liegen

Emission/das Angebot nicht vor.
wesentlichen Interessen,
einschlieRlich
Interessenkonflikte.
E.7 Voraussichtliche Entfallt, im Rahmen der Emission werden die Inhaberschuld-
Ausgaben des Anlegers verschreibungen dem  Anleger im Rahmen eines

Festpreisgeschidfts liberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines
festen oder bestimmbaren Preises (Festpreisgeschaft) werden fir
den Erwerb und die VerduRerung keine zusatzlichen Entgelte und
fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis
abgegolten.

Werden die Inhaberschuldverschreibungen im Depot der
Kreissparkasse Koéln verwahrt so entstehen laufende Kosten.
Informationen (iber die Hohe der laufenden Kosten (zum Beispiel
Verwahrentgelte) kénnen Sie dem Preis- und
Leistungsverzeichnis der Kreissparkasse Kéln entnehmen
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2 Risikofaktoren

2.1 Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin

Die Kreissparkasse Koln ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt. Ein
Eintritt dieser Risiken kann je nach Ausmall erheblich nachteilige Auswirkungen auf den
Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Kéln, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit ihre Fdhigkeit beeintrachtigen, ihre
Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren gegeniiber den Anlegern zu erfiillen. Die
Zahlungsfahigkeit der Kreissparkasse Koln wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin
und ihre Geschaftstatigkeit sowie den Bankensektor insgesamt betreffen. Ein potenzieller Investor
sollte diese Risikofaktoren bei der Anlageentscheidung beriicksichtigen:

Die Kreissparkasse Koéln hat zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein umfassendes
Risikomanagement etabliert, das moéglichst sicherstellen soll, dass die Verpflichtungen im Rahmen
von Wertpapieremissionen jederzeit erfiillt werden kdnnen. Den gesetzlichen Rahmen fir diese
Risikosteuerung bildet das Gesetz iiber das Kreditwesen (KWG) konkretisiert durch die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Die Realisierung von Risiken kann trotz
dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Modellrisiko

Die Kreissparkasse Kdéln investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren
zur Risikomessung, -liberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei der Abbildung
der Risiken geeigneter Modelle. Diese Modelle stellen generell ein vereinfachtes Abbild der Realitdt
dar und unterliegen damit dem Risiko, dass reale Ereignisse gar nicht, nicht in vollem Umfang, zu
spat oder falsch dargestellt werden. So kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich trotz dieses
Risikomanagements aufgrund fehlerhafter Modelle, Methoden und hierin enthaltener Parameter
Risiken unerwartet negativ auf die Kreissparkasse Kéln auswirken und somit insgesamt zu einem
Umsatz- und Gewinnriickgang, einem Verlust oder zu einem Reputationsschaden fiihren.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schdaden definiert, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder infolge externer Einfllisse eintreten. Hierzu zdhlen auch rechtliche Risiken aus
vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Geschiftstatigkeit der Kreissparkasse Kdéln hdangt in hohem MaRBe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzfristigen Ausfall der
Datenverarbeitungssysteme kénnte die Kreissparkasse Koéln offene Positionen nicht wie geplant
schlieBen und Kundenauftrage moglicherweise nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden Schaden
und Kosten, unter anderem auch fiir die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnten trotz
vorhandener Datensicherung, im Notfall verfliigbarer EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und
Einsatz von Notfallplanen betradchtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die
wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der
Kreissparkasse Koln fiihren konnten.

Die internen Geschdftsprozesse beinhalten Kontrollverfahren und Qualitatsstandards, die das Risiko
durch technisches Versagen, Fehlerverhalten oder Beratungsfehler von Mitarbeitern aber auch
bewusste Betrugshandlungen minimieren sollen. Ein Versagen oder Umgehen dieser Kontrollen kann
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin nach sich ziehen.
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Dariiber hinaus kdnnen unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen,
Terroranschldge oder sonstige Ereignisse vergleichbaren AusmaRes Auswirkungen auf den
Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Koéln mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben.
Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit moglichen erhéhten
zukiinftigen Risiken kann die Folge sein.

Juristische Auseinandersetzungen auf Grund unterschiedlicher Auslegung von vertraglichen
Vereinbarungen koénnen bei unginstiger Rechtsprechung zu Rickabwicklung von Geschiften,
Schadensersatzanspriichen oder sonstigen Vertragsstrafen fiihren, welche negative Auswirkungen
auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin haben kénnen. Verdnderungen in den rechtlichen
Rahmenbedingungen fiir die Tatigkeit auf einzelnen Geschiftsfeldern kénnen beispielsweise zu
erhohten Kosten bei den Beratungsprozessen filhren und die Rentabilitdt dieser Geschdfte bzw.
Geschéftsfelder negativ beeinflussen.

Wettbewerb

In allen Geschaftsbereichen der Kreissparkasse Koéln herrscht starker Wettbewerb. Wenn es der
Kreissparkasse Koéln nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit sorgfdltiger
Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten zu begegnen, konnte ihre Profitabilitat
gefdhrdet sein.

Adressenrisiko

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitatsrisiken. Dabei beinhaltet das
Adressenausfallrisiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls eines Geschéftspartners. Das
Bonitatsrisiko spiegelt das Risiko von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen eines
Geschéftspartners wider. Als Kreditinstitut ist die Kreissparkasse Kéln dem Risiko ausgesetzt, dass
Kreditnehmer und andere Vertragspartner, beispielsweise infolge von einzelwirtschaftlichen
Entwicklungen, Entwicklungen in einer Branche, einer Region (insbesondere dem Geschdftsgebiet)
oder der gesamten nationalen und internationalen Wirtschaft ihren Verpflichtungen gegeniiber der
Kreissparkasse Koln nicht nachkommen kdnnen.

Unter die Adressenrisiken fallen auch die Risiken aus dem Eingehen von Beteiligungen. Neben den
Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben geht die Sparkasse auch renditeorientierte
Beteiligungen ein.

Obwohl die Kreissparkasse Kéln ihre Kreditengagements und Sicherheiten — insbesondere im
Deckungsstock fiir die Pfandbriefemissionen regelmaRig tiberpriift, kann sich aufgrund schwer oder
nicht vorhersehbarer Umstande und Ereignisse die Bonitdatsstruktur oder die derzeitige
Besicherungsquote des Kreditportfolios verschlechtern. Die Kreissparkasse Kéln ware dann héheren
Bonitdts- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge
ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in erheblichem Umfang
fur etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss. Dies gilt auch fir
Wertkorrekturen bei direkten und indirekten Beteiligungen der Sparkasse.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger
Verdnderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten
ergeben kénnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der Sparkasse dominierenden
Zinsdanderungsrisiken auch  Spread-, Aktienkurs-, und Wahrungsrisiken sowie aus
Volatilitdtsverdnderungen verursachte Anderungen von Optionspreisen.
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Ricklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, verdnderte Zinssatze
aufgrund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kdnnen zu einem Rickgang des
Zinsiiberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Kreissparkasse Koln und daraus resultierend zu
einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profitabilitat fihren.

In einigen Geschaftsbereichen der Kreissparkasse Kéln kdnnen starke Schwankungen der Markte
(sog. Volatilitdt) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwdrtsbewegungen der Mdrkte) zur Folge
haben, dass die Markttatigkeit zurlickgeht und die Liquiditat sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu
erheblichen Verlusten fithren, wenn es der Kreissparkasse Koln nicht rechtzeitig gelingt, die sich
verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssdtze kénnten einen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der
Absatzmoglichkeiten von Krediten der Kreissparkasse Kéln zur Folge haben. Sinkende Leitzinsen
kénnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und einem stdrkeren
Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Kreissparkasse Kéln auswirken.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko tritt ein, wenn ein Kreditinstitut seinen derzeitigen oder kiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder nicht rechtzeitig nachkommen kann (sog.
Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Falls eine solche Liquiditdtskrise eintritt, ware eine Refinanzierung nur
zu héheren Marktzinsen moglich (sog. Refinanzierungsrisiko). Das Refinanzierungsrisiko kdnnte sich
etwa bei einer Verschlechterung des Institutsratings der Kreissparkasse Kdéln aufgrund einer
negativen Geschaftsentwicklung oder aufgrund einer Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin realisieren. Zudem koénnten Aktiva nicht oder nur mit einem Verlust
liquidiert werden (sog. Marktliquiditatsrisiko).

Zur Begrenzung dieser Risiken betreibt die Kreissparkasse Koln ein Liquiditaitsmanagement. Hierbei
ist sie bestrebt, Konzentrationen auf Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen Falligkeiten zu
vermeiden und geniligend liquide Aktiva in Form eines Liquiditatspuffers vorzuhalten, um
unerwartete Liquiditatsabrufe bedienen zu kénnen. Trotz dieses Liquiditdtsmanagements ist die
Realisierung dieses Risikos nicht ausgeschlossen.

Risiken aus der Verwendung von Bewertungsmodellen fiir Wertpapiere

Unter Umstdnden sind Markte fiur bestimmte Wertpapiersegmente inaktiv. Das heil3t in diesen
Wertpapiermarkten sind entweder Kdufer oder Verkdufer nicht mehr vorhanden, so dass ein
geregelter Handel nicht moglich ist. Daher werden von der Kreissparkasse Koln die beizulegenden
(Zeit-)Werte fur die entsprechenden Papiere mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelt. Die
Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist hierbei mit Ermessensentscheidungen
verbunden, die — trotz sachgerechter Ermessensausiibung — im Vergleich mit aktiven Markten zu
deutlich héheren Schatzunsicherheiten fiihren. Diese Schatzunsicherheiten kdnnen sich negativ in
den zukiinftigen Ergebnissen der Kreissparkasse Kéln bemerkbar machen.

Sonstige Risiken
Hierunter fasst die Kreissparkasse Kéln die folgenden Risiken zusammen:

e Strategisches Risiko
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Die Kreissparkasse Koln unterliegt als Marktteilnehmer zahlreichen Umwelteinflliissen wie z. B.
Wettbewerbssituation, volkswirtschaftliches Umfeld, rechtliche Rahmenbedingungen, politisches
System, usw.. Sie ist daher einem standigen Wandel ihres Marktumfeldes ausgesetzt auf welchen
sie reagieren muss, innerhalb dessen sie aber vor allem aktiv ihre geschéftspolitische
Ausrichtung definieren muss. Unternehmerische Fehlentscheidungen des Managements kénnen
dazu fiihren, das die Kreissparkasse Koéln Marktanteile verliert, Markttrends verpasst oder
sonstige Nachteile im Wettbewerb erleidet. Dies wiederum kann erhebliche und nachhaltige
Auswirkungen auf die Geschdfts- und Ertragslage haben. Durch eine Verschlechterung des
konjunkturellen Umfeldes konnte die Rentabilitat eingeschrdankt werden.

e Absatzrisiko

Absatzrisiko bedeutet, dass die Kreissparkasse Kéln nicht die nétigen Margen mit dem Vertrieb
ihrer Produkte und Dienstleistungen erwirtschaftet, um auf Dauer ertragsstark und damit
wettbewerbsféhig zu sein. Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt.

e Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die Sparkasse zu hohe Kosten fiir den Vertrieb ihrer
Produkte und Dienstleistungen aufwenden muss und damit die nétigen Deckungsbeitrige
fehlen, um auf Dauer ertragsstark und wettbewerbsfahig zu sein.

e Risiko aus Outsourcing

Hierunter sind alle Risiken zu verstehen, die aus der Auslagerung von Aktivitdaten und Prozessen
an ein anderes Unternehmen, welche ansonsten von der Sparkasse selbst erbracht wiirden,
entstehen kénnen. Insbesondere besteht hier das Risiko, dass die ausgelagerten Aktivitaten und
Prozesse nicht zeit- und / oder qualitdtsgerecht bzw. iiberhaupt nicht erbracht werden und somit
negativen Einfluss auf den Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Kéln haben.

Risiko aus der Abwicklung der WestLB

Die Kreissparkasse Kéln war als Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) in
Dusseldorf mittelbar an der WestLB beteiligt.

Aus der WestLB wurden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in die Erste Abwicklungsanstalt
Ubertragen. Entsprechend seines Anteils ist der RSGV verpflichtet, Eigenkapital zum Ausgleich
bilanzieller Verluste zur Verfiigung zu stellen bzw. tatsdchliche liquiditaitsmaRige Verluste der
Abwicklungsanstalt, die nicht durch deren Eigenkapital und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen
werden konnen, zu libernehmen. Die Haftungssumme des RSGV ist dabei auf 2,25 Mrd. Euro
beschrankt. Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (15,64%). Um dieses Risiko abzuschirmen, bildet die
Sparkasse seit dem Jahr 2009 iiber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen
Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge. Eine vorzeitige Inanspruchnahme aus
dieser Haftungsverpflichtung ist nicht auszuschliel3en.

2.2 Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere

Sollten ein oder mehrere der folgenden Risiken eintreten, kdnnte es zu wesentlichen und
nachhaltigen Kursriickgangen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Eine individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist daher sinnvoll. Die
folgenden Informationen sollten vor der Anlageentscheidung durch einen potenziellen Investor
gepruft werden.
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Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse wird von
volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unterschiedlichem Umfang
von Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europdischen und
sonstigen Industrieldndern beeinflusst. Dies kann negative Auswirkungen auf die Anleihen und deren
Kurse haben. Insbesondere kann durch Inflation der kiinftige Geldwert und somit die reale Rendite
einer Anlage verringert werden.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kdnnen bérsennotiert
oder nicht borsennotiert sein. Der Kurs borsennotierter Schuldverschreibungen bestimmt sich
anhand der Marktgegebenheiten und kann unter den Emissionskurs bzw. den Kaufpreis fallen. Fur
nicht bérsennotierte Schuldverschreibungen kann es schwieriger sein, ihren Wert zu bestimmen.

Soweit die Emittentin keine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel im regulierten Markt
oder deren Einbeziehung in den Freiverkehr einer Bérse beabsichtigt, plant die Emittentin dennoch,
unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaRig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
Schuldverschreibungen zu stellen. Die Emittentin lbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht
darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Fdlligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des Wertpapiers
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depot-
entgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar
ausschlieRen kdnnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleihegldubiger bei Verkauf oder Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne sind nach fiir den Glaubiger
geltendem Steuerrecht moglicherweise steuerpflichtig.

Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus und bei veranderlichem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen. Dies kann bei
gefallenem Marktzinsniveau dazu fiihren, dass die Wiederanlage im Vergleich zur laufenden
Verzinsung der Schuldverschreibung zu einem niedrigeren Zinssatz erfolgt.

Verdnderungen des Marktzinsniveaus haben unmittelbar Auswirkungen auf den Kurs einer
Schuldverschreibung. Generell sinken die Kurswerte bei steigenden Zinsen und umgekehrt.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kdnnen Anleger aufgrund der
schwankenden Zinsertrdge die endgiiltige Rendite der Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt
nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitatsvergleich gegeniiber Anlagen mit langerer
Zinsbindungsfrist nicht moéglich ist.
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Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu
einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder
sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit bedienen, das heifdt, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen
Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht
darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschéftes den Kredit zuriickzahlen und die Zinslast bestreiten
zu kénnen.

Ausfallrisiken bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation
der Emittentin Zahlungen auf ausstehende Nachrangschuldverschreibungen erst, nachdem alle
anderen nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern vollstdndig befriedigt wurden, soweit danach
noch Vermdgenswerte fiir Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen vorhanden sind.

Die Emittentin ist aulRerdem nicht verpflichtet, auf Nachrangschuldverschreibungen Tilgungs- und
Zinszahlungen zu leisten, sofern dadurch ihre Eigenmittel die gesetzlichen Mindestanforderungen
nicht mehr erfillen.

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen damit ein gréReres Ausfallrisiko als die Inhaber
nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Bei unterschiedlicher Bewertung der Bonitdt der Emittentin durch die Marktteilnehmer kénnen
insbesondere die Kurse von nachrangigen Schuldverschreibungen unter den Kursen fir
vergleichbare nicht nachrangige Schuldverschreibungen liegen.

Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung umfasst immer das Risiko eines
schwankenden Zinssatzes und somit schwankenden Zinsbetrdgen. Eine Anlage erfordert die genaue
Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion. Anleger sollten Uber das erforderliche
Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschaftlichen Angelegenheiten verfiigen
und Erfahrungen mit der Anlage in die zu Grunde liegenden Referenzzinssatze haben und die damit
verbunden Risiken kennen.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes hangt von einer Reihe zusammenhdngender
Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, liber die
die Kreissparkasse Koln keine Kontrolle hat. Eine historische Wertentwicklung des
Referenzzinssatzes kann nicht als aussagekraftig fiir die kinftige Wertentwicklung wéahrend der
Laufzeit angesehen werden.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kdnnen. Diese Gefahr besteht unabhédngig davon, ob die
Schuldverschreibungen bérsennotiert oder nicht bérsennotiert sind. Es gibt keine Gewahr, dass sich
ein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird, oder, falls ein solcher bereits
existiert, dass dieser weiter fortbestehen wird. Eine Notierung von Schuldverschreibungen an einer
Borse fiihrt nicht zwangslaufig zu hoherer Liquiditdt. Das Liquiditatsrisiko ist unter anderem
abhdngig vom platzierten Volumen. Fiir die Investoren kann sich hieraus das Risiko ergeben, das
investierte Kapital gar nicht, erst zu einem spdteren Zeitpunkt oder nur zu einem Teil
zuriickzuerhalten.



Risikofaktoren 26

Risiko durch Veranderung des Ratings der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen ein Rating
aufweisen oder nicht. Eine Veranderung des Ratings der Schuldverschreibungen kann einen Handel
mit den Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Dies gilt auch fiir eine verdnderte
Beurteilung des Ratings durch die Marktteilnehmer. Im Fall eines Verkaufs der
Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag, kdnnte ein Investor einen Verlust im Vergleich zum
eingesetzten Kapital erleiden.

Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf einer Schuldverschreibung dar.
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3 Emittentenbeschreibung
3.1 Angaben zur Emittentin
3.1.1 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Kéln mit Sitz in Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln, (ibernimmt gemaR § 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz fiir die im Prospekt gemachten Angaben die Verantwortung. Sie erklart,
dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstdnde ausgelassen sind

3.1.2 Abschlusspriifer

Abschlussprifer fiir die Geschaftsjahre 2014 und 2015 war der Rheinische Sparkassen- und
Giroverband (RSGV), Prifungsstelle, KirchfeldstraBe 60, 40217 Dusseldorf. Die gepriften
Finanzinformationen sind wie in den Abschnitten 3.1.9.2 und 3.2 beschrieben in den Prospekt
einbezogen.

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist eine nach dem Sparkassen-
gesetz fiur Nordrhein-Westfalen gesetzlich vorgeschriebene Einrichtung, die unter anderem die
Prifung der Jahresabschliisse und Lageberichte vornimmt. Die Priifungsstelle ist unabhdngig und
nicht weisungsgebunden; sie beriicksichtigt die Grundsatze des Institutes der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. (IDW).

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist Mitglied des IDW sowie
freiwilliges Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer.

3.1.3 Angaben Uber die Emittentin

3.1.3.1 Juristischer Name und Handelsregistereintragung

Der juristische und kommerzielle Name lautet Kreissparkasse Kdln.

Die Kreissparkasse Koln ist im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln unter HRA 15033 eingetragen.

3.1.3.2 Grindung der Kreissparkasse Kéln

In der Rechtsform der Zweckverbandssparkasse besteht die Kreissparkasse Koln seit dem
01.01.1923. Hinsichtlich ihrer wirtschaftlichen Existenz beruft sich die Emittentin auf das Griindungs-
datum ihrer dltesten Rechtsvorgdngerin, der 1853 gegriindeten Sparkasse der Stadt Wipperfirth.

Als Zweckverbandssparkasse ist die Kreissparkasse Koln getragen vom Rhein-Erft-Kreis, vom Rhein-
Sieg-Kreis, vom Rheinisch-Bergischen Kreis und vom Oberbergischen Kreis. Diese vier Kreise bilden -
zum Zweckverband vereinigt — den Trager der Emittentin.

3.1.3.3 Rechtsform und anwendbares Recht, Sitz

Die Kreissparkasse Koln ist eine rechtsfdhige Anstalt des offentlichen Rechts nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland mit Sitz in Kéln.

Die Emittentin unterliegt dem Sparkassengesetz fur Nordrhein-Westfalen. Die Rechtsverhdltnisse der
Emittentin werden dariiber hinaus durch die Satzung der Kreissparkasse Kdln geregelt. Die Kreis-
sparkasse Koéln unterliegt der staatlichen Aufsicht des Finanzministeriums des Landes Nordrhein-
Westfalen (Sparkassenaufsichtsbehérde). Die Satzung und deren Anderungen bediirfen der Ge-
nehmigung der Sparkassenaufsichtsbehorde.
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Die Kreissparkasse Kd&ln als Kreditinstitut unterliegt im Rahmen des einheitlichen europdischen
Aufsichtsmechanismus zusatzlich der Aufsicht der Europdischen Zentralbank (EZB) und der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Aufsicht erfolgt nach Malgabe
insbesondere der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vom 26. Juni 2013 liber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) und des Gesetzes iliber das Kreditwesen (KWG). Die
Aufgabenteilung zwischen der EZB und der BaFin regelt die Verordnung (EU) Nr. 468/2014 vom
16. April 2014 zur Einrichtung eines Rahmenwerks fiir die Zusammenarbeit zwischen der
Europdischen Zentralbank und den nationalen zustandigen Behérden und den nationalen benannten
Behoérden innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-Rahmenverordnung).

3.1.34 Geschéaftsanschrift

Die Kreissparkasse Kdéln ist unter ihrer Geschaftsanschrift Neumarkt 18-24, 50667 Koéln, Telefon:
0221/227-0 erreichbar.

3.1.35 Wichtige Ereignisse aus jliingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin,
die in hohem Male fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Besondere, seit dem letzten gepriiften Jahresabschluss in Verbindung mit der Geschaftstatigkeit der
Sparkasse eingetretene Ereignisse liegen nicht vor.

3.1.3.6 Einlagensicherung und Rating

Die Kreissparkasse Koln ist als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen-
und Giroverbandes dem institutsbezogenen Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
("Sicherungssystem") angeschlossen. Dieses Sicherungssystem wird durch die elf
Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassen- und Giroverbdande, die Sicherungsreserve der
Landesbanken und Girozentralen und den Sicherungsfonds der Landesbausparkassen
(,Sicherungseinrichtungen®) gebildet. Es handelt sich um ein als Einlagensicherungssystem
anerkanntes institutsbezogenes Sicherungssystem im Sinne des § 43 des
Einlagensicherungsgesetzes ("EinSiG"). Trager im Sinne des 8§ 43 EinSiG ist der Deutsche Sparkassen-
und Giroverband e. V.

Das Sicherungssystem hat die Aufgabe, wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den angeschlossenen
Instituten zu verhindern, etwa durch die Durchfiihrung von StiitzungsmaRBnahmen. Auf diese Weise
soll die Geschédftsbeziehung der Institute zu den Kunden dauerhaft und ohne Einschrdankungen
fortgefiihrt werden. Sollte die Institutssicherung nicht greifen, besteht dariiber hinaus bei einem
Entschddigungsfall im Sinne des EinSiG ein Anspruch des Einlegers auf Entschdadigung gegen das
Einlagensicherungssystem. Die Deckungssumme richtet sich nach 8 8 EinSiG und betragt im
Allgemeinen 100.000,- Euro je Person.

Die Moody’s Deutschland GmbH (Moody’s) hat der Kreissparkasse Koln im August 2016 folgende
Ratingeinschdtzungen abgegeben:

Kriterium Bewertung Unverdndert seit

Basiskreditrisikoeinschatzung baal 14.01.2013
(Baseline Credit Assessment)

Kurzfristige Depositen Prime-1 (stabil) 08.07.2004
(Short Term Bank Deposits)
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Langfristige Depositen Aa3 (stabil) 03.11.2015
(Long Term Bank Deposits)

Vorranging, unbesicherte A2 (stabil) 26.01.2016
Verbindlichkeiten

Hypothekenpfandbriefe Aaa 17.12.2004
Offentliche Pfandbriefe Aaa 17.08.2012

Die fiir langfristige Verbindlichkeiten erteilten Moody’s-Ratings sind Meinungen Uber das relevante
Kreditrisiko festverzinslicher Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder dariber.
Sie betreffen die Moglichkeit, dass eine finanzielle Verpflichtung nicht wie zugesichert eingehalten
werden kann. Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitdt und bergen ein sehr geringes
Kreditrisiko. Moody’s verwendet in den Ratingkategorien Aa bis Caa zusdtzlich numerische
Unterteilungen. Der Zusatz ,1" bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das
obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wiahrend ,2“ und ,,3“ das mittlere bzw.
untere Drittel anzeigen.

Die von Moody'’s erteilten Kurzfristratings sind Meinungen iber die Fahigkeit eines Emittenten zur
Erfullung seiner kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten. Derartige Verbindlichkeiten verfiigen, sofern
nicht ausdriicklich anders festgelegt, in der Regel iiber eine Ursprungslaufzeit von hoéchstens 13
Monaten. Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise lber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Die Basiskreditrisikoeinschatzung (BCA) spiegelt die intrinsische Finanzkraft eines Kreditinstituts
wider. In diese Einschatzung flieRen das makrodkonomische Umfeld, in dem der Emittent tatig ist,
Finanzkennzahlen des Emittenten sowie qualitative Faktoren (z.B. Einschdtzungen hinsichtlich des
Geschéaftsmodells) ein. Externe Unterstiitzungsmechanismen bleiben hierbei unberiicksichtigt.

Ein Ratingausblick — hier der Zusatz ,negativ* bzw. ,stabil“ — ist eine Meinung tber die Richtung, in
die sich ein Rating mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die
folgenden vier Kategorien unterteilt: positiv (POS), negativ (NEG), stabil (STA) und ,noch
unbestimmt“ (DEV —,developing®, d. h. ereignisabhdngig).

Des Weiteren hat die Sparkassen-Finanzgruppe bei der Ratingagentur Moody's Investors Service
Limited ein Corporate Family Rating (Verbundrating) von Aa2, bei der Agentur DBRS Ratings Limited
(DBRS) ein Floor-Rating (=Mindestbonitdtsbewertung) von A(High) und einen Rating-Floor von A+ fiir
die Sparkassen bei Fitch Deutschland GmbH (Fitch Ratings) eingeholt.

DBRS (Floor-Rating der Sparkassen-Finanzgruppe)

Kriterium Bewertung Unverdndert seit
Langfristige Verbindlichkeiten

(Long Term Debt and Deposits) A 01.10.2015
Kurzfristige Verbindlichkeiten R-1 (low) 01.10.2015

(Short Term Debt and Deposits)

Fitch Ratings (Rating-Floor der Sparkassen-Finanzgruppe)

Kriterium Bewertung Unverdandert seit
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Langfristige Verbindlichkeiten

(Long Term Issuer Default Rating) At (stabil) 27.09.2010

Kurzfristige Verbindlichkeiten

+
(Short Term Issuer Default Rating) F1 27.09.2010

Die vorgenannten Rating-Definitionen stammen von den Internetseiten von Moody’s
(http:// www.moodys.de), Fitch Ratings (http://www.fitchratings.de), DBRS (http://www.dbrs.com)
und wurden korrekt wiedergegeben. Ferner sind - soweit bekannt und aus den von den
Ratingagenturen Moody’s Investors Services Limited (Moody’s), Fitch Deutschland GmbH (Fitch
Ratings) und DBRS Ratings Limited (DBRS) verdffentlichten Information ableitbar - keine
Tatsachen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wiirden.

Jede der im vorherigen Absatz genannten Rating-Agenturen ist in der Europdischen Gemeinschaft
ansdssig und besitzt eine Registrierung gemaR Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 tiber Ratingagenturen.

3.14 Geschaftsuberblick

3.1.4.1 Aufgaben und Funktionen

Die Kreissparkasse Koln ist ein selbststandiges Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft
mit der Aufgabe, in ihrem Geschédftsgebiet die geld- und kreditwirtschaftliche Versorgung aller
Bevolkerungskreise, der Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der o6ffentlichen Hand
sicherzustellen. Die Kreissparkasse Koln stdarkt den Wettbewerb im Kreditgewerbe, férdert die
wirtschaftliche Prosperitat, den Sparsinn und die Vermdégensbildung breiter Bevolkerungskreise
sowie die Wirtschaftserziehung der Jugend. Die Geschidfte der Emittentin sind unter Beachtung ihres
offentlichen Auftrags nach kaufmdnnischen Grundsdtzen zu fiihren. Die Erzielung von Gewinn ist
nicht Hauptzweck ihres Geschiftsbetriebes. Sie unterstiitzt damit die Aufgabenerfiillung der am
Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koéln beteiligten Landkreise im wirtschaftlichen,
regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich.

3.1.4.2 Geschéftsfelder

Die Kreissparkasse Koln betreibt alle bankiiblichen Geschifte, soweit das Sparkassengesetz fur
Nordrhein-Westfalen oder die Satzung keine Einschrdnkungen vorsehen. Sie unterscheidet die
Geschéaftssegmente Privatkunden, Firmenkunden, Kommunen sowie Beteiligungen und Treasury.

Die Sparkasse bietet ihren Kunden ein vielfdltiges Produktspektrum und umfassende Bank- und
Beratungsdienstleistungen aus den Bereichen Vermégensbildung und -verwaltung, Geld- und
Kapitalanlage, Finanzierung sowie Zahlungsverkehr. Weitere Angebote in Kooperation mit
Partnerunternehmen des Sparkassenverbundes — etwa im Bereich Vorsorge — ergdnzen die
Leistungspalette der Sparkasse.

Kerngeschéftsfelder sind das Einlagen- und das Kreditgeschaft. Neben klassischen Anlage- und
Finanzierungsformen wie Termin- und Spareinlagen oder Kontokorrent- und Ratenkrediten sowie
Hypothekenfinanzierungen zahlen zur Leistungspalette der Kreissparkasse Koln ebenso vergleichs-
weise junge Produkte wie strukturierte Anlagen und Finanzierungen, Leasing, Factoring oder
Mezzaninekapital. Eine lange Tradition besitzt die Beratung, Betreuung und Begleitung von
Existenzgriindern. Weitere Schwerpunkte der Geschéftstdtigkeit der Kreissparkasse Kéln sind die
Bereitstellung von Zahlungsverkehrsdienstleistungen und das Wertpapiergeschaft.

Im Rahmen des Sparkassenverbundes kooperiert die Sparkasse bei ihrer Geschaftstatigkeit unter
anderem mit folgenden Partnerunternehmen:
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= DekaBank Deutsche Girozentrale,

=  Gruppe Deutsche Leasing,

= Hessische Landesbank (Helaba),

= LBS Westdeutsche Landesbausparkasse,
= MasterCard,

= neue leben Pensionsverwaltung AG,

» Profinanz Versicherungsmakler GmbH,
=  Provinzial Rheinland,

=  SBroker AG,

* SCountryDesk GbR,

» Sdirekt Versicherung AG,

» SKreditpartner GmbH

3.1.4.3 Geschaftsgebiet

Das Geschdftsgebiet der Emittentin ist das Gebiet der am Zweckverband fiir die Kreissparkasse Kéln
beteiligten Kreise und gliedert sich geografisch in den Rhein-Erft-Kreis, den Rhein-Sieg-Kreis, den
Rheinisch-Bergischen Kreis und den Oberbergischen Kreis. In der Flache umfasst das Geschafts-
gebiet ca. 3.650 km2. Zu den vier Kreisen gehdéren 50 Stadte und Gemeinden (in acht davon
existieren eigenstdndige kommunale Sparkassen).

Innerhalb des Geschaftsgebiets ist es der Sparkasse erlaubt, Geschéftsstellen einzurichtenEnde 2015
war die Emittentin in der Region KéIn/Bonn an 235 Service-Standorten prasent, darunter — gegliedert
in 8 Direktionen — 30 Regional-Filialen, 130 Filialen sowie vier Mobile Filialen mit insgesamt 45
Service-Haltepunkten.

Kreditvergaben an Personen mit Sitz oder Niederlassung auBerhalb des Geschéftsgebietes sind
satzungsgemadl grundsatzlich auf die Gebiete der Regierungsbezirke Kéln, Diisseldorf und Arnsberg
sowie der Kreise Ahrweiler, Neuwied und Altenkirchen beschrankt (Regionalprinzip).

3.15 Organisationsstruktur

Die Kreissparkasse Koln ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) sowie
der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Kreissparkasse Kdln ist eigenstdndig.

Die Kreissparkasse Koln ist libergeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe. Das
Beteiligungsportfolio umfasst unter strategischen, strukturellen und geschaftspolitischen Aspekten
eingegangene Beteiligungen, darunter eine Reihe von Tochterunternehmen.

Zu den Tochterunternehmen gehéren u.a.:

Unternehmen Beteiligungsquote
KSK-FinanzVermittlung GmbH, Kéln 100,0 %
KSK-Immobilien GmbH, K&ln 100,0 %
PARETO GmbH, Kéln 100,0 %
SOLUM Facility Management GmbH, K&In 100,0 %

KSK-Wagniskapital GmbH, Kd1n 93,2 %
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3.1.6 Trendinformationen

Seit dem 31.12.2015 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Kreissparkasse Koln eingetreten.

Abgesehen von einem mit zunehmender Dauer des Niedrigzinsniveaus wachsenden Ertragsdruck,
dem permanenten Margendruck infolge des harten Konditionenwettbewerbs in der Finanzwirtschaft
sowie der allgemeinen Unwdgbarkeiten der konjunkturellen Entwicklung (z.B. geringe
Investitionstatigkeit, verhaltene Auslandsnachfrage, angespannte Finanzlage vieler Kreise, Stddte
und Gemeinden in NRW, madglichen weiteren Auswirkungen der europdischen Schuldenkrise) sind
keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfdlle bekannt, die voraussichtlich
die Aussichten der Kreissparkasse Koln zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich
beeinflussen diirften.

3.1.7 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

3.1.7.1 Organe

Die Organe der Kreissparkasse Kéln sind:

= derVorstand,
= der Verwaltungsrat.

3.1.7.2 Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder

Vorstand

Der Vorstand der Kreissparkasse Koln besteht satzungsgemaR aus funf Mitgliedern. Daneben kénnen
zwei stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat ist zustdandig fiir die Bestellung,
die Wiederbestellung, die Ablehnung der Wiederbestellung und die Abberufung der Mitglieder und
stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes. Mitglieder des Vorstandes sind derzeit:

Vorsitzender: Alexander Wierst
Stellvertretender Vorsitzender: Josef Hastrich
Mitglieder:

Wolfgang Schmitz
Dr. Klaus Tiedeken
Christian Bonnen

Stellvertretende Mitglieder Volker Wolf
Udo Buschmann
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Folgende Vorstandsmitglieder der Kreissparkasse Koéln sind Mitglieder bzw. Vorsitzende eines

Aufsichtsrates
Kapitalgesellschaften:

Alexander Wiierst

Dr. Klaus Tiedeken

Christian Bonnen

oder

anderer

Kontrollgremien in

nachfolgend

aufgefiihrten  grofRen

DekaBank Deutsche Girozentrale A6R

Landesbank Hessen-Thiiringen AGR

Deutsche WertpapierService Bank AG

Hospitalvereinigung St. Marien GmbH

neue leben Pensionskasse AG

Die Geschéftsadresse der Mitglieder des Vorstandes lautet jeweils Neumarkt 18-24, 50667 Koln.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Kreissparkasse Koln besteht satzungsgemal aus dem vorsitzenden Mitglied
und dreiundzwanzig weiteren Mitgliedern.

Vorsitzende Verwaltungsrat:

Vorsitzendes Mitglied
Michael Kreuzberg
Landrat

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Dr. Torsten Bieber

Ministerialrat Bundeszentrale fiir Politische Bildung

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Holger Miiller MdL
Abgeordneter

Mitglieder Verwaltungsrat der Kreissparkasse Koln:

Mitglied
Michaela Balansky

Betriebspruferin
Stadt Kdln

Jurgen Becker
Staatssekretdr a.D.

Dr. Torsten Bieber

Ministerialrat
Bundeszentrale fiir
Politische Bildung
Peter Biesenbach MdL

Abgeordneter

Elmar Gillet

Selbststandiger
Unternehmer
TontrdgergroBhandel

Stellvertreter

Elisabeth Anschiitz

Ausbilderin Bildungs-
trager VSB gGmbH

Ivo Hurnik

Regierungsdirektor
Bundesministerium fiir
Arbeit und Soziales

Brigitte Donie
Hausfrau

Frank Mederlet

Geschéftsfuhrer SPD
NRW

Ralf Engelmann
System Engineer

Mitglied
Gegor Golland MdL
Abgeordneter

Sebastian Hartmann MdB
Abgeordneter

Hans Theo Klug
Oberstudiendirektori.R.

Oliver Krau3
Syndikusanwalt
Regionalverkehr KéIn
GmbH

Holger Miiller MdL
Abgeordneter

Stellvertreter

Horst Grosspeter

Geschaftsfiihrender
Gesellschafter Beteili-
gungsunternehmen

Cornelia Mazur-Fléer

Selbststdndige
Rechtsanwaltin

Dr. Matthias Petran
Studiendirektori.R.

Silke Josten-Schneider

Prokuristin Heizung
Solaranlagen Sanitdr

Klaus-Dieter Becker

Geschaftsfiihrender
Gesellschafter
Feuchtigkeitssanierung



Emittentenbeschreibung

Roland Rickes Ursula Ehren

Geschéftsfuhrender Familienfrau
Gesellschafter
Organisationsberatung

Dietmar Tendler Udo Scharnhorst
Oberstudienrat Pensionar

Dierk Timm Guido van den Berg MdL
Selbststandiger Abgeordneter
Unternehmer

Immobilienverwaltung

Gerhard Zorn

Landesverwaltungs-
direktor Landschafts-
verband Rheinland

Willi Zylajew

Geschéftsfiihrer
Unternehmensberatung
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Prof. Dr. Jiirgen Wilhelm

Selbststdndiger
Rechtsanwalt

Martina Engels-Bremer

Geschéftsfuhrende
Gesellschafterin Mess-
und Regelungstechnik
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Mitglieder Arbeitnehmervertreter

Mitglied
Christoph Belke
Sparkassenangestellter

Wilfried Bolender
Sparkassenangestellter

Anita Bolz
Sparkassenangestellte

Ottilie Kiigler
Sparkassenangestellte

Stellvertreter
Peter Ueberberg
Sparkassenangestellter

Ralf Krupp
Sparkassenangestellter

Alexandra Gerhardt
Sparkassenangestellte

Rolf Glees
Sparkassenangestellter

Mitglied
Manfred Nelles
Sparkassenangestellter

Doris Schwarz
Sparkassenangestellte

Michael Wiegand
Sparkassenangestellter

Simone Zens
Sparkassenangestellte
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Stellvertreter
Christian Schorn
Sparkassenangestellter

Julia Richter
Sparkassenangestellte

Elke Miiller
Sparkassenangestellte

Marco Dérner
Sparkassenangestellter

Teilnehmer an den Verwaltungsratssitzungen nach 8 11 Absatz 3 Satz 2 Sparkassengesetz
Nordrhein-Westfalen:
Hauptverwaltungsbeamter

Michael Kreuzberg
Landrat

1. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten
Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat

2. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten
Jochen Hagt
Landrat

3. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten
Sebastian Schuster
Landrat

Teilnehmer mit beratender Stimme nach 8 10 Absatz 4 Sparkassengesetz Nordrhein-Westfalen:

Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat

Sebastian Schuster
Landrat

Jochen Hagt
Landrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben ihre Geschédftsadresse jeweils Neumarkt 18-24, 50667
Koln.

3.1.7.3

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder bestehen derzeit keine potentiellen
Interessenskonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Kreissparkasse Koln sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Interessenkonflikte

3.1.8

Trager der Kreissparkasse Koln im Sinne von 8 1 Abs. 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen
ist der Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln. Der Zweckverband fiir die Kreissparkasse Kéln ist
eine Korperschaft des offentlichen Rechts und hat seinen Sitz in Koéln. Mitglieder des
Zweckverbandes sind die vier Tragerkreise Rhein-Erft-Kreis, Rhein-Sieg-Kreis, Rheinisch-Bergischer
Kreis sowie der Oberbergische Kreis.

Trager der Kreissparkasse Koln

3.19 Finanzinformationen liber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Emittentin
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3.1.9.1 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr der Kreissparkasse Koln entspricht dem Kalenderjahr.

3.1.9.2 Historische Finanzinformationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen beziiglich der
Kreissparkasse Kdln beruhen auf den Geschaftsabschliissen der Kreissparkasse Kdln fiir ihre zum 31.
Dezember 2014 und 31. Dezember 2015 abgelaufenen Geschaftsjahre mit den entsprechenden
Erlduterungen. Die Finanzinformationen umfassen jeweils den Jahresabschluss einschlief8lich Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Lagebericht sowie den Bestdtigungsvermerk des
Abschlusspriifers. Bei den historischen Finanzinformationen handelt es sich um gepriifte
Informationen.

Die historischen Finanzinformationen zeigen die Einzelabschliisse der Geschéftsjahre 2014 und
2015. Die genannten Einzelabschlisse der Emittentin wurden entsprechend der deutschen
Rechnungslegung nach HGB aufgestellt.

Der Lagebericht und der Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln, Land Nordrhein-
Westfalen, Regierungsbezirk Koéln, sind im Abschnitt 7 — Finanzteil — auf den Seiten F-2 bis F-81
abgedruckt. Dieser enthdlt auch den Einzelabschluss nach HGB zum 31.12.2014 als Vergleichszahlen.

3.1.10 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es hat keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Kreissparkasse Kéln noch anhdngig sind oder
eingeleitet werden kdnnten) gegeben, die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate bestanden
/ abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der
Kreissparkasse Koln oder ihres Konzerns auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben.

3.1.11 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage des Konzerns
Kreissparkasse Koln

Seit dem 31.12.2015 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage der Kreissparkasse
Koln eingetreten.
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3.1.12 Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospektes sind die Jahresberichte und die HGB-
Einzelabschliisse 2014 und 2015 der Kreissparkasse Kdéln, die Satzung der Kreissparkasse Koln,
sowie die Satzung des Zweckverbandes fiir die Kreissparkasse Koéln wdhrend der Ublichen
Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln in Papierform einsehbar.
Die Jahresberichte und die HGB-Einzelabschliisse sind unter der vorstehend genannten Anschrift
ferner in Papierform erhéltlich. Die HGB-Einzelabschliisse sind auBerdem im elektronischen
Bundesanzeiger (http://www.ebundesanzeiger.de) abrufbar.

3.2 Ubersicht der per Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Angaben

Der Jahres-Einzelabschluss und der Lagebericht zum 31.12.2014 der Kreissparkasse Koln, Land
Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, auf die auf der Seite F-81 dieses Prospektes und hier
verwiesen wird, wurden im Basisprospekt vom 24.09.2015 fiir Schuldverschreibungen auf den Seiten
F-2 bis F-77 abgedruckt und werden auf Seite F-81 dieses Prospektes in den Prospekt einbezogen.
Dieser Basisprospekt ist auf der Internetseite der Kreissparkasse Koéln (https://www.ksk-
koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/basisprospekt-vom-24.09.2015-fuer-
inhaberschuldverschreibungen.pdfx) veroffentlicht. Die nicht aufgenommen Teile des
Basisprospektes vom 24.09.2015 sind fiir den Anleger nicht relevant.
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4 Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen
der Kreissparkasse Kdéln

4.1 Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick iiber wesentliche Ausstattungsmerkmale
der Schuldverschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie die
Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt werden konnen, missen diese
Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Anleihebedingungen im Zusammenhang mit den
Endgiltigen Bedingungen, die diesen Prospekt ergdnzen, gelesen werden, die bei der Ausgabe von
Schuldverschreibungen jeweils gemal} 8 14 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht werden.

Schuldverschreibungen sind handelbare Wertpapiere, die dem jeweiligen Inhaber der
Schuldverschreibung das Recht verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag einen bestimmten Riickzahlungszahlungsbetrag zu erhalten. Rechtlich betrachtet
erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer Global-
Inhaber-Schuldverschreibung, durch die die oben genannten Anspriiche der
Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung, ohne periodische Verzinsung oder mit variabler
Verzinsung zu begeben.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt in der genannten Reihenfolge:

(i) Nachrangige und nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe
mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung. Auf festverzinsliche
Schuldverschreibungen wird an festgelegten Zinszahltagen ein fester Zinsbetrag gezahlt. Die
Riickzahlung erfolgt zu 100% des Nennbetrages am Falligkeitstermin.

(ii) Nachrangige und nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe
mit festem Nennbetrag ohne periodische Verzinsung (Null-Kupon-Schuldverschreibung).
Null-Kupon-Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag auf den Nennwert begeben
und zum Nennbetrag von 100% an einem festgelegten Falligkeitstermin zuriickgezahlt.

(iii) Nachrangige und nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe
mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung. Auf variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen wird an festgelegten Zinszahltagen ein variabler Zinsbetrag gezahlt.
Die Verzinsung der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen erfolgt in
Abhédngigkeit zu einem vorher festgelegten Referenzzinssatz, dem EURIBOR in seinen
verschiedenen Laufzeitausprdagungen, abziiglich / zuziiglich eines Ab- bzw. Aufschlags. Der
EURIBOR ist die Abkirzung fiir European Interbank Offered Rate und bezeichnet die
durchschnittlichen Zinssdtze fiir verschiedene Laufzeiten zu denen europdische Banken

einander Einlagen gewdhren.
Die Schuldverschreibung wird zu 100% des Nennbetrages am Filligkeitstermin
zuriickgezahlt.

4.2 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Koln mit Sitz in Kéln Gibernimmt fiir die im Prospekt gemachten Angaben die
Verantwortung. Sie erkldrt, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande
ausgelassen sind.
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4.3 Wichtige Angaben

43.1 Interessen - einschlieRlich der Interessenkonflikte

Wesentliche Interessen und Interessenkonflikte liegen nicht vor.

4.3.2 Griinde fiir das Angebot, Verwendung des Emissionserldses

Der Emissionserlés aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fiir die
Finanzierung ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit verwendet.

4.4 Angaben lber die anzubietenden nachrangigen oder nicht-
nachrangigen Schuldverschreibungen mit fester, ohne
periodische oder mit variabler Verzinsung

44.1 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Koéln handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen,
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe, die genaue Bezeichnung der
Schuldverschreibungen sowie der Serie/Reihe/Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

ISIN-Code und WKN werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

4.4.2 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

4.4.3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt eventuellen Zinsanspriichen sind in einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Die Globalurkunde trdagt die
eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu.
Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht ausgestelit.

4.4.4 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

4.4.5 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als nachrangige oder als nicht nachrangige Inhaberschuld-
verschreibungen oder als Inhaberpfandbriefe ausgegeben. Die Inhaberschuldverschreibungen einer
Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

445.1 Nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen
ausgegeben, sind sie mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes
Vorrang geniefRen.
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4.4.5.2 Nachrangige Inhaberschuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Inhaberschuldverschreibungen ausgegeben, gilt
Folgendes: Das auf die Schuldverschreibung eingezahlte Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermogen der Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Gliubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche aus dieser
Schuldverschreibung zu den Anspriichen anderer Gldaubiger von Erganzungskapitalinstrumenten im
Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum (brigen Kapital im Sinne des
Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unabhédngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme
durch die Sparkasse. Der Nachrang kann nachtrdglich nicht beschrankt werden.

4453 Inhaberpfandbriefe

Werden Pfandbriefe begeben, so begriinden die Pfandbriefe unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Pfandbriefe
sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit
allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen oder offentlichen
Pfandbriefen.

4.4.6 Rechte aus dem Wertpapier

Sofern die Schuldverschreibungen eine Verzinsung vorsehen, erhélt der Glaubiger das Recht auf
Zinszahlungen. Des Weiteren erhdlt der Glaubiger am Falligkeitstag das Recht auf Riickzahlung zum
Nennbetrag.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fiir die Gldubiger der
Schuldverschreibungen unkiindbar.

Ein besonderes Verfahren zur Wahrnehmung dieser genannten Rechte aus dem Wertpapier ist nicht
erforderlich, dies erfolgt automatisch tGber die depotfiihrende Stelle.

4.4.7 Verzinsung

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung,
ohne periodische Verzinsung oder mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von einem
Referenzzinssatz begeben werden.

Die Endgiltigen Bedingungen legen die Zinslaufperioden fest. Sofern in den Endgiltigen
Bedingungen eine Kombination der nachfolgenden Verzinsungsmdoglichkeiten vorgesehen ist, wird
jeder Zeitraum mit einer dieser Verzinsungsmdéglichkeiten als Zinslaufperiode bezeichnet. In diesem
Fall legen die Endglltigen Bedingungen zusédtzlich den Beginn und das Ende der verschiedenen
Zinslaufperioden fest.

44.7.1 Schuldverschreibung mit fester Verzinsung

Festverzinsliche Schuldverschreibungen sehen wdhrend ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte
Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen
ergibt. Die Zinshohe bleibt fiir die gesamte Laufzeit unverdndert. Aufgrund der Festlegung der
Zinssédtze partizipiert der Anleger somit nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Die Emissionsbedingungen kénnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen.
Zinsperioden konnen jahrlich, halbjdhrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den
Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste
oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die lbrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind
nachtrdglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsgldaubiger zahlbar.
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4.4.7.2 Schuldverschreibung ohne periodische Verzinsung

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sehen keine periodischen Zahlungen von
Zinsen an die Schuldverschreibungsglaubiger vor. Die Schuldverschreibungen werden zu einem
anfanglichen Ausgabepreis ausgegeben, der unter dem Nennbetrag liegt. In diesem Fall werden die
Schuldverschreibungen zu einem Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags zuriickgezahlt.

Der Differenzbetrag zwischen dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem vom
Anleger gezahlten Kaufpreis fur den Erwerb der Schuldverschreibungen (einschlieflich im
Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) stellt die
alleinige Ertragsmdoglichkeit des Schuldverschreibungsglaubigers bis zur Falligkeit dar. Bei
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung kénnen mdogliche Kursverluste nicht durch
andere Ertrage kompensiert werden.

44.7.3 Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhdngigkeit von einem
Referenzzinssatz legen die Endgiltigen Bedingungen den Referenzzinssatz fest. Der mal3gebliche
Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz, dem EURIBOR, und
einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Auf- oder Abschlag. Die
Zinsfeststellungstermine des variablen Zinssatzes sind in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.

Der Referenzzinssatz bestimmt somit die Héhe der variablen Verzinsung und nimmt Einfluss auf den
Wert der Schuldverschreibung. Bei steigendem Referenzzinssatz fdllt der Wert der Schuld-
verschreibung, bei fallendem Referenzzinssatz steigt der Wert der Schuldverschreibung und bei
gleichbleibenden Referenzzinssdtzen verandert sich der Wert der Schuldverschreibung grundsatzlich
nicht.

Unter gewissen Umstdnden kann der Referenzzinssatz Marktstérungen unterworfen sein.
Marktstérung bedeutet in diesem Zusammenhang, dass die Feststellung des Referenzzinssatzes
auBerplanmalig ausgesetzt oder eingeschrankt wird. Eine solche Situation ist denkbar bei
gravierenden Stérungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage, beispielsweise bei Bérsencrashs,
Krieg, Naturkatastrophen, Terroranschlagen oder Aufstanden. Ebenfalls denkbar sind technische
Probleme, die die Feststellung des Referenzzinssatzes verhindern, z.B. Ausfall der Dateniibertragung.

Der Referenzzinssatz wird am jeweiligen in den Endgiltigen Bedingungen genannten
Zinsfeststellungstag Uber die Seite ,,EURIBOR01“ des Nachrichtendienstes Reuters abgerufen.
Berechnungsstelle ist die Europdische Zentralbank (EZB)

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURIBOR01* nicht
zur Verfigung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur
Bestimmung des in den Endgiiltigen Bedingungen genannten relevanten Referenzzinssatzes die
Information (iber den Informationsanbieter Bloomberg herangezogen. Sollte auch hier der
Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten in den
Endglltigen Bedingungen geregelten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in EUR festzulegen

Im Falle einer Marktstérung ist die Emittentin berechtigt, den maRgeblichen variablen Zinssatz (F-
Zinssatz) innerhalb von drei Bankgeschéftstagen nachtraglich zu bestimmen.

Die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des EURIBOR und seine Volatilitdt kénnen unter
https://lwww.ksk-koeln.de/leistungen/wertpapiere/boerseninformationen/Sinvestor.aspx
nachvollzogen werden.

Fiir die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist.

Verzinsung und Modalitdten der Zinszahlung werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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4.4.8 Falligkeit, Art und Weise der Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % an dem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten
Falligkeitstag zuriickgezahlt.

Die zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die
Glaubiger Giberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hoéhe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Gldubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Filligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfolgende
Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschdadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

»Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kdnnen.

Die Vorlegungsfrist gemdR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir faéllige Schuldverschreibungen wird auf funf
Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdagt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

4.4.9 Rendite

Bei der Berechnung der persénlichen Rendite der Schuldverschreibungen nach Kosten sind alle
Zahlungsstrome der Schuldverschreibungen zu beriicksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen,
die Kapitalriickzahlung und etwaige Transaktionskosten).

Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Zinssdtzen verzinst werden kdénnen, deren Héhe bei
Begebung der Schuldverschreibungen nicht feststeht, kann die Rendite der Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung erst nach der letzten Zinszahlung bei Riickzahlung der Schuldverschrei-
bungen berechnet werden.

Falls fur die Schuldverschreibungen fiir bestimmte Zinsperioden bereits Zinssdtze vorgesehen
werden, wird in den Endgiltigen Bedingungen die Mindestrendite vor Kosten, die mit den
Schuldverschreibungen erzielt werden kann (ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten und
etwaigen Ausgabeaufschldgen) angegeben.

Bei der Renditeberechnung nach der Methode des internen ZinsfuBes (IRR: Internal rate of return)
wird ein Abzinsungssatz ermittelt, bei dem die Summe der Barwerte aller Kapitaleinzahlungen,
Ausschiuttungen und Kapitalauszahlungen zu Laufzeitbeginn gleich grof3 ist und damit zu einem
Kapitalwert von null fuhrt. Der interne ZinsfulR gibt damit 6konomisch gesehen die Verzinsung des
jeweils in der Anlage gebundenen Kapitals bzw. des durchschnittlich gebundenen Kapitals iber den
Betrachtungszeitraum an. Bei der internen ZinsfuBmethode handelt es sich um eine der am
hdufigsten verwendeten Renditeberechnungsmethoden. Der interne ZinsfuRR sollte jedoch nicht als
alleiniges Kriterium fiir die Vorteilhaftigkeit einer Investition herangezogen werden, sondern immer
im Gesamtzusammenhang betrachtet werden.

4.4.10 Ermachtigung

Aufgrund eines Beschlusses, dessen Datum in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, begibt
die Kreissparkasse Kéln mit Sitz in Kéln Schuldverschreibungen.

44.11 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Datum
erstmalig emittiert.
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4.412  Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Clearstream Banking AG Ubertragbar. Es bestehen seitens der Emittentin keine
Ubertragungsbeschrankungen.

4.4.13 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die folgenden allgemeinen und generellen Informationen iiber die Besteuerung in der
Bundesrepublik Deutschland beziehen sich auf die Folgen des Erwerbs, des Haltens und der
VerdauBerung der Schuldverschreibungen. Aufgrund der Komplexitdt der steuerrechtlichen
Vorschriften werden lediglich die wesentlichen zum Datum des Prospekts in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Aspekte der Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen fiir inlandische
Privatanleger, welche die Wertpapiere im Privatvermdgen halten, behandelt.

Auf im Ausland ansdssige oder betriebliche Anleger sind nachfolgende Ausfiihrungen nicht
anwendbar

Dartiber hinaus kann im Rahmen dieses Prospektes nicht auf konkrete Sachverhalte sowie auf die
besonderen Umstande des personlichen Steuerfalles eines jeden Anlegers eingegangen werden.
Potentiellen Anlegern der Schuldverschreibungen wird daher geraten, ihren eigenen steuerlichen
Berater zur Kldrung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus dem Kauf, Halten und
der VerdulRerung der Schuldverschreibungen folgen.

Einkommensteuer

Der Einkommensteuer unterliegen nach 8 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz (EStG) die Zinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren (z.B. Bankschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kommunalobli-
gationen etc.). Die Einkommensteuer wird in Form einer Kapitalertragsteuer durch Einbehalt der
auszahlenden Stelle erhoben. Fiir inlandische Privatanleger hat der Einbehalt der Kapitalertragsteuer
Abgeltungswirkung (Abgeltungsteuer). Die Héhe der Abgeltungsteuer betrdgt 25 Prozent. Zusatzlich
wird ein Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent auf die Abgeltungsteuer einbehalten Im Fall der
Kirchensteuerpflicht ermaRigt sich die Abgeltungsteuer um 25 Prozent der auf die Kapitalertrage
entfallenden Kirchensteuer. Die Kirchensteuer ist grundsatzlich ebenfalls durch die auszahlende
Stelle einzubehalten. Seit dem Jahr 2015 erfolgt deshalb eine elektronische Abfrage der
Kirchensteuerabzugsmerkmale (KiStAM) seitens der auszahlenden Stelle bei der Finanzverwaltung,
sofern der Kunde nicht widersprochen hat.

Gewinne aus der VerduBerung von festverzinslichen Wertpapieren unterliegen der Einkommensteuer
nach 8 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG. Die vorgenannten Ausfiihrungen zur Abgeltungsteuer,
Kirchensteuer und zum Solidaritdtszuschlag gelten entsprechend. Werden festverzinsliche Wert-
papiere vor Couponfalligkeit verkauft, so erhdlt der Verkdufer Stiickzinsen, die nach 8 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 7 EStG ebenfalls der Abgeltungsteuer unterliegen.

Werden festverzinsliche Wertpapiere wahrend einer laufenden Zinsperiode angekauft, zahlt der
Erwerber an den VerduRerer Stiickzinsen fiir den bisherigen Besitzzeitraum. Gezahlte Stlickzinsen
kénnen mit positiven Einnahmen aus Kapitalvermégen des laufenden Jahres verrechnet werden. Sie
diirfen nicht mit anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Nicht verrechenbare Stiickzinsen
mindern die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in den Folgejahren.

Sofern die Wertpapiere im Privatvermdgen gehalten werden, gilt die Einkommensteuer mit dem
Einbehalt der Abgeltungsteuer, des Solidaritatszuschlages sowie der Kirchensteuer als abgegolten.
Soweit die Versteuerung der Kapitaleinkiinfte nach den persénlichen Umstdanden des Glaubigers mit
dem persdénlichen Steuersatz giinstiger ist, kann im Wege der Einkommensteuerveranlagung die zu
viel einbehaltene Abgeltungsteuer vom Finanzamt erstattet werden. Diese ,,Glinstigerprifung” kann
im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung beim Finanzamt beantragt werden. Fiir den Fall, dass
trotz Kirchensteuerpflicht des Anlegers aufgrund einer Ausiibung des Widerspruchsrechts zur
KiStAM-Abfrage keine Kirchensteuer von den Kapitaleinkiinften erhoben wurde, sind die
Kapitalertrage fir Zwecke der Kirchensteuer in der Einkommensteuererklarung zu erfassen.
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Werbungskosten

Bei der Ermittlung der Einkilinfte aus Kapitalvermdgen ist als Werbungskosten ein Sparer-Pausch-
betrag in Hohe von EUR 801,00 oder bei zusammenveranlagten Ehegatten von EUR 1.602,00
abzuziehen. Dariiber hinaus ist kein Abzug von tatsachlichen Werbungskosten méglich. Negative
Einklinfte konnen hierdurch nicht entstehen. Ein von einem Ehegatten nicht ausgenutzter Anteil am
Sparer-pauschbetrag ist auf den anderen Ehegatten libertragbar.

Einbehalt von Abgeltungsteuer, Kirchensteuer und Solidaritatszuschlag

Werden Schuldverschreibungen in einem Depot eines inlandischen Kreditinstitutes verwaltet, wird
die Abgeltungsteuer zzgl. des darauf entfallenden Solidaritdtszuschlages sowie ggf. der Kirchen-
steuer von der auszahlenden Stelle einbehalten und an den Fiskus abgefiihrt, so dass der Glaubiger
der Schuldverschreibungen lediglich den Restbetrag gutgeschrieben bekommt. Es wird kein
Steuereinbehalt vorgenommen, wenn der Glaubiger bei der auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag einreicht, jedoch nur bis zur Hoéhe des jeweils anwendbaren
Sparerpauschbetrages. Die Steuer wird ebenfalls nicht einbehalten, wenn der Glaubiger der
Schuldverschreibung bei der auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung einreicht,
die vom jeweiligen ortlichen Finanzamt ausgestellt wird.

Die Emittentin Gibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

4.4.14 Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot oder der Verkauf dieser Schuldverschreibungen
kénnen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrdnkungen unterliegen. Dies gilt
insbesondere fiir Lander, welche die Prospektrichtlinie bis zum Tag der Verdffentlichung dieses
Prospekts nicht umgesetzt haben. Je nach Anwendungsbereich solcher gesetzlichen
Beschrankungen kdnnen auch deutsche Anleger hiervon betroffen sein. Die Emittentin gibt in diesem
Zusammenhang keine Zusicherung ab, dass dieser Prospekt in einer dieser Rechtsordnungen mit
den dort geltenden gesetzlichen Vorschriften rechtmaBig verteilt werden darf oder dass die
Schuldverschreibungen rechtmdRig angeboten werden diirfen. Die Schuldverschreibungen dirfen
daher nur dann unmittelbar oder mittelbar angeboten oder verkauft werden, wenn dies unter
Einhaltung samtlicher gesetzlicher Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnung erfolgt. Gleiches gilt
fur die Weitergabe dieses Prospekts.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemdR dem United States
Securities Act von 1933 registriert. Sie diirfen weder unmittelbar noch mittelbar zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten
von Biirgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden. Ein Angebot,
Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei es unmittelbar oder mittelbar, innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen erkennt die Emittentin
nicht an. Eine gegen diese Beschrdankung verstoRende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts
der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfir nicht verantwortlich.

4.5 Zusatzliche Informationen

4.5.1 Angaben, die in die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission
aufgenommen werden

In die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden Informationen zu
den Schuldverschreibungen und des jeweiligen Angebots, wie z. B. Verzinsung, Laufzeit, Falligkeit,
Emissionsvolumen, Beginn des offentlichen Angebots, Verkaufskurs und Mindestzeichnung, auf-
genommen. Die Endgultigen Bedingungen enthalten somit alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen
Emission.
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4.5.2 Veroffentlichung des Prospekts, Veréffentlichung der Endgiiltigen
Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt und unverziiglich, spatestens einen Werktag vor Beginn des 6ffentlichen Angebots gemaR
§ 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite der Emittentin veroffent-
licht (https://www.ksk-koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/wppg-basis-
prospekte.aspx). Die gedruckten Fassungen sind wihrend der iblichen Offnungszeiten bei der
Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln sowie auf den Geschéftsstellen der Kreissparkasse
Koln kostenlos erhaltlich.

Die Endgultigen Bedingungen werden fiir jede Emission spatestens am ersten Tag des offentlichen
Angebots verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Die
Veroffentlichung  erfolgt auf der Internetseite  der  Emittentin (https://www.ksk-
koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/wppg-basis-prospekte.aspx). Die
gedruckten Fassungen sind wihrend der iiblichen Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Kéln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koln sowie auf den Geschéftsstellen der Kreissparkasse Koln kostenlos
erhaltlich.

4.5.3 Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge sowie
ggf. der zugehorigen Endgiiltigen Bedingungen, durch Institute im Sinne von & 3 Abs. 3 WpPG fiir die
Zwecke des offentlichen Angebots der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen im
Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen in Deutschland fiir die jeweilige Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts zu und libernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch
diese Institute im Sinne von & 3 Abs. 3 WpPG.

Die spatere WeiterverduBerung und endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermedidre kann wahrend der Dauer der Gultigkeit des Prospekts gemafld Artikel 9 der
Prospektrichtlinie erfolgen.

Diese Zustimmung erfolgt nicht vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermedidr die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder Finanzintermedidr, der diesen Prospekt verwendet, hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist, verwendet.

4.5.4 Angaben zu Beratern, Abschlusspriifern und
Sachverstdndigeninformationen

An den Emissionen sind keine Berater beteiligt. In der Wertpapierbeschreibung ist kein von einem
gesetzlichen Abschlusspriifer tberprifter Inhalt vorhanden und es sind keine Sachverstdandigen-
informationen eingefiigt.
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4.5.5 Rating
Angaben zum Rating der Kreissparkasse Kdln (Institutsrating) sind dem vorliegenden Basisprospekt

unter Ziffer 3.1.3.6 zu entnehmen.

Dartiber hinaus besteht die Moglichkeit, dass einzelne Serien / Reihen von Schuldverschreibungen
nach ihrer Emission geratet werden. Wenn eine Emission geratet ist, wird in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, ob die Emittentin Informationen nach der Emission liefern wird und wo
diese Informationen gegebenenfalls erhaltlich sind.

4.5.6 Ubernommene Informationen von Seiten Dritter

Die Angaben (ber das Rating der Kreissparkasse Kéln (Institutsrating) unter Ziffer 3.1.3.6 sind
korrekt wiedergegeben worden. Ferner sind — soweit bekannt und aus den von den Ratingagenturen
Moody’s Deutschland GmbH (Moody’s), Fitch Deutschland GmbH (Fitch Ratings) und DBRS Ratings
Limited (DBRS) veroffentlichten Information ableitbar — keine Tatsachen unterschlagen worden, die
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

4.6 Bedingungen und Konditionen des Angebots

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Angebotes werden vor Beginn einer Emission
festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

4.6.1 Angebotsstatistiken, Zeitplan und erforderliche MalBnahmen zur
Umsetzung des Angebots

4.6.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich wahrend einer
Angebotsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend
verandern, dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldver-
schreibungen nicht mehr gegeben ist.

Die Emittentin behalt sich ferner vor, die Emission nicht zu begeben, sofern das in den Endgdltigen
Bedingungen genannte Emissionsvolumen nicht erreicht wird.

4.6.1.2 Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots und die Stiickelung der Schuldverschreibungen werden in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

4.6.1.3 Beginn des o6ffentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Die Emission wird fiir einen einzelnen Investor/eine Investorengruppe, sowie fiir Privatanleger
aufgelegt, im freihdndigen Verkauf angeboten oder im Rahmen eines Zeichnungsverfahrens platziert.

Die Zeitrdume des offentlichen Angebots und der Zeichnungsphase werden in den Endgiiltigen
Bedingungen geregelt.

4.6.1.4 Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung

In den Endgliltigen Bedingungen wird das Zuteilungsverfahren der jeweiligen Emission geregelt.

4.6.1.5 Mindestzeichnung, Mindestanlagebetrag

Mindestzeichnung und Mindestanlagebetrag werden in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.
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4.6.1.6 Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind in einer Global-Inhaberschuldver-
schreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die spatestens am Tag der Begebung bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Die Anleihegldubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Global-
Inhaberschuldverschreibung in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen
sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, tUbertragbar.

4.6.1.7 Ergebnis des Angebots

Sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen eines Zeichnungsverfahrens platziert werden, ent-
halten die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Informationen im Bezug auf die Veréffentlichung des
Ergebnisses des Angebots. Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten zudem die Infor-
mation, ob vor dieser Veréffentlichung eine Aufnahme des Handels in den Schuldverschreibungen
moglich ist.

4.6.2 Plan fir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

4.6.2.1 Potentielle Investoren

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und / oder an institutionelle Investoren in der
Bundesrepublik Deutschland verkauft.

4.6.2.2 Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrages

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung tiber die Hohe des von ihnen erworbenen Betrages durch ihre
Depotbank oder durch die Emittentin. Sollte fiir die jeweilige Emission eine Einbeziehung in den
Freiverkehr vorgesehen sein, ist die Aufnahme des Handels vor der Einbeziehung in den Freiverkehr
grundsatzlich nicht moglich.

Die Emittentin legt in den Endgiiltigen Bedingungen fest, ob sie unabhdngig von der Erteilung einer
Abrechnung borsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse stellt und Schuldverschreibungen ankauft.

4.6.3 Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Die Emittentin legt entweder an einem bestimmten Tag oder am Ende der Zeichnungsfrist einen
ersten Verkaufskurs fest. Gegebenenfalls werden die Schuldverschreibungen im Anschluss daran
freibleibend zum Verkauf gestellt; die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt. Die
Modalitdten werden fiir den Einzelfall in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.

4.6.4 Platzierung und Emission

Der Verkaufskurs wird tber das Internet bekanntgegeben. Die genaue Bezugsadresse wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

4.6.4.1 Platzierung

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Kéln
bezogen werden. Sofern eine Platzierung durch ein oder mehrere zusatzliche andere Kreditinstitute
erfolgt, wird dies in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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4.6.4.2 Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die anfdnglich bestellte Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Kreissparkasse Koln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koéln. Die Hinterlegungsstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

Die Emittentin behadlt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen. Jede
Anderung der Bestellung einer Zahlstelle wird unverziiglich durch Veréffentlichung eines Nachtrags
zu der jeweiligen Emission unter Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger oder in einem
Uiberregionalen Bérsenpflichtblatt bekannt gegeben.

4.6.4.3 Emissionsiibernahme, Platzierung durch andere Kreditinstitute

Sofern ein Vertrieb der Schuldverschreibungen durch ein oder mehrere Institute vorgesehen ist, wird
dies in den Endgiiltigen Bedingungen ausgewiesen.

4.6.4.4 Emissionsiibernahmevertrag

Soweit anwendbar, ist das Datum des Emissionsiibernahmevertrages in den Endgiiltigen Bedingun-
gen geregelt.

4.6.5 Voraussichtliche Ausgaben des Anlegers

Im Rahmen der Emission werden die Schuldverschreibungen dem Anleger im Rahmen eines
Festpreisgeschdfts Uberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises
(Festpreisgeschift) werden fiir den Erwerb und die VerduRerung keine zusatzlichen Entgelte und
fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten.

Werden die Schuldverschreibungen im Depot der Kreissparkasse Kéln verwahrt so entstehen
laufende Kosten. Informationen tiber die Hohe der laufenden Kosten (zum Beispiel Verwahrentgelte)
kénnen Sie dem Preis- und Leistungsverzeichnis der Kreissparkasse Kéln entnehmen.

4.7 Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung bzw. die Nichteinbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der
Borse Diisseldorf ist in den Endgtiltigen Bedingungen geregelt.

4.8 Markte, auf denen Schuldverschreibungen derselben Gattung
bereits zum Handel zugelassen sind

Sofern Schuldverschreibungen derselben Gattung bereits zum Handel zugelassen sind, wird hierauf
in den Endgtltigen Bedingungen hingewiesen.
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5 Anleihebedingungen

81 Nennbetrag

Die [Emission] [Hypothekenpfandbriefe] [6ffentlichen Pfandbriefe] der Kreissparkasse Kdéln, Kéln
(nachstehend die ,Emittentin® genannt) im Gesamtnennbetrag von ® (in Worten ®) ist eingeteiltin ®
auf den Inhaber lautende [Schuldverschreibungen (nachstehend die ,Schuldverschreibungen®)]
[[Hypothekenpfandbriefe] [6ffentliche Pfandbriefe] (nachstehend die Pfandbriefe) Jim Nennbetrag
von je @,

§2 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Koéln handelt es sich um [Inhaberschuldverschreibungen, Serie /
Reihe][[Hypothekenpfandbriefe][6ffentliche Pfandbriefe], Emission] ®.

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] haben den ISIN-Code ® und die WKN ®.

§3 Verbriefung

Die [Schuldverschreibungenl[Pfandbriefe] [samt Zinsanspriichen] sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung (nachstehend die ,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung
bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (nachstehend die
»Clearstream Banking AG"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift
von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der [Schuldverschreibungenl][Pfandbriefe] stehen Miteigentumsanteile an dieser
Globalurkunde zu, die gemdR den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG
Uibertragen werden kdnnen. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden
nicht ausgestellt.

84 Wihrung

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Euro begeben.

§5 Kiindigungsrechte

Die [Schuldverschreibungenl[Pfandbriefe] sind sowohl fiir die Emittentin als auch fiir die Glaubiger
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unkiindbar.

86 Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschiftstag

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden zu 100 % des Nennwertes am ® (der
»Féalligkeitstag“) zuriickgezahlt.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der ndchstfolgende
Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschdadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

»Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro lber das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kdnnen.

Die Vorlegungsfrist gemdR 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir fallige Schuldverschreibungen wird auf 5 Jahre
verkiirzt. Die Verjdhrungsfrist fur Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

87 Status und Rang

[Die Schuldverschreibungen werden als [nachrangige] [nicht-nachrangige] Schuldverschreibungen
ausgegeben.
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Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

[Als nicht nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht nachrangigen
unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbind-
lichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang geniefRen.]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Fall des
Insolvenzverfahrens liber das Vermdgen der Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche
aus  dieser  Schuldverschreibung zu den  Anspriichen anderer Glaubiger von
Erganzungskapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen
Rang. Danach erfolgt die Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhéltnis zum {ibrigen
Kapital im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unabhdngig von der Reihenfolge
der Kapitalaufnahme durch die Sparkasse. Der Nachrang kann nachtraglich nicht beschrankt
werden.]]

[Die Pfandbriefe begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MalRgabe des des
Pfandbriegesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus [Hypothekenpfandbriefen][6ffentlichen Pfandbriefen].]

§8 Verzinsung

[Feste Verzinsung

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @ (einschlieRlich)
bis zum @ (ausschliel3lich) mit jahrlich ® % [und vom ® (einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieRlich)
mit jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst. Die Zinsen sind [nachtrdglich am @
fur die Zeit vom @ bis zum ® und anschlieBend] jeweils nachtrdglich am ® eines jeden Jahres zahlbar
(jeweils ein ,Zinstermin®). Die erste Zinszahlung erfolgtam ®.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode dividiert durch die
Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird
(Actual/Actual gemdaR ICMA)] [® evtl. andere Zinskonvention einfligen].

Die Verzinsung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet mit Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (8 6) vorausgeht.

Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf
den ausstehenden Nennbetrag der [Schuldverschreibungenl[Pfandbriefelab dem Falligkeitsdatum
bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorangeht, Zinsen in Hohe des gemdf Abs. 1 vereinbarten
Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]
bleiben unberiihrt.]

[Ohne periodische Verzinsung
Periodische Zinszahlungen werden auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nicht geleistet.

Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungenl[Pfandbriefelbei Falligkeit nicht einldsen, fallen auf
den ausstehenden Nennbetrag der [Schuldverschreibungenl[Pfandbriefelab dem Falligkeitsdatum

bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefelvorangeht, Zinsen in Hohe von [® Emissionsrendite einfligen]
per annum an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der

[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]lbleiben unberiihrt.]
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[Variable Verzinsung

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]lwerden in Hohe ihres Nennbetrages vom ® (einschlieRlich)
bis zum @ (ausschlieflich) [und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
ndchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich)] [und vom @ (einschlieRlich) bis zum @
(ausschlielRlich) sowie evtl. weiteren von den Zinsterminen abweichende Zinslaufperioden] zum
maBgeblichen variablen Zinssatz (der ,maRgebliche F-Zinssatz“) verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind jeweils
nachtraglich [vierteljahrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zins-
zahlungstag®), erstmalsam ®.

Die Kreissparkasse Koln berechnet den maligeblichen F-Zinssatz unter Zugrundelegung eines
variablen Referenzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
»Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,,EURIBORO1“
veroffentlicht wird.

Die Kreissparkasse Koln berechnet den maRgeblichen F-Zinssatz dabei aus dem Referenzzinssatz
[abziiglich ® %] [zuziiglich ® %], [er betrdgt mindestens ® %] [er betrdgt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsdchlichen Anzahl von Tagen im Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360] [® evtl. andere Zinskonvention einfligen].

»Zinsfeststellungstag* ist jeweils der ®. Bankgeschaftstag (8 6) [vor Beginn einer jeweiligen Zinslauf-
periode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ nicht
zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Be-
stimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR0O03M <INDEX> <GO>]
[EURO06M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenz-
zinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen
auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fur Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs]
[zw61f] Monate festzulegen.

Im Falle einer technischen Stérung ist die Emittentin berechtigt, den malRgeblichen F-Zinssatz zum
Zinsfeststellungstag innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nachtrdglich zu bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschiaftstag (8 6), ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
folgende Bankgeschiftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nédchsten
Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen
Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention ,modified following adjusted*).

Der Zinslauf der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefelendet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung féllig werden. Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]bei
Falligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefelab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem Tag der
tatsachlichen Riickzahlung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefelvorangeht, Zinsen in Hohe des
sich anschlieBenden maRgeblichen F-Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]lbleiben unberiihrt.]

89 Zahlungen

Samtliche gemall den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kredit-
instituts zur Weiterleitung an die Glaubiger iberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].
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Sollte der Fdlligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfolgende
Bankgeschaftstag (8 6), ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschdadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

§10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von
Schuldverschreibungen
Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Gldaubiger weitere
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefelmit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit
den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefelzusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe
bilden und ihren Gesamtnennbetrag erh6hen. Der Begriff[ ,Schuldverschreibungen®][, Pfandbrief*]
umfasst im  Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusdtzlich begebenen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne offentliche Bekanntmachung
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefelzu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

8§11 Bekanntmachungen

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch
Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger oder einem Uliberregionalen Bérsenpflichtblatt.

§12 Anwendbares Recht, Erfiilllungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der [Schuldverschreibungenl[Pfandbriefelsowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen ist Koln.

§13 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurch-
fuhrbar sein, so bleiben die librigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Unwirksame Bestimmungen
werden in Ubereinstimmung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen ersetzt.
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6 Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Diese Endgiiltigen Bedingungen vom @ wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fiir Schuldverschreibungen der
Kreissparkasse Kéln vom 26.09.2016 einschlieBlich etwaiger Nachtrage zu lesen. Der Basisprospekt
und etwaige Nachtrdge kann auf der Website der Kreissparkasse Kéln (http://www.ksk-koeln.de)
eingesehen werden. Der Basisprospekt vom 26.09.2016 ist in Zusammenhang mit den Endgdltigen
Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben zu erhalten. Kopien des Prospektes werden an der
Hauptstelle der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Kdln, zur kostenlosen Ausgabe an das
Publikum bereitgehalten.

Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist diesen Endgultigen Bedingungen beigefiigt.

1. [Seriennummer]/ L]
[Tranchennummer][Emissio
n]:
2. ISIN: [ )
3.  WKN: °
4. Rangfolge: [Die Schuldverschreibungen werden als [nicht nachrangigel[nachrangige]

Inhaberschuldververschreibungen ausgegeben.

[Als nicht nachrangige Inhaberschuldverschreibung sind diese mit allen
anderen nicht nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten,
die auf Grund Gesetzes Vorrang geniefRen.]

[Das auf die nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen eingezahlte
Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der
Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die
Anspriiche aus dieser Schuldverschreibung zu den Anspriichen anderer
Glaubiger von Ergdnzungskapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum (ibrigen
Kapital im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unabhéngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Sparkasse.
Der Nachrang kann nachtraglich nicht beschrénkt werden.]]

[Bei der Emission handelt es sich um [Hypothekenpfandbriefe] [6ffentliche
Pfandbriefe] (nachstehen die Pfandbriefe).Die Pfandbriefe begriinden
unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach
MaRgabe des des Pfandbriegesetzes gedeckt und stehen mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus
[Hypothekenpfandbriefen][6ffentlichen Pfandbriefen.]

5. Zinssatz: [(bei fester Verzinsung:)

Die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in H6he ihres
Nennbetrages vom @ (einschlieBlich) bis zum @ (ausschlieRlich) mit
jahrlich ® % [und vom @ (einschliel3lich) bis zum @ (ausschlieRlich) mit
jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst. Die Zinsen
sind [nachtrdglich am @ fiir die Zeit vom @ bis zum ® und anschlieRend]
jeweils nachtrdglich am @ eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
»Zinstermin®). Die erste Zinszahlung erfolgtam ®.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode dividiert durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit
der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird (Actual/Actual
gemdl ICMA) 1[ ® evtl. andere Zinskonvention einfuigen].
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Die Verzinsung der [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet
mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (siehe & 6
Anleihebedingungen) vorausgeht.

Sollte die Emittentin die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei
Falligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] ab dem Falligkeitsdatum bis
zu dem Tag, der dem Tag der tatsdachlichen Rickzahlung der
[Inhaberschuldverschreibungenl[Pfandbriefe] vorangeht, Zinsen in Hohe
des vereinbarten Festzinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der
Gldubiger der [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bleiben
unberiihrt.]

[(ohne periodische Verzinsung:)

Periodische Zinszahlungen werden auf die
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] nicht geleistet.

Sollte die Emittentin die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei
Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den ausstehenden Betrag der
Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorangeht, Zinsen in Héhe
der Emissionsrendite an. Weitergehende Anspriiche der Gldaubiger der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bleiben unberihrt.]

[(bei variabler Verzinsung:)

Die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Hohe ihres
Nennbetrages vom @ (einschlieRlich) bis zum @ (ausschlieRlich) [und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich)] [und vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieBlich) sowie evtl. weitere von den
Zinsterminen abweichende Zinslaufperioden] zum maRgeblichen variablen
Zinssatz (der ,malRgebliche F-Zinssatz*) verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres.
Die Zinsen sind jeweils nachtraglich [vierteljdhrlich] [halbjahrlich] [jahrlich]
an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am
o,

Der malgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines
variablen Referenzzinssatzes (der .Referenzzinssatz"). Der
Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor]
[12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
»Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-
Seite ,EURIBORO1“ veroffentlicht wird. Berechnungsstelle ist die
europdische Zentralbank (EZB)

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem
Referenzzinssatz [abziiglich / zuziliglich ® %] [und betrdgt mindestens ®
%] [und betrdgt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsdchlichen Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360] [® evtl. andere
Zinskonvention einfiigen].

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschdftstag [vor Beginn
einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in
arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die
Reuters-Seite ,EURIBOR01“ nicht zur Verfligung stehen oder sollte der
Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des
relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EURO0O3M <INDEX>
<G0>] [EURO06M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]
herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt
werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz
einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fir
Einlagen in EUR fur [drei] [sechs] [zw61f] Monate festzulegen.
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14.

Angaben zum Referenzwert:

Falligkeitstermin;

Angabe der Rendite:
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Genehmigung:

Voraussichtlicher
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Angebotskonditionen:

Gesamtsumme der
Emission, Stiickelung:

Offentliches Angebot:

Angebotsfrist:
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Im Falle einer technischen Stérung ist die Emittentin berechtigt, den
malgeblichen F-Zinssatz innerhalb von drei Bankgeschiftstagen
nachtrdglich zu bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschéftstag, ist der Zinszahlungstag
der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der
Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nédchsten Kalendermonat fallen. In
diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen
Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention modified
following adjusted).

Dabei ist ,Bankgeschéftstag” jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro iiber
das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (,TARGET*) abgewickelt werden kénnen.

Der Zinslauf der [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet an
dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin
die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht

einlésen, fallen auf den  ausstehenden Nennbetrag der
Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsachlichen Riickzahlung der

[Inhaberschuldverschreibungenl[Pfandbriefe] vorangeht, Zinsen in Hohe
des sich anschlieRenden maRgeblichen F-Zinssatzes an. Weitergehende
Anspriiche der Glaubiger der [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe]
bleiben unberiihrt.

Die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des EURIBOR und seine
Volatilitat kdnnen unter https:/fwww.ksk-
koeln.de/leistungen/wertpapiere/boerseninformationen/Sinvestor.aspx
nachvollzogen werden.]

[Die Beschreibung des Referenzwerts entfallt.]

[EURIBOR ist die Abkiirzung fur European Interbank Offered Rate und
bezeichnet die durchschnittlichen Zinssatze fir verschiedene Laufzeiten zu
denen europdische Banken einander Einlagen gewdhren.]

[Bei [Inhaberschuldverschreibungenl[Pfandbriefe] mit variabler Verzinsung
kann die Rendite zum Zeitpunkt der Emission nicht angegeben werden.]

[Die Emissionsrendite betrdgt ®. Berechnungsgrundlage: @.]

Die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] der Kreissparkasse Koln
mit Sitz in K61n werden auf Grund der Genehmigung vom @ begeben.

[Nicht anwendbar]

[Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich
wdhrend einer Angebotsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbe-
dingungen der Emission so gravierend verandern, dass nach Ansicht der
Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der
Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.]

[Die Emittentin behdlt sich vor, die Emission nicht zu begeben, sofern ein
Emissionsvolumen von @ nicht erreicht wird.]

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdgt ®, eingeteilt in @
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu je ® (der ,,Nennbetrag®).

Das offentliche Angebot beginnt am ® und [erfolgt fortlaufend] [endet am
®] [endet mit dem letzten Tag der Zeichnungsphasel.

[Nicht anwendbar]

[Die [Inhaberschuldverschreibungenl[Pfandbriefe] kénnen vom ® bis zum
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15.

16.
17.
18.
19.

20.

21.

22.

23.

24,

Beschreibung der
Maglichkeiten zur
Reduzierung der
Zeichnungen und des
Verfahrens fiir die
Erstattung des zu viel
gezahlten Betrags an die
Antragssteller:

Mindestzeichnungshohe:
Maximale Zeichnungshéhe
Mindestanlagebetrag:

Preisfestsetzung:

Platzierung:

Emissionsiibernahme:

Name und Anschrift des
Koordinators/der
Koordinatoren

Datum des Emissions-
iibernahmevertrags:

Zulassung zum Handel:
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®, ® Uhr bei der Emittentin gezeichnet werden. Eine vorzeitige
Beendigung oder Verldngerung der Zeichnungsphase durch die Emittentin
ist jederzeit mdglich. [Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird nicht
verwendet] [® ggf. Zeichnungsverfahren definieren][Die Gesamtsumme,
die am Ausgabetag emittiert wird, wird am Ende der Zeichnungsphase
festgelegt. Die Emittentin wird die Gesamtsumme nach ihrer Festlegung im
elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin
verdffentlichten.]

[Nicht anwendbar]
[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]

[® ggf. Zuteilungsverfahren definieren]

[Nicht anwendbar] [®]
[Nicht anwendbar] [®]
[Nicht anwendbar] [®]

[Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt e.
[AnschlieRend werden die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe]
freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann
fortlaufend festgesetzt.]]

[Die Emittentin bestimmt am [®] [Ende der Zeichnungsfrist] den Ersten
Verkaufskurs. Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] freibleibend zum Verkauf
gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhdngig von der Erteilung einer
Abrechnung bérsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] anzukaufen.]

Der Verkaufskurs ist Uiber die Internetadresse [®] abrufbar.

Die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] konnen bei der
Kreissparkasse Koéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln [sowie ® ggf. weitere
Kreditinstitute nennen] bezogen werden.

[Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu (ibernehmen, oder der Institute, die bereit sind,
eine Emission ohne eine bindende Zusage oder gemdR Vereinbarungen "zu
den bestmdglichen Bedingungen" zu libernehmen; Hauptmerkmale; ggf.
Erklarung zum  nicht abgedeckten Teil; Gesamtbetrag der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [®]

[Nicht anwendbar]

[Der Vertrag zur Ubernahme der Emission der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe], Serie / Reihe ®, wurde am ®
geschlossen.]

[Die Emittentin beabsichtigt die [Einbeziehung der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den Freiverkehr der Bérse
Diisseldorf.]]

[Es ist nicht beabsichtigt, die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe]
in den Freiverkehr einzubeziehen oder zum Handel im regulierten Markt
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einer Bérse zuzulassen.]

25. Markte, auf denen [Nicht anwendbar] [® ggf. Madrkte angeben]
Schuldverschreibungen
derselben Gattung bereits
zum Handel zugelassen
sind:

26. Rating: [Nicht anwendbar]

[® ggf. angeben, ob und wo Informationen bzgl. des emissionsspezifischen
Ratings erhaltlich sind]
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Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln

Lagebericht 2015

Grundlagen der Geschaftstitigkeit

Die Kreissparkasse Koln ist eine miindelsichere, dem gemeinen Nutzen dienende
rechtsfahige Anstalt des o6ffentlichen Rechts mit Sitz in Kéln. Als Zweckverbandssparkasse
ist sie getragen vom Rhein-Erft-Kreis, dem Rhein-Sieg-Kreis, dem Rheinisch-Bergischen
Kreis und dem Oberbergischen Kreis, die — zum Zweckverband vereinigt — den Trdger der
Sparkasse bilden.

Die Sparkasse ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes in Disseldorf
(RSGV) und tiber den Regionalverband dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. in
Berlin/Bonn (DSGV) angeschlossen.

Sparkassen sind nicht vorrangig darauf ausgerichtet, hochstmoégliche Gewinne zu
erwirtschaften. Daher vermeiden Sparkassen UbermdRige Risiken. Dennoch kann niemals
vollig ausgeschlossen werden, dass ein Institut in wirtschaftliche Schwierigkeiten gerat. Die
Sparkassen-Finanzgruppe verfligt deshalb {iber ein institutsbezogenes Sicherungssystem.
Dieses ist als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz amtlich
anerkannt. Das System besteht aus dreizehn Sicherungseinrichtungen, die die elf
Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassen- und der Giroverbdnde, den
Sicherungsfonds der Landesbausparkassen sowie die Sicherungsreserve der Landesbanken
und Girozentralen umfassen.

Seit der Griindung des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe in den 1970er-
Jahren ist es bei keinem Mitgliedsinstitut zu einer Leistungsstérung gekommen und hat
noch kein Kunde Einlagen oder Zinsen verloren.

Das Einlagensicherungsgesetz ist in Deutschland am 03.07.2015 in Kraft getreten und setzt
eine entsprechende EU-Richtlinie um. Die Sparkassen-Finanzgruppe hat ihr bewdhrtes
Sicherungssystem an diesen gesetzlichen Vorgaben neu ausgerichtet.

Das wichtigste Ziel des Sicherungssystems als freiwillige Institutssicherung ist es, die
angehorenden Institute selbst zu schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende
wirtschaftliche  Schwierigkeiten  abzuwenden. Auf diese  Weise soll ein
Einlagensicherungsfall vermieden und die Geschaftsbeziehung zum Kunden dauerhaft und
ohne Einschrankung fortgefiihrt werden.

Sollte die Institutssicherung ausnahmsweise nicht greifen, hat der Kunde gegen das
Sicherungssystem einen Anspruch auf Erstattung seiner Einlagen bis zu 100.000 Euro.
Dafiir maRgeblich ist das Einlagensicherungsgesetz. Weitergehende Informationen zum
Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe sind unter www.dsgv.de/sicherungssystem
zu finden.

Als Mitglied des RSGV ist die Kreissparkasse Kdln dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe angeschlossen. Neben der einheitlichen europdischen Einlagensicherung in
Hohe von 100.000 Euro kommen den Kunden der Sparkasse daher auch die Vorteile der
bewdhrten Institutssicherung der Sparkassen-Finanzgruppe zugute.

Ihren Aktivitdten legt die Kreissparkasse Kdln eine Geschaftsstrategie zugrunde, die ihre
wirtschaftliche Ausgangssituation, die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie die zur
Verfiigung stehenden Ressourcen beriicksichtigt und die wesentlichen geplanten
geschaftlichen Aktivitditen und Ziele enthdlt. Die Einhaltung der Geschaftsstrategie wird
durch den Vorstand Uberwacht. Die Geschdftsstrategie wird jdhrlich Uberpriift und
gegebenenfalls angepasst.
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Den Schwerpunkt ihrer Geschaftstdtigkeiten sieht die Kreissparkasse Koln - ihrem
offentlichen Auftrag entsprechend - in der bedarfsgerechten Versorgung der Menschen,
Unternehmen und Kommunen im Geschdftsgebiet mit Finanzdienstleistungen, die im
Wesentlichen bilanzwirksame Ausleihungen und Einlagen, aber auch sonstige
Dienstleistungen umfassen. Hierbei wird die Zusammenarbeit mit den Verbundpartnern der
S-Finanzgruppe, den verschiedenen Tochtergesellschaften der Sparkasse sowie externen
Kooperationspartnern intensiv genutzt. Die Tochterunternehmen sind insbesondere in den
Bereichen Finanzvermittlungen und Immobilien tatig.

Die flachendeckende Prasenz ist eine der wesentlichen Grundlagen des Geschdftsmodells
und ermdoglicht es, die Menschen und Unternehmen in allen Regionen des
Geschaftsgebietes zu erreichen.

Die Sparkasse bietet ihr Komplettangebot an Sparkassenleistungen in 30 Regional-Filialen
mit Sitz der Regionaldirektionen an. Das Leistungsspektrum erstreckt sich von der
Privatkundenberatung {iber die Vermdgens- und Wertpapierberatung bis hin zum
bedarfsorientierten Einsatz des Private Banking einschlieRlich der Vermdgensverwaltung
und Finanzplanung; auch die Baufinanzierungsberatung, die Beratung durch
Versicherungsexperten und die Geschaftskundenberatung finden in den Regional-Filialen
statt. Die Firmenkunden werden ganzheitlich {iber alle Produkte in acht
Firmenkundendirektionen mit weiteren fiinf ergdnzenden Standorten sowie weiteren
Filialen mit Firmenkundenberatung betreut. Die Prasenz in der Flache wird durch Filialen
mit differenzierten Leistungsmerkmalen ergdanzt. An weiteren 131 Standorten werden
Privatkunden betreut und davon bieten 66 Standorte zuséatzlich eine qualifizierte Beratung
fur vermdgende Kunden an. Diese Standorte sind den 30 Regional-Filialen zugeordnet und
kénnen die dort angesiedelten Experten flexibel zu Kundengesprdachen heranziehen. Zur
Sicherstellung einer flaichendeckenden Absicherung der Grundversorgung der Bevolkerung
mit Finanzdienstleistungen werden iberdies die Basis-Finanzdienstleistungen durch den
Einsatz von Mobilen Filialen und ein erweitertes SB-Netz gewdhrleistet. Zudem wird das
Online-Angebot der Sparkasse standig erweitert und mit den Filialen vor Ort vernetzt. Den
Kunden wird ein im Internetbanking integriertes Video- und Text-Chatsystem zur Verfligung
gestellt.

Die Sparkasse unterstiitzt Giberdies die Kreise und Kommunen in ihrem Wirtschaftsraum als
Hausbank sowie wirtschaftlicher Partner. Die gelebte Partnerschaft mit den Tragerkreisen
und Kommunen konkretisiert sich u.a. in der Zusammenarbeit bei der Struktur- und
Wirtschaftsférderung. So engagiert sich die Kreissparkasse Koéln durch Beteiligungen an
Grinder- und Technologiezentren in allen vier Trdagerkreisen sowie an
Wirtschaftsférderungs- und  Entwicklungsgesellschaften und  unterstiitzt den
Bildungssektor, um hierdurch zu einer weiter prosperierenden Entwicklung in der Region
beizutragen.

AuBRerdem nimmt die Forderung gemeinniitziger, gesellschaftlicher und kultureller
Aktivitdten einen breiten Raum ein. So engagiert sich die Kreissparkasse Kéln sowohl tiber
Spenden- und Sponsoringleistungen als auch Uber ihre Stiftungen bei zahlreichen
gemeinwohlorientierten Férderungsaktivitaten.

Gemeinwohl- und Erfolgsorientierung werden hierbei nicht als Gegensdtze angesehen. Sie
bilden gemeinsam das Fundament der Geschaftsphilosophie der Kreissparkasse Koln. Der
erzielte Gewinn der Sparkasse dient hierbei der Eigenkapitalbildung, um damit auch in
Zukunft die Erfullung ihres gesetzlichen Auftrages sicherzustellen, und - unter
Beriicksichtigung hoherer aufsichtsrechtlicher Eigenkapitalanforderungen — angemessener
Gewinnausschiittungen an den Zweckverband.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der im Frithjahr 2013 in Deutschland einsetzende Konjunkturaufschwung hat sich — nach
einem kurzen Dampfer im Sommerhalbjahr 2014 — im Jahr 2015 weiter fortgesetzt. Die
Wirtschaftsleistung nahm im vergangenen Jahr um 1,7 % zu und ist damit etwas starker
gestiegen als das Potenzialwachstum, das der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung mit 1,3 % bezifferte. Wie schon 2014 waren es vor
allem die binnenwirtschaftlichen Komponenten und hier in erster Linie der private Konsum,
die zum Anstieg des Bruttoinlandsproduktes beitrugen. Einen krdftigen Impuls setzte auch
der Staatskonsum, der im Wesentlichen mit den Mehrausgaben durch die Fliichtlingskrise
zu erkldren ist. Unerfreulich ist der schwache Anstieg der Ausriistungsinvestitionen.
Angesichts der ungewdhnlich gilinstigen Finanzierungsbedingungen spiegelt die insgesamt
moderate Investitionsentwicklung unverandert eine verhaltene Erwartung der Unternehmen
Uber die zukiinftige Wirtschaftsentwicklung wider. Die Bauinvestitionen zogen dagegen
deutlich an. Die deutschen Exporte nahmen um 5,4 % zu — und damit etwas starker als im
Zehn-Jahres-Durchschnitt. Davon dirfte etwas weniger als die Halfte auf die Folgen der
starken Euroabwertung zuriickgehen. Da die Importe starker zulegten (5,7 %), steuerte der
AuRenbeitrag keinen nennenswerten Wachstumsbeitrag bei.

In der dynamischen Entwicklung des privaten Konsums spiegelt sich die erfreuliche
Arbeitsmarktsituation wider. Der Arbeitsmarkt war auch 2015 durch eine kraftige Zunahme
der Beschiftigung und einen spirbaren Riickgang der Arbeitslosigkeit gekennzeichnet. Der
Anstieg der Arbeitsnachfrage wurde weiterhin zu einem groRRen Teil durch die Zuwanderung
vor allem aus der EU gedeckt. Ungeachtet dessen stieg die Zahl der gemeldeten offenen
Stellen weiter an. Im vierten Quartal 2015 gab es nach vorlaufigen Berechnungen des
Statistischen Bundesamtes rund 43,4 Millionen Erwerbstdtige mit Arbeitsort in
Deutschland.

2015 nahmen die Tariflohne unter Beriicksichtigung der Nebenvereinbarungen um 2,3 %
gegeniiber dem Vorjahr zu und damit deutlich weniger als 2014 (2,9 %). Neben den bereits
in den Vorjahren von den Tarifpartnern vereinbarten niedrigen Stufenanhebungen waren
hierfiir maRvolle Neuabschliisse vorwiegend des Dienstleistungssektors im Jahr 2015
hauptverantwortlich. Die Effektivverdienste stiegen mit 2,8 % hingegen deutlicher. Hierin
spiegeln sich die Einfilhrung des Mindestlohnes und leicht héhere auRertarifliche
Pramienzahlungen in GroBunternehmen der Industrie wider. Angesichts der niedrigen
Inflationsrate erreichte der Reallohnzuwachs den héchsten Wert seit 1992.

Die Lage der deutschen Staatsfinanzen blieb 2015 giinstig. Nach vorldufigen Berechnungen
erhohte sich der Uberschuss von 0,3 % auf 0,5 % des Bruttoinlandsproduktes. Die
Verbesserung reflektiert u. a. die positive Konjunkturentwicklung im vergangenen Jahr.
2015 erzielte der Bundeshaushalt einen Uberschuss von fast 12 Mrd. Euro, nachdem im
Vorjahr noch ein leicht defizitarer Haushalt ausgewiesen wurde. Der Uberschuss des Jahres
2015 wurde vollstdandig der neuen Riicklage fiir kiinftige fliichtlingsbedingte
Mehrbelastungen zugefiihrt. Auch die Kernhaushalte der Lander wiesen einen Uberschuss
aus, der im Vergleich zu 2014 spiirbar um 2 Mrd. Euro auf 3 Mrd. Euro erhdht werden
konnte. Die gesetzliche Rentenversicherung verzeichnete im Jahr 2015 nach dem
vorldufigen Abschluss hingegen ein Defizit von fast 2 Mrd. Euro, nach einem Uberschuss von
gut 3 Mrd. Euro im Vorjahr.

Die Wirtschaft in der Region Koln/Bonn entwickelte sich 2015 &hnlich wie die
gesamtdeutsche Volkswirtschaft. Nach der Hochstimmung im Frihjahr 2015 waren die
Erwartungen der Unternehmen des IHK-Kammerbezirks Kéln im Herbst deutlich gefallen.
Die nur zbgerliche weltwirtschaftliche Erholung, die Unsicherheit hinsichtlich der
politischen Stabilitdat der Europdischen Union und des Euroraums sowie anhaltende
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geopolitische Konflikte belasteten. Zum Jahresende 2015 hellte sich trotz aller
Unwdgbarkeiten die Stimmung der Unternehmen im IHK-Kammerbezirk Kéln entsprechend
der Konjunkturumfrage zum Jahresbeginn 2016 jedoch wieder auf. Besonders zufrieden
zeigten sich zuletzt die Immobilienwirtschaft, das Hotel- und Gaststdttengewerbe, das
Baugewerbe und die Gesundheitswirtschaft. Auch die Informations- und
Versicherungswirtschaft, die chemische und pharmazeutische sowie die Nahrungs- und
Genussmittelindustrie, das Papier- und Druckgewerbe waren entsprechend der jlingsten
IHK-Umfrage mit der Geschaftsentwicklung zufrieden. Die Lagebewertung von Einzelhandel,
GroRRhandel und Handelsvertretungen sind gegeniiber der Vorumfrage jedoch deutlich
gesunken. Als groBtes Risiko fiir die Konjunktur sehen die von der IHK K&ln befragten
Unternehmen weiterhin die Inlandsnachfrage. An zweiter Stelle der Risiken werden die
wirtschaftspolitischen = Rahmenbedingungen  genannt, an  dritter Stelle der
Fachkraftemangel. Auch die Arbeitskosten werden von vielen Unternehmen als Risikofaktor
gewertet. Wie auf gesamtdeutscher Ebene war der private Konsum im Jahr 2015 der
wichtigste Wachstumstreiber. Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen gestaltet sich
dhnlich verhalten wie in Deutschland allgemein. Fiir die Mehrheit der Unternehmen der IHK-
Kammerbezirke Kéln blieb im Jahr 2015 bei den Investitionsmotiven die Ersatzbeschaffung
dominierend. Eine vergleichsweise untergeordnete Rolle spielten Kapazitatserweiterungen.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das Jahr 2015 brachte erneut viele Herausforderungen fiir die Kreditwirtschaft mit sich.
Unverdndert kennzeichnen eine extreme Niedrigzinspolitik sowie die Flutung der Markte
mit Liquiditat durch die Europdische Zentralbank (EZB) das Umfeld. Der Expansionsgrad der
Geldpolitik wurde im Jahresverlauf 2015 mehrfach erh6ht. Neben einer Ausweitung des
Anleiheankaufprogramms der EZB wurde der Einlagezins noch einmal auf nun -0,3 %
gesenkt.

Das Niedrigzinsumfeld stellt in Deutschland vor allem fiir die kleineren und mittleren
Banken eine Herausforderung dar, da diese traditionell einen Grof3teil ihrer Ertrage tiber das
Kredit- und Einlagengeschaft erwirtschaften. Entsprechend des Finanzstabilitatsberichtes
2015 der Deutschen Bundesbank konnten die kleinen und mittleren Kreditinstitute die
negativen Effekte des Niedrigzinsumfeldes durch eine Ausweitung des Geschaftsvolumens
und eine geringere Risikovorsorge kompensieren. Eine Entwicklung, die dauerhaft so nicht
weitergefiihrt werden kann. Dies spiegelt auch die ,Umfrage zur Ertragslage und
Widerstandsfdhigkeit deutscher Kreditinstitute im Niedrigzinsumfeld“ der Deutschen
Bundesbank und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) unter 1.500
kleineren und mittelgroBen deutschen Kreditinstituten wider. Vor dem Hintergrund des
anhaltenden Niedrigzinsumfelds rechnen die befragten Kreditinstitute bis 2019 im
Aggregat damit, dass die Ergebnisse vor Steuern selbst bei anhaltend guten
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und geplanter KostensenkungsmaBnahmen um rund
25 % sinken werden. Sollte das Zinsniveau weiter zurlickgehen, dirfte die negative Wirkung
auf das Ergebnis sogar noch deutlicher ausfallen. Dies gilt vor allem fiir den Fall, dass die
Kreditinstitute nicht mit GegenmaBnahmen auf das Niedrigzinsumfeld reagieren. Bei zwei
von vier der im Rahmen der Umfrage vorgegebenen Zinsszenarien gehen die Ergebnisse der
befragten Kreditinstitute in der Summe um mehr als 50 % zuriick, bei einem davon sogar
um 75 %.

Die Bundesbank bezeichnet das Ergebnis dieses Stresstests als ,,besorgniserregend”. Die
meisten Institute sind den Umfrageergebnissen zufolge jedoch aufgrund des vorhandenen
Uberschusskapitals und verfiigbarer stiller Reserven widerstandsfahig gegeniiber den
Belastungen aus dem Niedrigzinsumfeld. Trotzdem sei es nach Einschdatzung der Deutschen
Bundesbank und der BaFin wichtig, dass die Banken frihzeitig
GegensteuerungsmalRnahmen ergreifen.

Dessen ungeachtet kommt die Deutsche Bundesbank im Rahmen des
Finanzstabilitatsberichtes zum Ergebnis, dass die Widerstandsfahigkeit der deutschen
Kreditinstitute im Allgemeinen in den vergangenen Jahren zugenommen hat. Die Banken
haben ihr Eigenkapital weiter erhéht und ihren Verschuldungsgrad gesenkt. So ist die
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Kernkapitalquote des gesamten deutschen Bankensystems von Juni 2014 bis Juni 2015 um
0,6 Prozentpunkte auf 15,6 Prozent gestiegen. Anfang 2008, dem Jahr der globalen
Finanzkrise, hat die Kernkapitalquote in Deutschland im Schnitt noch bei 9,1 % gelegen.
Auch der Verschuldungsgrad, definiert als das Verhdltnis von Bilanzsumme zum
Kernkapital, deutet auf eine gestiegene Risikotragfdahigkeit hin. Entsprechend des letzten
Stresstests der Deutschen Bundesbank erscheint die Eigenkapitalausstattung der Banken
ausreichend, um unter widrigen makrodkonomischen Bedingungen bestehen zu kénnen.

Eine nachhaltige Stabilisierung der Ertragslage verlangt jedoch von den Banken, dass sie
ihre Kosten weiter senken. Unter makroprudenziellen Gesichtspunkten ware es aus Sicht
der Deutschen Bundesbank wiinschenswert, die Abhdngigkeit vom Zinsgeschéft zugunsten
einer Ausweitung anderer Geschaftsfelder zu verringern. Zudem sind die Kreditinstitute
dazu aufgefordert, den Eigenkapitalanteil weiter aufzubauen und den Verschuldungsgrad
weiter zuriickzufiihren.

Beziiglich des Einlagen- und Kreditgeschdfts deutscher Banken im Jahr 2015 bleibt
festzuhalten, dass das Einlagengeschift trotz des anhaltenden Niedrigzinsumfeldes spiirbar
zugelegt hat. Dies ist jedoch vor allem auf die Entwicklung der kurzfristigen Bankeinlagen
zuriickzufiihren. Langfristige Einlagen gingen wie bereits im Vorjahr zuriick. Das
Kreditgeschaft mit dem Nichtbankensektor legte im Jahr 2015 verhalten zu. Auf der einen
Seite wurden Bestande an Krediten an die 6ffentliche Hand abgebaut. Darin diirfte sich
nicht zuletzt auch der gesunkene Finanzierungsbedarf der o&ffentlichen Haushalte
widerspiegeln, der durch ihre derzeitig glinstige Haushaltslage bedingt ist. Auf der anderen
Seite verzeichneten die Banken im Kreditgeschaft mit dem inlandischen Privatsektor
Zuwadchse. Die Ausweitung der Kreditvergabe an diesen Sektor resultiert bereits seit einigen
Jahren aus der steigenden Nachfrage nach Wohnungsbaukrediten. Hier spielen die gute
Einkommens- und Vermdgenssituation der privaten Haushalte und die fehlenden
Anlagealternativen angesichts des anhaltenden Niedrigzinsumfeldes eine entscheidende
Rolle. Auch bei den Konsumentenkrediten konnte im Jahr 2015 ein Zuwachs gemessen
werden. Hier wirkten das niedrige Zinsniveau und die robuste Anschaffungsneigung der
Konsumenten stiitzend.

Geschidftsverlauf und Darstellung der Geschaftsentwicklung
Wichtige Vorgdnge des Geschiftsjahres

Im Geschédftsjahr 2014 waren verschiedene Mallnahmen zur Neuausrichtung der
Beteiligungsstruktur durchgefiihrt worden. In diesem Zusammenhang hatte die
Kreissparkasse Koln mit der KSK Kéln Beteiligungsgesellschaft mbH am 15.12.2014 einen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit Wirkung zum 01.01.2014
abgeschlossen.

Diese Neuausrichtung wurde im Berichtsjahr fortgesetzt. Mit Wirkung zum 17.06.2015 und
01.08.2015 hat die Kreissparkasse Koéln die Vermodgensgegenstdnde und Schulden der
ehemaligen KSK Kdéln Beteiligungsgesellschaft mbH (nach vorherigem Rechtsformwandel in
eine GmbH & Co. KG) und der Kredit-Serviceagentur Rheinland in Siegburg GmbH & Co. KG
im Wege der Anwachsung als Gesamtrechtsnachfolgerin lGbernommen. Wesentliche
Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage werden in den Abschnitten
»Anteilsbesitz“ und ,Ertragslage” erldautert. Auf eine Anpassung der Vorjahreswerte
innerhalb des Lageberichtes wurde mithin verzichtet. Hinsichtlich weitergehender
inhaltlicher Ausfiihrungen wird auf den Anhang zum Jahresabschluss verwiesen (vergleiche
Abschnitt ,Wesentliche Veranderungen der Beteiligungsstruktur®).

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Beteiligungen und der Anteile an
verbundenen Unternehmen fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wird
gemal 8 296 Abs. 2 HGB wie im Vorjahr auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses
verzichtet.
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Geschédftsvolumen und Bilanzsumme

Geschiftsvolumen und 31.12.2015 31.12.2014 | Veranderung| Verdnderung
Bilanzsumme Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Geschaftsvolumen 24.780,0 23.418,0 1.362,0 5,8
Bilanzsumme 24.465,2 23.104,6 1.360,6 5,9

Die Kreissparkasse Koln konnte ihre Marktposition in dem eingangs beschriebenen
wirtschaftlichen Umfeld sowie vor dem Hintergrund eines anhaltenden starken
Wettbewerbs einmal mehr erfolgreich behaupten. Dabei zahlt sich weiterhin aus, dass die
Sparkasse neben hoher Beratungskompetenz auf die Ndhe zu ihren Kunden iber ihr
ausgedehntes Filialnetz, aber auch {iber digitale Kandle setzt.

Das Neugeschaft im Kreditgeschaft konnte gegeniiber dem Vorjahr nochmals zulegen,
wenngleich die Kreditbestainde insgesamt moderat zuriickgegangen sind. Bei den
bilanzwirksamen Kundeneinlagen waren trotz des intensiven Wettbewerbs sowie der
andauernden Niedrigzinsphase per saldo spiirbare Mittelzuflisse zu verzeichnen. Diese
entfielen im Wesentlichen auf taglich fdllige Einlagen.

Das Geschaftsvolumen (Bilanzsumme und Eventualverbindlichkeiten) erhdhte sich um
1.362,0 Mio. Euro auf 24.780,0 Mio. Euro. Die Bilanzsumme stieg um 1.360,6 Mio. Euro auf
24.465,2 Mio. Euro an. Dies ist insbesondere darauf zuriickzufiihren, dass die Sparkasse die
Rentenbestande zur Liquiditdtssteuerung im Jahresverlauf deutlich aufgestockt hat und die
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank am Jahresende einen betrachtlichen Zuwachs
aufwiesen. Auf der Refinanzierungsseite war neben den Mittelzuflissen bei den
bilanzwirksamen Kundeneinlagen die Platzierung von Hypothekenpfandbriefen bei
Kreditinstituten ausschlaggebend.

Insgesamt ist die Geschdftsentwicklung vor dem Hintergrund der dargestellten
Rahmenbedingungen im abgelaufenen Geschéftsjahr als zufriedenstellend einzustufen.

Kreditgeschift
Kreditvolumen 31.12.2015 31.12.2014 | Verdanderung| Verdnderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Forderungen an Kunden 19.194,1 19.342,9 -148,8 -0,8
Eventualverbindlichkeiten 314,8 3134 1,4 0,4
Gesamt 19.508,9 19.656,3 -147,4 -0,7

Das Kreditvolumen der Kreissparkasse Koéln (Forderungen an Kunden und
Eventualverbindlichkeiten) verringerte sich um 0,7 % auf 19.508,9 Mio. Euro. Der Riickgang
der Forderungen an Kunden resultiert insbesondere aus der Rickfihrung von
Kassenkrediten und kurzfristigen Krediten an groRe Unternehmen, wovon auf die
offentlichen Haushalte rund zwei Drittel entfielen. Daneben haben sich in beiden
Kundengruppen die Bestinde der mittelfristigen Kredite in nennenswertem Umfang
reduziert. Die Riickgange bei den kurz- und mittelfristigen Finanzierungen konnten durch
einen Anstieg der langfristigen Finanzierungen teilweise kompensiert werden.

Das Zusagevolumen im gesamten Kreditgeschdft konnte gegeniiber dem Vorjahr um
11,1 % auf 3,4 Mrd. Euro gesteigert werden und libertraf damit die bisherige Bestmarke aus
dem Geschéftsjahr 2013. Rund die Halfte der Neuausleihungen wurde fiir gewerbliche und
private Baufinanzierungen bereitgestellt, wovon Letztere knapp zwei Drittel ausmachten.

Die Kreditnachfrage wurde wie in den Vorjahren maRgeblich durch das
Firmenkundengeschaft geprdagt, wobei im Vergleich zu 2014 ein hoherer
Finanzierungsbedarf festzustellen war. Parallel zur weiterhin lebhaften Kreditnachfrage
nutzten Firmenkunden freie Mittel, um neben planmdRBigen Rickfiihrungen in
betrachtlichem MaRe Sondertilgungen zu leisten. Von den Rickflissen entfiel ein
wesentlicher Teil auf Kredite an groRBe Unternehmen, die im Einklang mit der



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln

Geschaftsstrategie sukzessive abgebaut werden. Insgesamt war daher ein leichter
Riickgang der Kreditbestande im Firmenkundengeschift zu verzeichnen.

Im stark umkdampften Marktsegment der privaten Wohnungsbaufinanzierung sind die
Neubewilligungen im Vergleich zum Vorjahr ebenfalls gestiegen. Diese Gelder wurden
vornehmlich fiir den Erwerb von Bestandsimmobilien verwendet. Obgleich die Kunden
aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus wie in den Vorjahren freie Liquiditat nutzten,
um in betrdachtlichem Umfang Sondertilgungen zu leisten, waren im Privatkundengeschaft
insgesamt moderate Bestandszuwdchse festzustellen.

Im Kommunalkundenkreditgeschaft hat sich das Kreditvolumen deutlich verringert. Der
Riickgang resultierte insbesondere aus einem signifikanten Abbau von Kassenkrediten
sowie aus Riickfiihrungen mittelfristiger Kredite. Der Bestandsriickgang wurde durch eine
Zunahme der langfristigen Finanzierungen teilweise kompensiert.

Das Nettowachstum im Privatkunden- und mittelstandischen Firmenkundengeschift lag
Uiber den Planwerten, wobei diese bei Letzterem deutlich tbererfillt wurden. Die
Entwicklung bei den offentlichen Haushalten blieb hingegen deutlich hinter den
Erwartungen zuriick. Insgesamt ist die Entwicklung im Kreditgeschaft als zufriedenstellend
einzustufen.

Das Kreditvolumen (ohne Schuldscheindarlehen) verteilt sich schwerpunktmaRig mit 49 %
auf Unternehmen und Selbststandige (Vorjahr: 49 %) und 39 % auf Privatkunden (Vorjahr:
39 %). Die ubrigen Ausleihungen entfallen mit 11 % (Vorjahr: 11 %) auf offentliche
Haushalte (ohne kommunal verbiirgte Finanzierungen) sowie mit 1 % auf sonstige
Kreditnehmer (Vorjahr: 1 %).

Eigenanlagen

Die Eigenanlagen umfassen die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere sowie die Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der Positionen
Aktiva 5, 6 und 6a. Der Bestand wurde insgesamt um 41,1 % auf 2.432,5 Mio. Euro
aufgestockt.

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere erhéhten sich um
48,5 % auf 2.190,1 Mio. Euro. Diese Bestande dienen vornehmlich der Liquiditdtssteuerung.

Der Bestand an Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren verringerte sich
um 7,5 Mio. Euro auf 242,4 Mio. Euro.

Die Sparkasse hdlt zum Bilanzstichtag direkt bzw. indirekt lediglich geringe Bestdnde an
Anleihen von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Staaten (einschlieBlich Staatsanleihen)
des Euro-Wahrungsraums. Diese sind in Relation zum Gesamtbestand der Eigenanlagen von
untergeordneter Bedeutung.

Anteilsbesitz

Der unter den Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesene
Anteilsbesitz der Kreissparkasse Koln verringerte sich um 7,2 % auf 372,3 Mio. Euro.

Der hierin enthaltene Beteiligungsbestand ist um 59,7 Mio. Euro auf 363,0 Mio. Euro
angestiegen. Die Bestandserhéhung ist vornehmlich auf die im Rahmen der Anwachsung
der ehemaligen KSK Koln Beteiligungsgesellschaft mbH libernommenen Beteiligungen
zuriickzufiihren. Hierbei handelt es sich insbesondere um Beteiligungen aus den Bereichen
Leasing und Entwicklung von Immobilienprojekten.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen reduzierten sich im Wesentlichen aufgrund des
vorgenannten Anwachsungsvorgangs per saldo um 90,5 % auf 9,3 Mio. Euro. Den Abgdngen
der angewachsenen Tochterunternehmen stehen insbesondere die Zugdnge der KSK-
Immobilien GmbH, der KSK-FinanzVermittlung GmbH und der SOLUM Facility Management
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GmbH gegeniiber. Mit diesen Gesellschaften hat die Kreissparkasse Kéln mit Wirkung zum
01.01.2015 jeweils einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen.

Einlagengeschaft

Einlagenbestdnde 31.12.2015 31.12.2014 | Verdanderung| Veranderung

Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 17.234,8 16.529,1 705,7 4,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.627,6 1.816,4 811,2 44,7
Nachrangige Verbindlichkeiten 229,0 209,4 19,6 9,4
Genussrechtskapital 19,6 18,4 1,2 6,5
Gesamt 20.111,0 18.573,3 1.537,7 8,3

Die gesamten Einlagenbestdnde erhdhten sich um 8,3 % auf 20.111,0 Mio. Euro. Der
Zuwachs resultiert zu einem wesentlichen Teil aus einem signifikanten Anstieg der taglich
falligen Einlagen. Dieser hat maRgeblich dazu beigetragen, dass die Bestdnde im
Kundeneinlagengeschaft im Vergleich zum Vorjahr per saldo gestiegen sind. Das geplante
Nettowachstum im origindren Kundengeschdft wurde hierbei in allen Kundengruppen
deutlich tbererfullt. Die Entwicklung im origindren Kundeneinlagengeschift ist insgesamt
als zufriedenstellend einzustufen.

Die Kunden praferierten im Kontext des weiterhin historisch niedrigen Zinsniveaus
liquiditatsnahe Einlageformen, wobei insbesondere tdglich fdllige Einlagen nachgefragt
wurden.

Zudem war ein deutlicher Anstieg der verbrieften Verbindlichkeiten zu verzeichnen, der auf
die Platzierung von Hypothekenpfandbriefen bei Kreditinstituten zuriickzufiihren ist.

Einlagenbestinde nach Produkten 31.12.2015 31.12.2014 | Verdanderung| Verdnderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Spareinlagen 5.571,1 5.522,0 49,1 0,9
Hauseigene Emissionen 4.251,2 3.695,2 556,0 15,0
Sichteinlagen 6.567,3 5.512,1 1.055,2 19,1
Geldmarktkonten 3.122,6 2.968,5 154,1 5,2
Befristete Einlagen 598,8 875,5 -276,7 -31,6
Gesamt 20.111,0 18.573,3 1.537,7 8,3
Davon: Hauseigene Emissionen bei
Kreditinstituten 2.320,5 1.370,2 950,3 69,4

Die Spareinlagen wiesen einen moderaten Anstieg um 49,1 Mio. Euro auf 5.571,1 Mio. Euro
auf. Zuflisse waren vor allem in den Bestianden des S-ZinsPlus sowie bei den
normalverzinslichen  Spareinlagen  und Ratensparvertrigen  zu  verzeichnen.
Bestandsriickgdnge waren insbesondere bei den bonifizierten Spareinlagen, aber auch
beim S-Extrasparen und
S-Zuwachssparen festzustellen. Die Spareinlagen stellen weiterhin eine der wichtigsten
Refinanzierungsquellen der Sparkasse dar.

Die befristeten Einlagen, die die Termineinlagen von Kunden und Institutionellen
beinhalten, verringerten sich nochmals deutlich um 276,7 Mio. Euro auf 598,8 Mio. Euro.
Bestandsriickgdnge waren in allen Kundengruppen festzustellen, wobei diese zu einem
wesentlichen Teil auf Institutionelle entfielen.

Der Bestand an hauseigenen Emissionen (Sparkassenbriefe,
Inhaberschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kapitalbriefe und Genussrechtskapital)
erhdéhte sich deutlich um 556,0 Mio. Euro auf 4.251,2 Mio. Euro. Im Berichtsjahr wurden
Refinanzierungen in Form von Hypothekenpfandbriefen in betrachtlicher Hohe bei
Kreditinstituten  platziert. Die Kundenbestinde bei Sparkassenbriefen und
Inhaberschuldverschreibungen waren hingegen merklich riickldufig. Einen wesentlichen Teil
machten hierbei die Rickzahlungen von seitens Institutionellen gehaltenen
Sparkassenbriefen aus.
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Der Bestand an Sichteinlagen und Geldmarktkonten erhéhte sich signifikant um 1.209,3
Mio. Euro auf 9.689,9 Mio. Euro. Mittelzufliisse waren insbesondere bei Privatkunden, aber
auch bei Unternehmen und 6ffentlichen Haushalten zu beobachten.

Interbankengeschift

Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich im Wesentlichen aufgrund einer
Aufstockung von kurzfristigen Termingeldanlagen um 16,4 % auf 1.246,6 Mio. Euro. Weitere
taglich fdllige Liquiditatspositionen fiihrten zu einem Anstieg des Guthabens bei der
Deutschen Bundesbank um 650,9 Mio. Euro auf 783,5 Mio. Euro.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verringerten sich um 9,6 % auf 2.210,6
Mio. Euro. Der Riickgang ist insbesondere darauf zuriickzufiihren, dass im Berichtsjahr
Refinanzierungen in Form von langfristigen Sparkassenbriefen und Schuldscheindarlehen
planmaRig zurickgefiihrt wurden. Daneben wurden auch kurzfristige Geld- sowie
Termingeldaufnahmen abgebaut.

Wertpapierkommissionsgeschaft

Angesichts des anhaltenden Niedrigzinsumfeldes war die Kundenberatung der
Kreissparkasse Kéln auch im Berichtsjahr davon geprdgt, Anlagealternativen zu klassischen
Spar- und Zinsprodukten aufzuzeigen.

So konnten die im Kundenauftrag abgewickelten Umsdtze im abgelaufenen Geschéftsjahr
um 0,6 Mrd. Euro auf 4,5 Mrd. Euro gesteigert werden. Hiermit ging eine spirbare
Steigerung der Provisionsertrdge einher. Besonders gefragt waren Aktien und
Investmentfonds, wohingegen der Umsatz von festverzinslichen Wertpapieren riicklaufig
war.

Die Geldvermdgensbildung im auBerbilanziellen Wertpapiergeschdft konnte allerdings
nicht an die positive Entwicklung des Vorjahres ankniipfen. Der Nettoabsatz (Ankdufe
abziiglich Verkaufe und Félligkeiten) sank von 254,6 Mio. Euro im Vorjahr auf 85,3 Mio. Euro
deutlich. Dies ist insbesondere darauf zuriickzufiihren, dass bei den Privatkunden im
Vergleich zum Vorjahr nochmals ein hdherer negativer Nettoabsatz bei festverzinslichen
Wertpapieren festzustellen war. Demgegeniiber konnte bei den Privatkunden der
Nettoabsatz von Investmentfonds merklich gesteigert werden. Uber alle Kunden hinweg
waren allerdings sowohl bei Investmentfonds als auch bei Aktien nur moderat gestiegene
Nettoabsdtze zu verzeichnen, so dass der Riickgang bei den festverzinslichen Wertpapieren
nur teilweise ausgeglichen werden konnte.

Die Entwicklung des Wertpapierkommissionsgeschiftes ist mit Blick auf den Anstieg der
Provisionsertrage positiv zu bewerten, wenngleich der Nettoabsatz deutlich hinter den
Erwartungen zuriickblieb.
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Darstellung und Analyse der Lage

Ertragslage

Der Jahresiiberschuss erhohte sich um 9,3 Mio. Euro auf 62,9 Mio. Euro. Wie in den
Vorjahren wurde das Jahresergebnis von verschiedenen gegenlaufigen Effekten beeinflusst.

Der Bruttoertrag ging um 7,2 % auf 552,8 Mio. Euro zuriick. Hierbei konnte der signifikante
Riickgang des Zinsergebnisses durch einen verbesserten Provisionsiiberschuss teilweise
kompensiert werden.

Das Ergebnis vor Bewertung verringerte sich deutlich um 51,1 Mio. Euro auf 122,9 Mio.
Euro. AuBer den zuvor beschriebenen Effekten wirkten sich hier neben hdoheren
Sachaufwendungen auch gestiegene Personalaufwendungen aus.

Das Ergebnis nach Bewertung verringerte sich demzufolge trotz eines nochmals
verbesserten Bewertungsergebnisses um 19,7 Mio. Euro auf 90,3 Mio. Euro.

Trotz der zuvor erlauterten Ergebniseinfliisse konnte der Jahresiiberschuss gesteigert
werden. Neben einem deutlich geringeren Steueraufwand war hier insbesondere der aus der
Anwachsung der ehemaligen KSK Koéln Beteiligungsgesellschaft mbH resultierende
auBerordentliche Ertrag von Bedeutung.

Insgesamt konnte die Kreissparkasse Kéln im abgelaufenen Geschaftsjahr erneut ein mehr
als zufriedenstellendes Ergebnis der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) erzielen.
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Ertragslage 2015 2014 | Verdnderung | Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Zinsergebnis (GuV 1 bis GuV 4) 420,1 462,2 -42,1 -9,1

+ | Provisionsiiberschuss

(GuV5./.GuV6) 136,0 126,9 9.1 7,2

+ | Nettoertrag des Handelsbestands

(Guv7) 0,0 0,2 -0,2 -100,0

+ | Saldo der sonstigen betrieblichen
Ertrége und Aufwendungen (GuV 8

J.GuV 12) -3.3 6.3 -9,6 <-100,0
= | Bruttoertrag 552,8 595,6 -42,8 -7,2
J. | Verwaltungsaufwendungen (GuV 10

und GuV 11) 429,9 421,6 8,3 2,0
= | Ergebnis vor Bewertung 122,9 174,0 -51,1 -29,4
J. | Bewertungsergebnis (GuV 13/14,

GuV 15/16 und GuV 18) 32,6 52,3 -19,7 -37,7
= | Ergebnis nach Bewertung 90,3 121,7 -31,4 -25,8
+ | AuRerordentliches Ergebnis

(GuVv 22) 22,2 -1,0 23,2 >100,0
= | Ergebnis vor Steuern 112,5 120,7 -8,2 -6,8
J. | Steueraufwand (GuV 23 und GuV 24) 49,6 67,1 -17,5 -26,1
= | Jahresiiberschuss 62,9 53,6 9,3 17,4

Das Zinsergebnis (einschlieBlich der GuV-Posten 3 und 4) verringerte sich um 42,1 Mio.
Euro auf 420,1 Mio. Euro und lag damit insgesamt Gber dem Planwert. Die Abschmelzung
des Zinsergebnisses resultierte aus einer Verminderung des hierin enthaltenen
Zinsiiberschusses (Saldo der GuV-Posten 1 und 2). Der Riickgang war insbesondere bedingt
durch Close-out-Zahlungen aus der Beendigung von Derivaten zur Zinsbuchsteuerung in
Hohe von 46,4 Mio. Euro (Vorjahr: 16,2 Mio. Euro). Die Auflésung dieser Geschdfte dient der
Entlastung des Zinsiiberschusses durch die Reduzierung des Zinsaufwandes in den
Folgejahren. Ohne diese MaBRnahme ware der Riickgang des Zinsiiberschusses trotz der
anhaltenden Niedrigzinsphase deutlich geringer ausgefallen. Der Rickgang des
Zinsliberschusses konnte durch hohere laufende Ertrage (GuV-Posten 3) teilweise
kompensiert werden. Ausschlaggebend waren hier im Wesentlichen gestiegene laufende
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Ertrage aus Beteiligungen und sonstigen Investmentanteilen. Die Beteiligungsertrage
entfallen zum Teil auf Beteiligungen, die die Sparkasse im Zuge der Anwachsung der
ehemaligen KSK Koln Beteiligungsgesellschaft mbH (ibernommen hat. Infolgedessen sind
die Ertrdge aus Gewinnabfiihrungen (GuV-Posten 4) gegeniiber dem Vorjahr deutlich
zuriickgegangen.
Negative Zinsen in Hohe von 0,7 Mio. Euro (Vorjahr: 5 Tsd. Euro) aus kurzfristigen Anlagen
bei Kreditinstituten und der Deutschen Bundesbank sowie zu einem geringen Teil aus
Darlehen wurden im Zinsertrag, negative Zinsen in Héhe von 0,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0 Euro)
aus Refinanzierungen und zu einem unwesentlichen Teil aus Geldmarktaufnahmen wurden
im Zinsaufwand verrechnet.
Mit einem Anteil von 76,0 % am Bruttoertrag (Vorjahr: 77,6 %) bleibt das Zinsergebnis
weiterhin die bedeutendste Ertragsquelle der Kreissparkasse Koln.
Der Provisionsiiberschuss (GuV-Posten 5 und 6) erhéhte sich um 9,1 Mio. Euro auf 136,0
Mio. Euro. Hierzu haben im Wesentlichen héhere Ertrdage aus dem Wertpapiergeschaft, aber
auch gestiegene Ertrdge aus dem Giroverkehr beigetragen. Ricklaufige Ertrdge waren
insbesondere bei den Vermittlungsprovisionen im Versicherungsgeschaft zu verzeichnen.
Das Provisionsergebnis hat insgesamt fast die hohen Erwartungen erfillt. Insgesamt macht
der Provisionsiiberschuss 24,6 % des Bruttoertrages aus (Vorjahr: 21,3 %).
Verwaltungsaufwendungen 2015 2014 | Veranderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %

Personalaufwand (GuV 10a) 258,2 254,6 3,6 1,4
+ | Andere Verwaltungsaufwendungen

(GuV 10b) 155,7 150,2 5,5 3,7
= | Allgemeine Verwaltungs-

aufwendungen (GuV 10) 413,9 404,8 9,1 2,2
+ | Abschreibungen auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen

(Guv 11) 16,0 16,8 -0,8 -4,8
= | Gesamt 429,9 421,6 8,3 2,0

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um 8,3 Mio. Euro auf 429,9 Mio. Euro.

Die darin enthaltenen Personalaufwendungen sind insbesondere bedingt durch die
Tariferh6hungen sowie durch hohere Dotierungen von Riickstellungen fir die
Altersversorgung um 1,4 % auf 258,2 Mio. Euro gestiegen und lagen damit moderat tber
den Planwerten. Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um 5,5 Mio. Euro auf
155,7 Mio. Euro und lagen damit im Rahmen der Erwartungen. Der Anstieg gegeniiber dem
Vorjahr liegt insbesondere in einer deutlich héheren Bankenabgabe, die erstmals nach
europdischen Vorgaben berechnet wurde und steuerlich eine nichtabzugsfdhige
Betriebsausgabe darstellt, aber auch in gestiegenen Erhaltungsaufwendungen fir
betrieblich genutzte Gebdaude und Aufwendungen fiir EDV-Dienstleistungen Dritter
begriindet. Letztere stehen in Zusammenhang mit der Vorbereitung der Migration der IT der
Sparkasse zur Finanz Informatik, dem Dienstleister der Sparkassen-Finanzgruppe.
Demgegeniiber konnten aufgrund eines effizienten Kostenmanagements in verschiedenen
Bereichen Einsparungen erzielt werden. Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen (GuV-Posten 11) belaufen sich auf 16,0 Mio.
Euro (Vorjahr: 16,8 Mio. Euro). Die Relation der Verwaltungsaufwendungen (GuV-Posten 10
und 11) zum Bruttoertrag erhdhte sich auf 77,8 % (Vorjahr: 70,8 %).

Aus dem Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen (GuV-Posten 8
abziiglich GuV-Posten 12) wird ein Nettoaufwand in Héhe von 3,3 Mio. Euro ausgewiesen
(Vorjahr: Nettoertrag in Héhe von 6,3 Mio. Euro). Ausschlaggebend waren hierbei
insbesondere durch die Zinsentwicklung bedingte deutlich h6here Aufwendungen aus der
Abzinsung von Riickstellungen, die zu einem maligeblichen Teil auf den Effekt aus der



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln

Zinssatzanderung bei den Pensionsriickstellungen entfielen, auf der einen Seite sowie
geringere Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen auf der anderen Seite.

Bei der Bewertung und Bilanzierung der Eigenanlagen wurde besonderes Augenmerk auf
die Bewertungsgrundlage gelegt. Infolge des Fehlens aktiver Markte wurden fiir einen
grolRen Teil der Eigenanlagen indikative Kurse herangezogen. Dariiber hinaus erfolgte die
Bewertung auf der Basis theoretischer Preise, denen interne bzw. externe
Bewertungsmodelle zugrunde liegen. Die unternehmensindividuelle Festsetzung
wesentlicher Bewertungsparameter ist hierbei mit Ermessensentscheidungen verbunden.
Trotz sachgerechter Ermessensausiibung kann dies im Vergleich mit aktiven Markten zu
deutlich héheren Schatzunsicherheiten fiihren. Die Vorgehensweise bei der Bewertung der
Wertpapierbestande ist im Anhang zum Jahresabschluss ausfiihrlich dargestelit.
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Bewertungsergebnis 2015 2014 | Veranderung | Verdanderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %

Bewertungsergebnis Kredite und

Wertpapiere der Liquiditatsreserve

(GuV 14) -0,4 -106,2 105,8 99,6
+ | Sonstiges Bewertungsergebnis

(GuV 15, Vorjahr: GuV 16) 1,7 -1,0 2,7 >100,0
+ | Zufuhrungen zu dem Fonds fiir

allgemeine Bankrisiken (GuV 18) 31,3 159,5 -128,2 -80,4
= | Gesamt 32,6 52,3 -19,7 -37,7

Das Bewertungsergebnis ist um 19,7 Mio. Euro auf 32,6 Mio. Euro nochmals gesunken.

Aus der Bewertung im Kreditgeschaft und der Wertpapiere der Liquiditatsreserve ergab sich
im abgelaufenen Geschiftsjahr insgesamt ein positives Bewertungsergebnis (GuV-Posten
14) in Hohe von 0,4 Mio. Euro nach 106,2 Mio. Euro im Vorjahr. Im Kreditgeschaft wurde
aufgrund des stabilen konjunkturellen Umfeldes, verbunden mit einem aktiven
Risikomanagement, ein positives Bewertungsergebnis ausgewiesen. Ausschlaggebend
waren insbesondere geringere Aufwendungen aus dem Kreditgeschdft. Das
Bewertungsergebnis fiel somit deutlich besser aus als geplant. Bei den Wertpapieren der
Liquiditatsreserve konnte wie Vorjahr ein positives Bewertungsergebnis erzielt werden,
wenngleich der Ergebnisbeitrag im Berichtsjahr niedriger ausfiel. Dies lag im Wesentlichen
an hoheren Niederstwertabschreibungen und geringeren realisierten Gewinnen bei
Anleihen und Schuldverschreibungen. Das Bewertungsergebnis der eigenen Wertpapiere
fiel damit glinstiger aus als erwartet. Zur Stirkung des aufsichtsrechtlichen
Ergdanzungskapitals wurden dariiber hinaus die Vorsorgen fiir die besonderen Risiken des
Geschaftszweigs der Kreditinstitute aufgestockt. Im Vorjahr wurde das Bewertungsergebnis
maligeblich dadurch beeinflusst, dass ein Teil der bestehenden Vorsorgereserven nach §
340f HGB teilweise aufgelost wurde. Dieser Auflosung stand eine Zufiihrung zum Fonds fir
allgemeine Bankrisiken in derselben Héhe gegeniiber.

Das sonstige Bewertungsergebnis hat sich gegeniiber dem Vorjahr leicht verschlechtert
und lag damit moderat iber den Planwerten. Im Berichtsjahr wird im Wesentlichen aufgrund
einer Niederstwertabschreibung von einer Beteiligung ein negatives Bewertungsergebnis
(GuV-Posten 15) von 1,7 Mio. Euro ausgewiesen. Im Vorjahr war ein positives
Bewertungsergebnis (GuV-Posten 16) von 1,0 Mio. Euro zu verzeichnen gewesen.

Als Folge der im Jahr 2009 beschlossenen MalRnahmen zur weiteren Stabilisierung der
ehemaligen WestLB AG hat die Sparkasse fiir das Geschaftsjahr 2015 eine Vorsorge in Héhe
von 11,3 Mio. Euro (Vorjahr: 11,1 Mio. Euro) durch Dotierung des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken nach 8 340g HGB getroffen. Weitergehende Erlduterungen sind im Anhang zum
Jahresabschluss ausfiihrlich dargestellt. Eine Zufiihrung zu dem Sonderposten gemaf}
8 340e Abs. 4 HGB war im Berichtsjahr nicht erforderlich, da dieser 50 % des Durchschnitts
der letzten funf jdhrlichen Nettoertrige des Handelsbestands Ubersteigt; von der
Mdoglichkeit einer anteiligen Auflésung wurde kein Gebrauch gemacht. Im Vorjahr wurde
diesem Sonderposten ein entsprechender Betrag der Nettoertrage des Handelsbestands in
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Hohe von 20 Tsd. Euro zugefiihrt. Dariiber hinaus wurden zur weiteren Starkung des
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals weitere Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken nach 8 340g HGB vorgenommen, die im Vorjahr — wie zuvor erldutert — zu einem
wesentlichen Teil auf den Auflosungen der Vorsorgen fiir die besonderen Risiken des
Geschaftszweiges der Kreditinstitute beruhen. Insgesamt ergibt sich eine Zufiihrung zu dem
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken von 31,3 Mio. Euro (Vorjahr: 159,5 Mio. Euro).

Das aulierordentliche Ergebnis (GuV-Posten 22) weist per saldo einen Nettoertrag in Héhe
von 22,2 Mio. Euro auf (Vorjahr: Nettoaufwand in Héhe von 1,0 Mio. Euro). Die darin
enthaltenen auBerordentlichen Ertrage (GuV-Posten 20) in Hohe 23,5 Mio. Euro resultieren
vollstdindig aus dem Gewinn aus der Anwachsung der ehemaligen KSK Koéln
Beteiligungsgesellschaft mbH. Die auRerordentlichen Aufwendungen (GuV-Posten 21)
betrugen 1,3 Mio. Euro (Vorjahr: 1,0 Mio. Euro). Hiervon entfallen 0,3 Mio. Euro auf
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der vorgenannten Anwachsung angefallen sind.
Dariiber hinaus wurden wie im Vorjahr 1,0 Mio. Euro den unmittelbaren
Pensionsriickstellungen zugefiihrt. Hierbei handelt es sich um den Zufiihrungsbetrag zu
den unmittelbaren Pensionsriickstellungen aus der Erstanwendung des BilMoG, der in
Ausiibung des Ubergangswahlrechtes gemal3 Art. 67 Abs. 1 EGHGB (iber einen Zeitraum von
maximal 15 Jahren verteilt wird.

Im Geschéftsjahr betrug der Steueraufwand (GuV-Posten 23 und 24) 49,6 Mio. Euro (Vorjahr:
67,1 Mio. Euro). Die Steuern vom Einkommen und Ertrag (GuV-Posten 23) verringerten sich
um 17,5 Mio. Euro auf 48,7 Mio. Euro. Dieser Riickgang resultierte neben geringeren
Nachzahlungen fiir Vorjahre insbesondere aus deutlich niedrigeren periodischen
Ertragsteuern.

Nach Feststellung des Jahresabschlusses und Billigung des Lageberichtes entscheidet der
Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln auf Vorschlag des Verwaltungsrates liber die
Verwendung des Jahresiiberschusses von 62,9 Mio. Euro.

Das gemdR 8 26a Abs. 1 Satz 4 KWG zu ermittelnde Verhaltnis von Jahresiiberschuss und
Bilanzsumme zum 31.12.2015 betragt 0,26 %.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichtes verlduft die Entwicklung der Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage entsprechend den Erwartungen.
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Vermogens- und Finanzlage

Die Sicherheitsriicklage betragt 1.478,3 Mio. Euro. Im Geschaftsjahr 2015 wurde ein
Bilanzgewinn von 62,9 Mio. Euro erzielt. Dariiber hinaus wird der Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken gemalR 8 340g HGB mit 353,0 Mio. Euro ausgewiesen. Hiervon entfallen 78,0
Mio. Euro auf die Vorsorge fiir die Risiken einer Inanspruchnahme im Zusammenhang mit
den indirekten Verpflichtungen gegeniiber der Ersten Abwicklungsanstalt sowie 1,6 Mio.
Euro auf den Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB. Erganzend verfligt die Sparkasse tber
weitere Eigenkapitalbestandteile.

Die Eigenmittelanforderungen, die sich aus Art. 92 CRR (Capital Requirements Regulation)
ergeben, wurden von der Sparkasse sowohl im Jahresverlauf als auch per 31.12.2015
deutlich Ubererfiillt. Die harte Kernkapitalquote wie auch die Kernkapitalquote betragen
jeweils 13,96 % (Vorjahr: 11,94 %) und liegen somit deutlich Gber den festgelegten
Mindestquoten von 4,5 % bzw. 6 %. Mit einer Gesamtkapitalquote von 16,73 % (Vorjahr:
14,49 %) wird die vorgeschriebene Mindestnorm von 8 % ebenfalls liberschritten.

Die grof3ten Einzelpositionen auf der Aktivseite der Bilanz stellen mit 78 % die Forderungen
an Kunden sowie mit 10 % die Eigenanlagen dar. Auf der Passivseite der Bilanz dominieren
mit 70 % die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, mit 11 % die verbrieften
Verbindlichkeiten sowie mit 9 % die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.

Fir die spezifischen Risiken der Geschaftstatigkeit von Kreditinstituten ist angemessen
Vorsorge getroffen. Den Risiken im Kreditgeschdft wird durch entsprechende
Wertberichtigungen und Riickstellungen Rechnung getragen. Die Bewertung der
Wertpapiere des Umlaufvermégens erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip. Die
tbrigen Vermégensgegenstande wurden vorsichtig bewertet.

Die Zahlungsbereitschaft der Kreissparkasse Koln war jederzeit gewahrleistet. Zur Erfiillung
der Mindestreservevorschriften wurden entsprechende Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank unterhalten. Weitergehende Erldauterungen zur Steuerung von
Liquiditatsrisiken und zur Einhaltung der Liquiditdtskennziffer gemdR der
Liquiditatsverordnung (LiqV) der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie zur
Einhaltung der kurzfristigen Liquiditatsdeckungsquote nach delegierter Verordnung Nr.
61/2015 der Europdischen Kommission (delVo-LCR) enthdlt der Chancen- und Risikobericht.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Personal- und Sozialbereich

Ende 2015 beschiftigte die Kreissparkasse Kéln 3.929 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
Die Zahl der Teilzeitbeschdftigten betrug 1.242. Mit 448 Auszubildenden weist die
Sparkasse eine unverdandert hohe Ausbildungsquote auf. Die durchschnittliche
Betriebszugehorigkeit der Beschaftigten betragt 21 Jahre und das Durchschnittsalter 43
Jahre. 36 % der bankspezifisch Beschaftigten weisen mit einem Hochschul-,
Fachhochschul-, Lehrinstituts- oder einem Abschluss zum Sparkassenbetriebswirt eine
hohere Qualifizierung auf.

Féorderengagement

Unter dem Motto ,In der Region - fiir die Region“ ist die Kreissparkasse Koln bestrebt, alle
Biirger an ihrem wirtschaftlichen Erfolg teilhaben zu lassen.

Das Engagement der Sparkasse ist hierbei breitgefdachert. Die Kreissparkasse Ko&ln ist
beispielsweise Trager von insgesamt dreizehn Stiftungen. Ihre Tatigkeit deckt das gesamte
Spektrum gemeinniitziger Forderzwecke in den Bereichen Soziales, Bildung, Kultur,
Jugendférderung, Natur- und Umweltschutz und Sport ab.

Im Geschaftsjahr 2015 konnten insgesamt 6,5 Mio. Euro (Vorjahr: 6,2 Mio. Euro) fir
gemeinniitzige Projekte zur Verfiigung gestellt werden. Die finanziellen Zuwendungen aus
eigenen Mitteln, dem PS-Zweckertrag und Ausschiittungen der Stiftungen flossen in soziale,
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kulturelle und bildungsorientierte Projekte wie auch in umweltbezogene MaRnahmen und
Sportaktivitaten bis hin zur Unterstiitzung von Aufgaben wie der Schuldnerberatung. Von
dem Gesamtbetrag wurde iUberdies das Dotationskapital der Ende 2010 gegriindeten
Bildungs-Stiftung um 2,5 Mio. Euro aufgestockt.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschiftsjahres sind nicht
eingetreten.

F-16



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln F-17

Chancen- und Risikobericht

Risikomanagement
Grundlagen

Die geschéftspolitischen Entscheidungen der Sparkasse beruhen auf der laufenden
Beurteilung des Verhdltnisses von erzielbarer Rendite und einzugehenden Risiken unter
konsequenter Sicherung der Risikotragfahigkeit. Daher sind die Identifikation und die
exakte Messung aller wesentlichen Risiken Grundlagen ihres Risikomanagementsystems.
Die Methoden zur Steuerung der Gesamtrisiken entsprechen dem Umfang, der Komplexitat
und dem Risikogehalt der Geschdfte. Mit ihrem Risikomanagementsystem erfillt die
Kreissparkasse Koln die gesetzlichen Anforderungen, insbesondere werden die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement von Kreditinstituten (MaRisk) beachtet.

Als Risiko bezeichnet die Sparkasse die Gefahr eines Verlustes oder Schadens durch eine
ungiinstigere als die urspriinglich erwartete Entwicklung. Sie steuert die Risiken auf der
Grundlage einer aus der Geschaftsstrategie, unter Berlicksichtigung der Risikotragfahigkeit,
konsistent abgeleiteten Risikostrategie.

Die Risikostrategie beschreibt die Ziele der Sparkasse im Rahmen des Risikomanagements
und die Strukturen, die sie zu diesem Zweck implementiert hat. Fir die wesentlichen
Risikoarten hat der Vorstand dariiber hinaus individuelle Teilstrategien in Kraft gesetzt. Das
Strategiesystem aus Geschdfts- und Risikostrategie sowie Teilstrategien je Risikoart wird
jahrlich vom Vorstand tiberpriift, gegebenenfalls angepasst und mit dem Risikoausschuss
des Verwaltungsrates erdrtert.

Die Risikoarten (Gesamtrisikoprofil) sind in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt. Als
wesentliche Risiken hat die Sparkasse die Risikoarten Adressenrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken und operationelle Risiken identifiziert. Diesen Risikoarten wird im
Rahmen der Risikosteuerung besondere Bedeutung beigemessen, da aus ihnen eine
unmittelbare und kurzfristige Bedrohung fiir die Existenz oder die Ertragskraft der
Sparkasse resultieren konnte. Das Gesamtrisikoprofil wird turnusmaRig im Rahmen der
jahrlichen Risikoinventur Giberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Risikoarten
]

|
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Die Risikoarten werden in der Risikosteuerung auf unterschiedliche Weise beriicksichtigt.
Die quantifizierbaren Risikoarten (Adressenrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken,
Spreadrisiko Refinanzierung als Teil des Liquiditatsrisikos, Absatz- und Kostenrisiken)
werden in die Risikotragfdhigkeitsbetrachtung aufgenommen, wahrend die nicht
quantifizierbaren Risikoarten durch Gestaltung der Prozesse oder durch zusatzliche
Kennziffern neben der Risikotragfahigkeit gemanagt werden (strategische Risiken,
allgemeines Liquiditatsrisiko, Modellrisiken, Risiken aus Outsourcing). Die Aggregation der
fur die einzelnen Risikoarten ermittelten Risiken zum Gesamtrisiko erfolgt konservativ ohne
die Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten (Inter-Risikokonzentrationen).

Intra-Risikokonzentrationen sollen so weit wie méglich vermieden bzw. verringert werden.
Im Bereich der Adressenrisiken sollen bestehende Konzentrationen in Form von
individuellen GroRengagements mit Hilfe von Engagementstrategien abgebaut werden.
Branchenkonzentrationen werden untersucht und Uberwacht. Risikokonzentrationen im
Bereich der Eigenanlagen werden durch gezielte Diversifikationsstrategien hinsichtlich der
Emittentenauswahl verhindert. Zur Minimierung méglicher Konzentrationen im Bereich des
Zinsrisikos wird eine gleichmaRige Ablaufstruktur angestrebt.

Dariiber hinaus werden Intra-Risikokonzentrationen, soweit mdoglich und sinnvoll, im
Rahmen der Risikomessung beriicksichtigt. So werden beispielsweise im Rahmen des
Adressenrisikomodells Credit Portfolio View (CPV) Risikokonzentrationen aus Branchen-
und GréRenkonzentrationen abgebildet.

Organisation

Die Verantwortung far ein funktionsfahiges und ordnungsgemaRes
Risikomanagementsystem trdagt der Gesamtvorstand, von dem alle wesentlichen Beschliisse
im Rahmen des Risikomanagements getroffen werden. Unterstitzt wird die
Geschiftsleitung in allen risikopolitischen Fragen durch die Risikocontrolling-Funktion, die
fur die unabhdangige Uberwachung und Kommunikation der Risiken zustandig ist. Zu diesem
Zweck nimmt der Leiter der Risikocontrolling-Funktion u. a. an den Vorstandssitzungen teil.
Die Risikocontrolling-Funktion ist aufbauorganisatorisch bis einschlief3lich der Ebene der
Geschéftsleitung von den Bereichen getrennt, die fiir die Initiierung bzw. den Abschluss von
Geschéften zustdndig sind.

Der Vorstand informiert den Verwaltungsrat regelmdRig Uber die Risikosituation der
Sparkasse, wobei die detaillierte Berichterstattung an den vom Verwaltungsrat gebildeten
Risikoausschuss gerichtet ist. Der Vorsitzende des Risikoausschusses informiert
anschlieBend den gesamten Verwaltungsrat.

MaRnahmenvorschldge zur Steuerung bestimmter Risikoarten werden dem Vorstand auch
durch zu seiner Unterstiitzung eingesetzte Ausschiisse vorgelegt. Dabei befassen sich der
Bilanzstrukturausschuss mit Marktpreis- und Liquiditdtsrisikosteuerung, das Kreditkomitee
mit Adressenrisikosteuerung, der OpRisk-Ausschuss sowie das Informationssicherheits-
Managementteam mit der Steuerung von operationellen Risiken. Das Gremium fiir neue
Produkte koordiniert den Neue-Produkte-Prozess, bei dem alle mit einer Produkteinfiihrung
verbundenen Risiken und Verdnderungen der Prozessabldufe analysiert werden. In den
Ausschiissen sind jeweils Markt- und Uberwachungsbereiche vertreten.

Auf Basis einer Risikoanalyse ist die Sparkasse zu dem Ergebnis gekommen, dass die
Anforderungen fiir bedeutende Institute gemdl3 der Verordnung (ber die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Vergiitungssysteme von Instituten (Instituts-
Vergiitungsverordnung) von ihr nicht anzuwenden sind. Insbesondere hat sie auch auf die
Einsetzung eines Verglitungsausschusses verzichtet.

Die Interne Revision Uberzeugt sich im Rahmen von System- und Funktionspriifungen von
der Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.
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Fiir alle zeitkritischen Aktivitdten und Prozesse werden bei der Kreissparkasse Koln
Notfallkonzepte erarbeitet und in einem Notfallhandbuch dokumentiert.

Risikotragfahigkeit
Bestimmung der Risikotragfahigkeit

Zur Begrenzung und Steuerung der Risiken hat die Sparkasse ein
Risikotragfahigkeitskonzept verabschiedet, das durch Gegeniiberstellung von Risiken und
Risikodeckungspotenzial die laufende Risikotragfahigkeit sichert. Das
Risikotragfahigkeitskonzept beriicksichtigt sowohl die Wirkung der Risiken in der
Betriebsergebnisrechnung des laufenden und folgenden Geschiftsjahres (GuV-Ebene) als
auch die durch Risikoeintritt mégliche Barwertverdanderung des Bestandsvermdégens auf
Jahressicht (Vermdgensebene). Das Konfidenzniveau der den Limiten gegeniibergestellten
Value-at-Risk-Werte liegt bei 99 %.

Der aus den Vorschriften der Verordnung iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen (CRR) abgeleitete notwendige Anteil des Risikodeckungspotenzials
fur die Fortfiihrung der Sparkasse wird nicht zur Risikonahme verwendet. Diese Leitlinie zur
Bestimmung des ,einsetzbaren Risikodeckungspotenzials“ stellt sicher, dass der Sparkasse
auch bei Eintritt der Risiken geniigend Eigenmittel zur Unterlegung der Risikopositionen
verbleiben (Fortfiihrungsansatz). Welcher Teil des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials
tatsdachlich zur Limitierung freigegeben wird (,eingesetztes Risikodeckungspotenzial®), wird
jahrlich im Kontext der operativen Planung vom Vorstand festgelegt.

Das einsetzbare Risikodeckungspotenzial im jahresbezogenen Verlustlimitsystem auf GuV-
Ebene besteht im Wesentlichen aus dem Gewinn vor Steuern, den Vorsorgereserven und
Teilen der Gewinnriicklagen. Fiir die Risikoberechnung wird das Restjahr als Haltedauer
zugrunde gelegt, wobei bereits eingetretene Abweichungen zur Planung beriicksichtigt
werden. Jeweils ab dem 30. Juni des laufenden Jahres wird eine
Risikotragfahigkeitsbetrachtung tiber den Bilanzstichtag hinaus mit Haltedauer bis zum 31.
Dezember des Folgejahres durchgefiihrt.

Basis fiir das einsetzbare Risikodeckungspotenzial auf Vermdgensebene ist das
Bestandsvermdégen der Sparkasse auf Jahressicht. Die Risikolimite sind relativ zum
Risikodeckungspotenzial festgelegt, so dass sie sich automatisch der aktuellen
Risikotragfahigkeit der Sparkasse anpassen. Die zur Risikoberechnung unterstellten
Haltedauern betragen auf der Vermdgensebene 250 Tage fiir alle Risiken.

Geschéfte diirfen von den operativen Bereichen nur im Rahmen der vorgegebenen Risiko-
und Verlustlimite getdtigt werden. Deren Einhaltung wird monatlich iberwacht. Bei
Uberschreitungen verfligt die Sparkasse lber geeignete MaRnahmen zur Sicherung der
Risikotragfahigkeit.
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Bei Festlegung der Limite fiir das Jahr 2015 betrug die Summe der Verlustlimite 64 %
(Vorjahr: 78 %) des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials. Fir die Vermdégenslimite
wurden wie im Vorjahr 70 % des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials durch den
Vorstand bereitgestellt. Der Anteil der Limite je Risikoart an der Summe aller Limite ist in
folgender Tabelle dargestellt:

Limite je Risikoart Verlustlimite Vermoégenslimite
Anteil in % Anteil in %
2015 2014 2015 2014
Adressenrisiken 44 44 29 29
Marktpreisrisiken 43 44 54 54
Operationelle Risiken 3 3 2 2
Sonstige Risiken 10 9 15 15
Summe 100 100 100 100

Berichtssystem zur Risikotragfihigkeit und Uberwachung der Risikostrategien
Risikobericht nach MaRisk

Der Bereich Risikocontrolling erstellt unter Beteiligung des Bereiches Kredit-Risiko-
Steuerung quartalsweise einen umfassenden Risikobericht, der dem Gesamtvorstand
zugeleitet und im Rahmen einer Vorstandssitzung erdrtert wird.

Im Risikobericht wird die Risikosituation der Sparkasse dargestellt, umfassend analysiert
und beurteilt. Insbesondere werden die Entwicklung der Risikotragfdahigkeit erldutert und
die Limitauslastungen untersucht. Bei der Beurteilung der Risikotragfdahigkeit werden auch
die Ergebnisse von auf Institutsebene durchgefiihrten Stresstests beriicksichtigt. Dariiber
hinaus werden Frithwarnindikatoren zu den einzelnen Risikoarten untersucht.

Im Adressenrisikokapitel werden insbesondere die Entwicklung des Kreditportfolios (z.B.
nach Branchenstruktur und Risikoklassen), die Einhaltung bzw. Auslastung der
Limitsysteme, die Entwicklung der GroBkredite und bedeutender Engagements sowie der
Geschéftsverlauf im Kreditgeschdft dargestellt. Besondere Beachtung findet dabei die
Darstellung moglicher Risikokonzentrationen. Dariiber hinaus werden die Adressenrisiken
aus Eigenanlagen untersucht.

Im Abschnitt (iber Marktpreisrisiken wird detailliert ({ber die Risiko- und
Ergebnisentwicklung der mit Marktpreisrisiken behafteten Positionen, d.h. Uber die
Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften und die Zinsrisiken im Anlagebuch, informiert.

Im Kapitel {ber Liquiditatsrisiken finden sich Analysen zur Entwicklung der
Liquiditatskennziffer und des Liquiditatspuffers sowie Untersuchungen zur Auswirkung
geeigneter Szenarien.

Im Berichtsteil iiber operationelle Risiken wird eine Ubersicht und Analyse der
eingetretenen Schaden gegeben. Ebenso erfolgt eine Analyse des Risikos auf Basis von
simulierten  Verlustverteilungen  (Monte-Carlo-Simulation). Die  Ergebnisse der
Risikoinventur fir operationelle Risiken werden einmal jahrlich im erganzenden Bericht
Uber operationelle Risiken analysiert und erldutert.

In einem gesonderten Kapitel werden die wesentlichen Annahmen und Parameter der
Risikoermittlung dargestellt und es wird gegebenenfalls lGiber deren Anderungen berichtet.

Das abschlieBende Kapitel enthdlt die Ergebnisse und ausfiihrliche methodische
Beschreibungen umfangreicher Stresstests auf Risikoarten- und Gesamtinstitutsebene.

Jeweils zu Jahresbeginn wird ein Zusatzbericht mit den Ergebnissen der inversen
Stresstests erstellt.
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Validierungsberichte

Die Ergebnisse der Validierungsuntersuchungen von vergleichsweise komplexen Methoden
und Verfahren zur Risikoquantifizierung werden in eigenen Berichten dargestellt. Die
Sparkasse hat solche Verfahren bei der Ermittlung von Adressenrisiken, Marktpreisrisiken
und operationellen Risiken im Einsatz.

Risikotragfahigkeitsbericht

Monatlich erstellt der Bereich Risikocontrolling einen Risikotragfahigkeitsbericht, der die
aktuellen Risikotragfdhigkeitsrechnungen der GuV- und Vermdgensebene sowie die
Limitauslastungen nach Risikoarten umfasst.

Tagesreport

Fir die tdgliche Berichterstattung tiber Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften erstellt
der Bereich Risikocontrolling den mit dem Handel abgestimmten Tagesreport. Adressaten
sind der Vorstand und die fiir Handel, Uberwachung und Revision zustdndigen
Zentralbereichsleiter. Der Tagesreport umfasst neben der Risikoinformation die
Handelsergebnisse sowie die Tages- und Buchwerte der Wertpapierbestdande. Auf der GuV-
Ebene wird liber die aktuelle Auslastung der Verlustlimite und auf der Vermdgensebene
Uber die aktuellen Auslastungen der Risikolimite von Handels- und Anlagebuch berichtet.
Ebenso erfolgt die Darstellung eines Frithwarnindikators, der die Haltedauer anzeigt, bei
der die entsprechend berechneten Abschreibungsrisiken der Liquiditatsreserve addiert zu
den auf Jahressicht berechneten anderen Risiken den erwarteten Gewinn vor Steuern und
die Vorsorgereserven aufzehren.

Bericht tiber die Asset-Allocation

Die in der Geschéftsstrategie, der Risikostrategie und den Teilstrategien zu einzelnen
Risikoarten fixierten Vorgaben zur Vermoégensstruktur der Kreissparkasse Kéln werden
monatlich an den Bilanzstrukturausschuss und iiber diesen an den Vorstand berichtet.

Zinsbuchreport

Die Einhaltung der Strategievorgaben fiir Zinsrisiken im Anlagebuch stellt der Bereich
Risikocontrolling im monatlichen Zinsbuchreport fiir den Bilanzstrukturausschuss dar.
Hierzu wird u. a. die Cashflowstruktur analysiert und die Kennziffer im Rahmen des
aufsichtsrechtlichen Zinsschocks aufgezeigt.

Ad-hoc-Berichterstattung

Unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen werden unverziiglich an die
Geschéftsleitung, die jeweiligen Verantwortlichen und die interne Revision weitergeleitet.
Fir alle wesentlichen Risiken sind risikoartenspezifische Entwicklungen definiert, die einen
Ad-hoc-Bericht auslésen.

Risikomanagement der Risikoarten
Adressenrisiken

Das Eingehen von Adressenrisiken im Kunden- und Eigenanlagengeschift ist zentraler
Bestandteil der Geschaftstdtigkeit der Sparkasse.

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitdtsrisiken. Dabei
beinhaltet das Adressenausfallrisiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls. Das
Bonitdtsrisiko spiegelt das Risiko von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen
eines Geschdftspartners wider. Adressenrisiken umfassen neben dem klassischen
Kreditausfallrisiko auch Emittenten- und Kontrahentenrisiken aus Handelsgeschaften.

Kernpunkt der Adressenrisikostrategie ist die Vermeidung von Risiken aus
GroBenkonzentrationen durch die Festlegung von Obergrenzen fiir Engagements von

F-21



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln

Kreditnehmereinheiten sowie von ratingabhdngigen Limiten fiir Kreditnehmer. Das
Wachstum im breiten und diversifizierten Kreditgeschdft steht im Mittelpunkt der
angestrebten Kreditportfolioentwicklung.

Der Einsatz von Ratingverfahren ist fiir die Sparkasse bei der Adressenrisikosteuerung
grundlegend. Fiur Kunden der Sparkasse werden Uberwiegend auf internen Verfahren
(Standard-, Immobiliengeschafts- und KundenKompaktRating sowie KundenScoring)
basierende Ratingnoten ermittelt. Sofern dies nicht méglich ist, werden ergdanzend externe
Ratings verwendet. Die Bonitdat von Emittenten und Kontrahenten wird anhand von Ratings
externer Ratingagenturen beurteilt. Die Ratings werden auch in der Vertriebssteuerung,
d.h. zur Vor- und Nachkalkulation, eingesetzt. Sie sind zudem Grundlage des
Kompetenzsystems der Sparkasse.

Zur friihzeitigen Erkennung sich abzeichnender Risiken im Kreditgeschdft setzt die
Sparkasse ein maschinelles Friihwarnsystem ein. Mit Hilfe von Frilhwarnindikatoren aus
Konto- und Systemdaten sowie weiteren qualitativen Merkmalen werden regelmaRig und
strukturiert Engagements mit erhéhtem Risikopotenzial identifiziert. Ziel ist die rechtzeitige
Einleitung von Gegenmalinahmen und gegebenenfalls die Uberleitung in die Intensiv- oder
Sanierungsbetreuung.

Die Sparkasse besichert ihre Kreditengagements nach kreditwirtschaftlichen Kriterien. Der
verbleibende Blankoanteil des Engagements ist Grundlage fiir die risikoorientierte
Limitierung und wird im Kompetenzsystem sowie bei der Bepreisung beriicksichtigt.

Zu seiner Unterstiitzung im Rahmen des Kreditrisikomanagements hat der Vorstand das
Kreditkomitee installiert, das sich aus dem Markt- und dem Marktfolgevorstand sowie
leitenden Mitarbeitern aus den jeweiligen Fachbereichen zusammensetzt. Dieses Gremium
erarbeitet Vorschldge zu individuellen Engagementstrategien, in denen die
Adressenrisikostrategie der Kreissparkasse Koln konkretisiert wird.

Mit der Kreditdatenbank Risikomanagementsystem (RMS) wird im Zentralbereich Kredit-
Risiko-Management eine Vielzahl risikorelevanter Informationen auf Kundenebene
analysiert. Hierdurch verfiigt die Sparkasse iiber eine hohe Transparenz der Struktur und
Entwicklung des Kreditportfolios.

Zur Quantifizierung, Limitierung und Analyse der Adressenrisiken setzt die Sparkasse das
Adressenrisikomodell CPV  ein. CPV  bewertet Kredit-, Kontrahenten- und
Anteilseignerrisiken, bildet Wechselwirkungen und Diversifikationseffekte innerhalb des
Portfolios ab und beriicksichtigt Schwankungen der Sicherheitenverwertung. Es dient
insbesondere der Identifizierung von Risikokonzentrationen.

F-22



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln F-23

Adressenrisiken im Kreditgeschift

Schwerpunkt des origindren Kreditgeschafts zum Stichtag 31.12.2015 sind mit 49 %
(Vorjahr: 49 %) des Gesamtvolumens die Ausleihungen an Unternehmen und
Selbststandige sowie mit 39 % (Vorjahr: 39 %) die Kredite an Privatkunden.

Portfoliostruktur Kreditgeschift 31.12.2015

Sonstige
1%

Offentliche Haushalte
11%

Privatkunden
39%

OPrivatkunden
mGewerbliche Kunden
o0ffentliche Haushalte

OSonstige

Gewerbliche Kunden
49%

Das Kundenkreditportfolio ist insgesamt gqut diversifiziert. Zur Verbesserung der
GroRenklassenstruktur ist eine Obergrenze fiir das Volumen von Kreditnehmereinheiten
festgelegt. Fiir die wenigen Uber dieser Grenze liegenden Engagements liegen strukturell
begriindete Ausnahmen oder Einzelengagementstrategien vor, die vom Gesamtvorstand
beschlossen wurden.

Innerhalb der gewerblichen Kunden haben die Branchen Verarbeitendes Gewerbe,
Baugewerbe, Wohnungswesen und Grundstiickswesen mit zusammen 53 % einen
wesentlichen Anteil am Portfolio der Sparkasse (Vorjahr: 53 %).

Die Ratingabdeckungsquote, bezogen auf das Kreditvolumen im origindren
Kundenkreditgeschaft, betragt 98,5 % zum 31.12.2015 und konnte gegeniiber dem Vorjahr
(98,4 %) weiter leicht verbessert werden.

Die Ratingstruktur des Kreditportfolios war im Laufe des Jahres 2015 nahezu konstant. Bei
der Ratinggliederung nach Gesamtkreditvolumen befinden sich bezogen auf die
Ratingkategorien 1 bis 17 zum Jahresende 87 % (Vorjahr: 83 %) in den Kategorien 1 bis 8
mit niedrigen Ausfallwahrscheinlichkeiten. In den mit hohen Ausfallwahrscheinlichkeiten
verbundenen Ratingklassen 13 bis 17 ist der Anteil gegeniiber dem Vorjahr weiter
riicklaufig. Das betreute Volumen in der Sanierung ist ebenfalls riicklaufig.

Im gesamten Jahresverlauf lag der Value-at-Risk innerhalb des vorgegebenen Limits. Auch
das Verlustlimit fiir Adressenrisiken aus Krediten und Beteiligungen wurde eingehalten. Fur
das Jahr 2016 sind beide Limite abgesenkt worden.

Alle erkannten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft sind in ausreichendem MaRe abgeschirmt.
Erlduterungen zum Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft enthdlt der Abschnitt zur
Ertragslage.
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Adressenrisiken aus Beteiligungen

Die operative Steuerung der Beteiligungen erfolgt durch den Bereich
Beteiligungen/Wagniskapital auf der Basis von Vorstandsbeschliissen. Die Beteiligungen
der Sparkasse werden nach ihren jeweiligen Beteiligungsmotiven klassifiziert. Neben den
Beteiligungen zur Erfillung von Sparkassenaufgaben geht die Sparkasse auch
renditeorientierte Beteiligungen mit dem Schwerpunkt der Beteiligung an der Entwicklung
von Immobilienprojekten ein.

Die Risikomessung und -beurteilung von Adressenrisiken im Beteiligungsgeschift erfolgt
gemeinsam mit dem Kreditportfolio, wodurch Diversifikationseffekte beriicksichtigt werden.
In diesem Zusammenhang wird das gebildete Gesamtportfolio auf Risikokonzentrationen
untersucht.

Die Beteiligungen zur Erfillung von Sparkassenaufgaben am Rheinischen Sparkassen- und
Giroverband und an der Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG machen
zusammen etwa 71 % des gesamten Beteiligungsportfolios auf Ebene der Institutsgruppe
aus.

Die nach Beteiligungszweck unterteilten Volumensleitlinien fiir renditeorientierte
Beteiligungen wurden eingehalten.

Adressenrisiken aus Wertpapieren und Forderungen an Kreditinstitute

Die von der Sparkasse gehaltenen Wertpapiere unterteilen sich in eigen- und fremd-
gemanagte Anlagen. Im Bereich der eigengemanagten Anlagen wird strategiegemaR nur in
Papiere mit gutem Rating investiert.

Bei dem fremdgemanagten Teil der Eigenanlagen (Publikums- und Spezialfonds) wird auf
eine breite Streuung der Portfolios und damit auf Risikodiversifizierung geachtet.

Die risikoorientierten Limite fiir Wertpapieremittenten und Kontrahenten werden laufend
durch den Bereich Kreditsekretariat liberwacht. Zur Begrenzung von Kontrahentenrisiken
und zur Sicherung von Linien werden Collateralvereinbarungen mit zahlreichen
Geschéftspartnern eingesetzt.

Die Limite auf Vermégens- und GuV-Ebene wurden im Jahresverlauf eingehalten. Die Limite
wurden wegen der Aufstockung des Bestands an Wertpapiereigenanlagen zur Erfiillung der
Liquiditatsanforderungen fiir das kommende Jahr erhéht.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter an den
Finanzmdrkten ergeben kénnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der
Sparkasse dominierenden Zinsdnderungsrisiken auch Spread-, Aktienkurs- und
Wadhrungsrisiken sowie durch Volatilitdtsveranderungen verursachte Anderungen von
Optionspreisen. Rohwaren- und sonstige Preisrisiken geht die Kreissparkasse Kéln derzeit
nicht ein.

Zu seiner Unterstiitzung im Rahmen des Risikomanagements hat der Vorstand den
Bilanzstrukturausschuss eingerichtet, dem der Uberwachungsvorstand und der
Handelsvorstand sowie Vertreter der Zentralbereiche Institutionelle/Eigengeschaft
(Treasury) sowie Finanzen und Controlling angehoren. Der Bilanzstrukturausschuss
erarbeitet fiir den Vorstand Vorschldge zu Fragen der Risikotragfdhigkeit und der
Marktpreisrisiko- und Liquiditdtsrisikosteuerung. Fir die operative Umsetzung von
SteuerungsmalRnahmen ist der Zentralbereich Institutionelle/Eigengeschaft (Treasury)
zustandig.
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Zur Absicherung von Marktpreisrisiken werden neben bilanziellen Instrumenten auch
Derivate eingesetzt.

Im Rahmen des Risikomanagements eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die
Voraussetzungen des & 254 HGB erfiillen, werden auch fiir bilanzielle Zwecke als
Sicherungsbeziehung (Bewertungseinheit) behandelt. Hierbei handelt es sich zum einen um
derivative Geschdfte, die Zins- und Wadhrungsrisiken aus Aktivgeschdften absichern. Zum
anderen werden Kundengeschdfte in Derivaten (Swaps und Caps/Collars) durch
entsprechende Gegengeschafte abgesichert. Darliber hinaus setzte die Sparkasse im ersten
Quartal des Berichtsjahres Futures zur Absicherung einer Anlage in einem Wertpapier-
Sondervermdgen ein. Ausfiihrliche Erlauterungen zu Bewertungseinheiten sind im Anhang
des Jahresabschlusses im  Abschnitt ,Sonstige Angaben - Angaben zu
Bewertungseinheiten* enthalten.

Daneben werden Derivate im Rahmen der Zinsbuchsteuerung eingesetzt. Sie werden in die
verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dariiber hinaus werden Devisentermingeschéafte und Devisenoptionen mit Kunden getatigt,
die aufgrund der korrespondierenden Gegengeschdfte mit Kreditinstituten die
Voraussetzung der besonderen Wahrungsdeckung erfillen.

Im Handelsbuch werden keine Derivate zu Handelszwecken abgeschlossen.

Das Volumen der zuvor beschriebenen derivativen Finanzinstrumente zum 31.12.2015 wird
im Anhang des Jahresabschlusses im Abschnitt ,Sonstige Angaben - Angaben zu
derivativen Finanzinstrumenten® ndher erlautert.

Marktpreisrisiko aus Handelsgeschéften

Zur Messung der Marktpreisrisiken aus Handelsgeschdften verwendet die Sparkasse das
Value-at-Risk-Modul und den Kovarianz-Manager der Software SimCorp Dimension. Als
Datenquellen fiir Kurse, Renditen und Volatilitditen sowie die eigene Ermittlung von
Risikoparametern (u. a. fiir Zins- und Spreadrisiken) nutzt die Sparkasse die Datenanbieter
Reuters und Bloomberg.

Der Value-at-Risk wird seit 01.08.2015 auf Basis einer Datenhistorie von 2.000
Handelstagen (vorher 1.000 Handelstage) ermittelt. Auf der Vermdgensebene erfolgt die
Berechnung fiir die eigengemanagten Papiere unter vollstandiger Berlicksichtigung von
Diversifikationseffekten, wohingegen auf der GuV-Ebene die unter Beriicksichtigung von
Diversifikationseffekten ermittelten Einzelrisiken konservativ ohne Beriicksichtigung von
Diversifikationseffekten summiert werden. Ein Backtesting der Marktpreisrisikomessung fiir
Handelsgeschafte fuihrt die Sparkasse regelmafig durch.

Im Verlauf des Jahres 2015 lagen die Marktpreisrisiken aus Handelsgeschdften im Rahmen
der festgelegten Limite. Der geplante Aufbau der Renten zur Liquiditatssteuerung 16ste die
Erhohung des Limits auf beiden Ebenen aus.

Marktpreisrisiko im Handelsbuch

Die Kreissparkasse Koln ist Nichthandelsbuchinstitut im Sinne des Art. 94 CRR. In einzelnen
Finanzinstrumenten werden in geringem Volumen Vorkdufe fiir den Kkleinteiligen
Wiederverkauf an Kunden iiber das Handelsbuch vorgenommen.

Die grofiten Positionen bestanden in Renten. Zu den Monatsstichtagen im Jahr 2015 blieb
der Bestand im Handelsbuch unter 2,5 Mio. Euro.

Die Handelsbuchpositionen werden dem Limit fiir Marktpreisrisiken aus Wertpapieren und
Beteiligungen als Unterlimit zugeordnet.
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Marktpreisrisiko im Anlagebuch

Dem Anlagebuch werden die nicht dem Handelsbuch zugewiesenen Geschafte zugeordnet.
Es besteht aus einem eigengemanagten Teil, der der Liquiditdtssteuerung dient, und
fremdgemanagten Positionen in Publikums- und Spezialfonds.

Zur Fokussierung auf die Liquiditdtssicherung werden fremdgemanagte Anlagepositionen
weitgehend abgebaut. Ausgenommen hiervon sind Positionen mit Kundenbezug und
Seedinvestments (Fondsinvestments zur Unterstitzung der Akquisition von
Verwahrstellenmandaten).

Das Wertpapierportfolio im Anlagebuch hat ein Volumen von etwa 2,5 Mrd. Euro (Vorjahr:
1,7 Mrd. Euro) und unterteilt sich in vier Segmente (siehe Abbildung). Die Rentenposition
besteht zu 99 % (Vorjahr: 99 %) aus Papieren guter bis sehr guter Bonitdt (Rating von AAA
bzw. AA).

Die Spezial- und Publikumsfonds beinhalten ein gut diversifiziertes Portfolio aus Anleihen
und Aktien sowie Aktien- und Zinsderivaten.

Portfoliostruktur Wertpapiere im Anlagebuch 31.12.2015

Seedinvestments
1%

ORenten zur

Abbauportfolio der P
Liquiditatssteuerung

Liquiditatsreserve
1%

BFonds mit Kundenbezug

Fonds mit Kundenbezug
9%
OAbbauportfolio der
Liquiditatsreserve

OSeedinvestments

Renten zur
Liquiditatssteuerung
89%

Portfoliostruktur Anlagebuch 31.12.2014(31.03.2015 | 30.06.2015 | 30.09.2015 | 31.12.2015
(Beizulegende Zeitwerte) Mio. Euro| Mio.Euro| Mio.Euro| Mio.Euro| Mio.Euro
Renten zur Liquiditdtssteuerung 1.490,6 1.837,0 2.192,9 2.235,2 2.197,8
Fonds mit Kundenbezug 208,7 214,6 210,4 202,8 210,2
Seedinvestments 16,9 15,9 15,8 23,8 27,8
Abbauportfolio

der Liquiditdtsreserve 21,0 15,8 16,4 29,3 26,0
Gesamt 1.737,2 2.083,3 2.435,5 2.491,1 2.461,8

Im Jahresverlauf wurden die Rentenbestdnde zur Liquiditatssteuerung um ca. 47 %
aufgestockt. Hintergrund ist die Erfiillung der delVo-LCR. Die Duration des Rentenportfolios
verblieb dabei auf niedrigem Niveau. Der Anstieg des Abbauportfolios zwischen dem
zweiten und dritten Quartal 2015 resultierte aus einer verdnderten Zuordnung von
bestimmten Fonds mit Beteiligungscharakter. Diese Fondsanteile wurden zuvor im
Abbauportfolio Beteiligungen beriicksichtigt. Die gednderte Zuordnung basierte auf der
Anderung von 8 17 Satz 1 RechKreV, nach der seit dem Geschdftsjahr 2014 Anteile an
Investmentvermégen, die bislang in der Position Aktiva 13 (Sonstige
Vermdgensgegenstdande) bilanziert wurden, in der Position Aktiva 6 auszuweisen sind.
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Das Rentenportfolio in der Liquiditdtsreserve besteht im Wesentlichen aus Anleihen
offentlicher Emittenten bzw. staatsgarantierten Papieren sowie Pfandbriefen und
Bankenanleihen.

Das Bewertungsergebnis aus den Wertpapieren des Anlagebuches wird im Abschnitt zur
Ertragslage erldautert.

Die Sparkasse beurteilt ihre Risikosituation bei den Marktpreisrisiken flir Wertpapiere des
Anlagebuchs als gut. Die Limite wurden {iber das gesamte Jahr 2015 deutlich eingehalten.
Die Limite wurden wegen der Aufstockung des Bestands an Wertpapiereigenanlagen zur
Erflllung der Liquiditdtsanforderungen fiir das kommende Jahr erhéht.

Marktpreisrisiken aus Beteiligungen

Marktnahe Beteiligungen beinhalten neben ihrem Ausfallrisiko auch ein Marktpreisrisiko.
Der fiir Beteiligungen mit Marktpreisrisiken ermittelte Value-at-Risk wird dem Limit fir
Marktpreisrisiken der Wertpapiere des Anlagebuchs und Beteiligungen zugeordnet. Die
Berechnung erfolgt hier iber Parameter eines geeigneten Index bzw. eines Einzeltitels.
Auch die aus den im Bereich Beteiligungen/Wagniskapital abgeschlossenen Mezzanine-
Finanzierungen entstehenden Zinsanderungsrisiken flieBen in die Risikoberechnungen ein.

Zinsrisiko im Anlagebuch

Die Kreissparkasse Koln geht zum Erreichen ihrer Ertragsziele Zinsanderungsrisiken im
Anlagebuch ein. Zinsanderungen wirken zum einen auf den Zinsiberschuss (GuV-Ebene),
zum anderen auf den Barwert zinssensitiver Positionen (Vermégensebene). Die Sparkasse
setzt dementsprechend unterschiedliche Verfahren zur Risikomessung auf GuV- und
Vermodgensebene ein.

Auf Vermdgensebene werden die Cashflows der Kundenforderungen/-verbindlichkeiten zur
Ermittlung des Value-at-Risk mit geeigneten Parametern abgezinst. Implizite Optionen aus
Passivprodukten und, beginnend mit dem Berichtsstichtag, auch aus Darlehenspositionen
werden dabei mit statistischer Ausiibung und szenarioabhdngiger optionaler Ausiibung als
Cashflow-Korrektur beriicksichtigt. Variable Produkte flieRen mit Hilfe der Methode der
gleitenden Durchschnitte ein.

Zur Berechnung des Zinsiiberschussrisikos auf der GuV-Ebene werden das verzinsliche
Istgeschaft sowie das geplante Neugeschaft monatlich abgegrenzt. Die
Neugeschaftsannahmen werden entsprechend aus der Gesamthausplanung abgeleitet. Seit
dem Berichtsstichtag werden implizite Optionen aus Passiv- und Darlehensprodukten
szenarioabhdngig mit statistischer und optionaler Ausiibung in der Prolongationsplanung
berlicksichtigt. Variable Produkte flieRen mit Hilfe der Methode der gleitenden
Durchschnitte analog der Vermodgensebene ein. Abweichungen vom geplanten
Zinsliberschuss werden in der Limitauslastung beriicksichtigt.

Im abgelaufenen Jahr bewegten sich die Risiken innerhalb der vorgegebenen Limite. Das
relative Limit flr barwertige Zinsanderungsrisiken sinkt fiir das Jahr 2016 auf 23 % des
eingesetzten Risikodeckungspotenzials. Das absolute GuV-Limit von 40 Mio. Euro wird auf
50 Mio. Euro angehoben.

Erganzend zur Risikoberechnung im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts werden alle
zinstragenden Kunden- und Eigengeschdfte zum Zinsbuch zusammengefasst und
analysiert. Das Zinsbuch wird daraufhin untersucht, ob die Cashflowstruktur ausgeglichen
ist. Die Sparkasse hat im vergangenen Jahr ihre Zinsrisikoposition am mittleren Bereich des
fur das Zinsbuch in der Zinsrisikostrategie festgelegten Zielkorridors ausgerichtet.

Damit lag das Risiko aus der Simulation des standardisierten Zinsschocks gemaR
Rundschreiben 11/2011 der BaFin (+200 bzw. -200 Basispunkte) im Jahr 2015 erkennbar
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unter der Grenze von 20 % der anrechenbaren Eigenmittel zur Identifizierung von
Kreditinstituten mit erh6htem Zinsdanderungsrisiko.

Risiko beim aufsichtsrechtlichen Schock
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Liquiditdtsrisiken

Das Liquiditdtsrisiko umfasst das Zahlungsunfahigkeitsrisiko, das Refinanzierungsrisiko
und das Marktliquiditatsrisiko.

Dabei bezeichnet die Sparkasse mit Zahlungsunfahigkeitsrisiko die aktuelle oder zukiinftige
Gefahr, Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht und/oder in voller Hohe nachkommen zu
kénnen. Unter Refinanzierungsrisiko wird die Gefahr héherer Refinanzierungskosten und
unter Marktliquiditatsrisiko die mégliche mangelnde Liquiditdt von Produkten und Markten
verstanden mit der Folge, dass Positionen innerhalb eines bestimmten Zeitraums nicht
ohne Wertabschlag liquidiert oder durch Gegengeschafte glattgestellt werden kénnen.

Der Risikoeintritt bei anderen Risikoarten kann immer auch Auswirkungen auf die
Zahlungsstrome der Sparkasse haben. Ein effektives Risikomanagement dieser anderen
Risiken stellt somit stets eine Form des Liquiditatsrisikomanagements dar.

Fir die Aufgaben des operativen Liquiditatsrisikomanagements ist der Zentralbereich
Institutionelle/Eigengeschaft (Treasury) zustandig, die Funktion des
Liquiditatsrisikocontrollings wird durch den Bereich Risikocontrolling ausgeiibt.

Das operative Liquiditdtsrisikomanagement umfasst die tagliche Liquiditatssteuerung, die
Liquiditdatsplanung, die Beobachtung der Refinanzierungskosten, die ErschlieBung neuer
Refinanzierungsquellen und die Strukturierung der Aktiva/Passiva. Ziele sind die Schaffung
einer guten Diversifikation in der Anlage und in der Refinanzierung, eine regelmdRige
Beurteilung und permanente Erweiterung der Funding-Quellen, die Vereinbarung von
Collateral-Vertragen mit wichtigen Derivatepartnern sowie die Investorenansprache.

Die Refinanzierungsstruktur zum 31.12.2015, untergliedert nach Quellen der
Refinanzierung, zeigt derzeit drei bestimmende Sdulen der Refinanzierung: taglich fallige
Einlagen, Spareinlagen und Refinanzierungen bei Kreditinstituten.
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Portfoliostruktur Refinanzierung 31.12.2015
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Die Uberwachung der Liquiditétsrisiken durch den Bereich Risikocontrolling hat unter
anderem das Ziel, sich abzeichnende Liquiditatsengpdsse friihzeitig zu erkennen und zu
vermeiden. Zu den Aufgaben des Liquiditatsrisikocontrollings =zahlt auch das
Risikoreporting der Liquiditdtsrisiken an den Vorstand.

Die Sparkasse kombiniert den durch die LigqV erfilllten quantitativen Ansatz der
jederzeitigen Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit mit qualitativen Anforderungen an das
Liquiditatsmanagement. Hierzu gehdren die tdagliche Berechnung der Liquiditatskennzahl
sowie die Definition eines Engpasses und vorgelagerter Schwellenwerte, die im Rahmen
eines Frihwarnsystems MaBnahmen  zur  Abwendung eines  eventuellen
Liquiditatsengpasses herbeifiihren sollen.

Im Jahresverlauf 2015 schwankte diese taglich ermittelte Kennziffer zwischen 1,59 und 2,15
(Vorjahr: zwischen 1,51 und 1,92) und lag damit durchgehend deutlich iber dem
Mindestwert von 1 sowie Uber den intern festgelegten Warngrenzen (gelb = 1,3 und rot =
1,15).
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Entwicklung der Liquiditatskennzahl
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Fir den Fall eines Liquiditdtsengpasses wird eine Liquiditatsleiter, d.h. eine nach Prioritdaten
gegliederte Aufstellung der aktuellen Liquiditdt sowie samtlicher MaBnahmen, mit denen
kurzfristig Liquiditdt beschafft werden kann, vorgehalten. Damit wird im Falle einer
Krisensituation die Reaktionszeit deutlich verkiirzt.

Dariiber hinaus liberwacht die Sparkasse einen Liquiditatspuffer, der aus den als am
liquidesten eingeschdtzten Wertpapieren der Liquiditatsreserve (Liquiditdtskategorien 1
und 2 nach dem Katalog im Europdischen System der Zentralbanken [ESZB]), soweit sie frei
von Belastungen sind, dem freien Verfiigungsrahmen im ESZB (Betrag, der zur
Inanspruchnahme der Spitzenrefinanzierungsfazilitat bzw. anderer
Refinanzierungsgeschdfte zur Verfligung steht) sowie den Barmitteln und
Zentralbankguthaben gebildet wird. Als Mindestvolumen des Liquiditdatspuffers wurden die
nach einem selbst entwickelten Modell berechneten, unter Stress zu erwartenden
Liquiditdtszu- und -abflisse innerhalb von 30 Tagen festgelegt. Wie bei der
Liquiditatskennziffer besteht auch hier ein zweistufiger Eskalationsprozess mit dem
Mindestvolumen als Limitgrenze und einer Warnstufe bei Unterschreiten von 115 % des
Mindestvolumens.

Der Liquiditatspuffer schwankte im Berichtszeitraum zwischen dem 1,6- bis 5,6-Fachen des
festgelegten Mindestvolumens.

Durch einen delegierten Rechtsakt der Europdischen Kommission zur CRR ist die delVo-LCR
ab dem 01.10.2015 verbindlich in Kraft getreten. Die Liquiditatsdeckungsanforderung wird
schrittweise eingefiihrt, so dass im Jahr 2015 ein Erfiillungsgrad von 60 % vorgeschrieben
wurde, welcher bis 2018 schrittweise jahrlich angehoben wird (fiir das Jahr 2016 gelten
70 %). Die Vorschriften zur LiqV bestehen weiterhin. Die Kreissparkasse Kéln hat sich im
Jahr 2015 wdhrend einer Beobachtungsphase auf die neuen Vorschriften zur delVo-LCR
vorbereitet, um die Vorschriften zu erfiillen. Die delVo-LCR wurde an sdmtlichen
Monatsstichtagen des Berichtsjahres deutlich Gbererfiillt und verbesserte sich von 108 %
per 31.10.2015 auf 144 % per 31.12.2015. Die tdgliche Uberwachung des Liquiditatspuffers
wurde zum 01.01.2016 durch ein Friihwarnsystem zur LCR abgeldst.

Die  Kreissparkasse Koéln nutzt in der Vor- und Nachkalkulation ein
Liquiditatskostenverrechnungssystem. Die direkten Liquiditatskosten ergeben sich aus
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dem Liquiditdtsspread als Differenz der liquiditatsrisikofreien und der -behafteten
Zinsstrukturkurve. Indirekte Liquiditdtskosten entstehen durch das Vorhalten der
Liquiditatsreserve und zur Unterlegung der Refinanzierungsrisiken mit Eigenkapital.

Im Limitsystem wird die Gefahr h6herer Refinanzierungskosten durch die Bereitstellung von
Risikodeckungspotenzial auf Basis der geplanten Refinanzierungsvolumina im Limit
~Sonstige Risiken* beriicksichtigt. Im gesamten Jahresverlauf wurde dieses Limit auf beiden
Ebenen eingehalten.

Das Marktliquiditatsrisiko wird im Rahmen von Stresstests beriicksichtigt.

Die Kreissparkasse Koéln hdlt im Anlagebuch vor allem Renten zur Liquiditdtssteuerung.
Daher investiert sie in LCR-konforme Wertpapiere. Auf Basis der Planzahlen und der
Ergebnisse der Szenariobetrachtungen erwartet die Sparkasse auch weiterhin eine solide
Liquiditatssituation. Die Liquiditatssituation der Sparkasse ist damit unverandert als gut zu
beurteilen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schdden definiert, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder infolge externer Einfliisse eintreten. Hierzu zahlen auch rechtliche Risiken
aus vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen.
Reputationsrisiken werden als Folge operationeller Risiken in die Betrachtung einbezogen,
jedoch nicht quantitativ bewertet. Die Identifikation von operationellen Risiken erfolgt
durch die ,Risikoinventur* und die ,Schadensfalldatenbank®.

Die Kreissparkasse Koln steuert den operationellen Bereich (Gestaltung der Prozesse,
technisch-organisatorische Ausstattung, personelle Ressourcen) mit dem Ziel, ein unter
Kosten- und Nutzenaspekten sinnvolles Risikoniveau einzunehmen. Der Fokus der
Steuerung liegt auf den ,bedeutenden Schadensfdllen® und den ,wesentlichen
operationellen Risiken®, die solche bedeutenden Schadensfalle auslésen kénnen. Im vierten
Quartal 2015 wurde die Grenze fiir bedeutende Schadensfdlle von 500 Tsd. Euro auf 2,5 Mio.
Euro angehoben.

Im OpRisk-Ausschuss, der bei Bedarf, mindestens aber jahrlich zusammentrifft, sind neben
den Vorstandsdezernenten fiir Revision und Organisation der Leiter der Risikocontrolling-
Funktion, der Leiter der Compliance-Funktion, der Leiter Interne Revision, die
Zentralbereiche Organisation, Personal sowie die Profinanz Versicherungsmakler GmbH
vertreten, um vor dem Hintergrund der Analysen aus Schadensfalldatenbank und
Risikoinventur gemeinsam mit dem OpRisk-Verantwortlichen aus dem Bereich
Risikocontrolling mégliche MaBnahmen zu priifen und dem Vorstand vorzuschlagen.

Werden wesentliche operationelle Risiken erkannt, so sind auf der Basis der
Ursachenanalyse Mallnahmen vorgesehen, welche die Eintrittswahrscheinlichkeit auf ein
tolerables MalR senken und/oder die Verluste im Schadensfall begrenzen. Sind
SteuerungsmalRnahmen im Sinne eines aktiven Managements nicht mdéglich oder
unrentabel, verzichtet die Sparkasse auf aktive Steuerungsmallnahmen und tragt die
moglichen Verluste. Hierfur hdlt die Sparkasse im Rahmen des Risikotragfdahigkeitskonzepts
Risikodeckungspotenzial bereit.

Im Berichtsjahr wurde der Value-at-Risk mit Hilfe eines zentral vom Deutschen Sparkassen-
und Giroverband (DSGV) zur Verfligung gestellten Quantifizierungstools auf Basis einer
Monte-Carlo-Simulation berechnet. Dort finden die Schadenshdufigkeiten gemal}
Schadensfalldatenbank, die Schadenshéhen aus dem DSGV-Datenpooling, an dem sich die
Sparkasse beteiligt, und die Schadenshéhen aus Verlustpotenzialschatzungen der
Risikoinventur Eingang.
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Im Jahr 2015 wurden insgesamt 1.143 (Vorjahr: 1.234) Schadensfdille in der
Schadensfalldatenbank erfasst. Dabei ist kein bedeutender Schadensfall (iiber 2,5 Mio.
Euro) eingetreten. Insgesamt sind die operationellen Schdaden im Berichtszeitraum
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum betragsmaRig gesunken.

Hinsichtlich vermeintlich fehlerhafter Widerrufsbelehrungen bei Verbraucherdarlehen
besteht ein Rechtsrisiko, wobei die Wahrscheinlichkeit einer nachtraglichen Ausiibung des
Widerrufsrechts und damit die Hohe des daraus resultierenden Risikos nur schwer
abschatzbar ist. Fiir erkennbare derartige Risiken bestehen Riickstellungen bzw. erfolgte
eine Berlicksichtigung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaf} IDW
Rechnungslegungsstandard BFA 3.

Vor dem Hintergrund der regelmdRig stattfindenden Risikoinventur sind keine die
Risikotragfahigkeit gefdhrdenden operationellen Risiken erkennbar. Die Risiken auf GuV-
und Vermdgensebene lagen im Berichtszeitraum innerhalb der festgelegten Limite.

Sonstige Risiken

Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt. Der strategischen
Positionierung gegen Absatzrisiken dienen das breite Produktangebot, die regionale
Heterogenitdt  sowie die Nutzung unterschiedlicher  Vertriebswege und
Kundenbindungskonzepte.

Der Gefahr steigender Kosten begegnet die Sparkasse durch ein Budgetierungsverfahren
und laufende Uberwachung der Kostenentwicklung. Strategisch positioniert sich die
Sparkasse tiber die laufende Optimierung der Prozesse, geeignete OutsourcingmaBnahmen
und die langfristig angelegte Steuerung der Personalkapazitdten.

Zur Unterlegung mit Risikokapital werden Absatz- und Kostenrisiken durch vereinfachte
Verfahren pauschaliert berechnet.

Modellrisiken begegnet die Kreissparkasse Koln durch eine laufende Auseinandersetzung
und kritische Analyse der eingesetzten Verfahren. Auswirkungen von Modellannahmen und
Parametern auf den Risikoausweis werden hierzu untersucht.

In der lberjdhrigen Risikotragfdahigkeitsrechnung kam es im Oktober 2015 zu einer
Limitiiberschreitung im Verlustlimit fiir Sonstige Risiken. Ursache war eine Planabweichung,
die aus Close-out-Zahlungen durch eine vorzeitige SchlieBung von Zinsswapgeschaften zur
Zinsbuchsteuerung resultierte. Die Risikotragfahigkeit war hiervon nicht berihrt.

Fir die nicht quantifizierbaren sonstigen Risiken hat die Sparkasse steuernde Prozesse
installiert.

Die Sparkasse hat =zur Begleitung von Auslagerungsprozessen den Bereich
Dienstleistersteuerung eingerichtet, der u.a. fiir die operative Begrenzung der Risiken aus
Outsourcing zustdndig ist.

Zur Beriicksichtigung strategischer Risiken werden im Rahmen des jdhrlichen
Planungsprozesses die Grundlagen des Geschdftsmodells tiberpriift und die notwendigen
strategischen Impulse entwickelt. Weiterhin wird durch das externe Rating eine
Qualitatssicherung der Geschaftsstrategie erreicht.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutsche Landesbank AG
(WestLB AG), haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
(FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten der
WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt (,,Erste Abwicklungsanstalt — EAA") vereinbart. Die
Vereinbarungen sehen vor, dass der Rheinische Sparkassen- und Giroverband (RSGV),
Dusseldorf, entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet ist, tatsdchliche
liquiditdatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der
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EAA von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu ilibernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer
Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die Haftung
dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro
als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen. Die
Ausgleichsverpflichtung fiir tatsachlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich
entsprechend um diesen Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverandert
bleibt.

Um dieses Risiko abzuschirmen, wird die Sparkasse fiir einen Zeitraum von 25 Jahren aus
den Gewinnen des jeweiligen Geschadftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge nach
§ 340g HGB bilden. Die Héhe der Vorsorge orientiert sich an der Beteiligungsquote der
Sparkasse am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr
2009 (14,85 %). Zum Bilanzstichtag betragt die Beteiligungsquote rund 15,64 %.

Eine Inanspruchnahme des RSGV vor Ablauf der 25 Jahre kann — auch wenn es dafiir zurzeit
keine Erkenntnisse gibt — nicht ganzlich ausgeschlossen werden. Damit waren dann auch
entsprechende Belastungen fiir die Kreissparkasse Koln verbunden, falls die
Inanspruchnahme tiber die bereits gebildete Vorsorge hinausgeht.

Stresstests

Die Kreissparkasse Koéln fuhrt im Rahmen ihrer Risikoberichterstattung umfangreiche
Stresstests durch.

Um mogliche Wirkungen unterschiedlicher konjunktureller Entwicklungen auf die
Risikosituation abschdtzen zu koénnen, betrachtet die Sparkasse vier hypothetische
Szenarien mit unterschiedlichen volkswirtschaftlichen Entwicklungspfaden: Aufschwung,
Stillstand, Rickfall sowie Inflationsschock.

Diese Szenarien werden von der Sparkasse dergestalt interpretiert und in Parameter
umgesetzt, dass sie in einer auBergewdhnlichen, aber plausibel méglichen belastenden
Variante auftreten. Ergdnzend werden im Rahmen der Uberlegungen zu Adressenrisiken
Risikokonzentrationen  beriicksichtigt; d.h.,, es werden mdgliche negative
Sonderentwicklungen von grofRen Engagements oder Beteiligungen unterstelit.

Zu den vier Quartalsstichtagen im Jahr 2015 zeigten die Ergebnisse, dass die betrachteten
Szenarien sowohl auf GuV- als auch auf Vermdgensebene durch das
Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind.

Mit inversen Stresstests wird untersucht, welche Ereignisse das Institut in seiner
Uberlebensfahigkeit gefahrden kdnnten. Kern der inversen Stresstests ist die qualitative
Suche nach auch unwahrscheinlich erscheinenden mdéglichen Kausalketten, die eventuell im
Rahmen der Risikotragfdahigkeitsrechnung nicht erfasst werden.

Die Ergebnisse der inversen Stresstests bestdtigen die Aussagen des Risikoberichts zur
Einschdtzung der Risikotragfdhigkeit der Sparkasse. Es miissen extreme Entwicklungen
unterstellt werden, um innerhalb des betrachteten Zeitraums eine Gefdhrdung des
Geschaftsmodells der Sparkasse zu konstruieren.

Neben diesen risikoarteniibergreifenden Stresstests erfolgen umfangreiche, detaillierte
Stressbetrachtungen fiir die einzelnen Risikoarten. Hierflir wurden auf Basis von dreizehn
real eingetretenen Krisen (Asienkrise, Dotcom-Blase usw.) Szenarien entwickelt. Deren
Auswirkungen auf das aktuelle Portfolio werden vierteljdhrlich simuliert. Zusatzlich werden
Sensitivitatsanalysen fiir einzelne und mehrere risikobestimmende Parameter kombiniert
durchgefiihrt. Dies sind zum einen Marktpreise (z.B. Aktienkurse, Zinssatze), aber auch
Modellparameter (z.B. Ausfallwahrscheinlichkeiten, Schadenshdufigkeiten, Haircuts oder
Liquiditatsabflussquoten).
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Gesamtrisikosituation

Die Sparkasse steuert ihre Risiken in einer Weise, die dem Umfang, der Komplexitat und
dem Risikogehalt ihrer Geschidfte entspricht. Die jeweiligen Gesamtrisiken haben im Jahr
2015 an keinem der Stichtage das entsprechende eingesetzte Risikodeckungspotenzial
Uberschritten. Im Berichtszeitraum kam es aufgrund des Aufbaus der Liquiditdtsreserve zu
einer deutlichen Ausweitung der Marktpreisrisiken. Diese wurde teilweise durch einen
reduzierten Risikoausweis der Adressenrisiken basierend auf einer Weiterentwicklung der
Methoden kompensiert. Der insgesamt moderate Gesamtrisikoanstieg lag hierbei auf
beiden Ebenen unter dem Anstieg des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials. Die
Risikotragfahigkeit der Sparkasse war somit jederzeit gewadhrleistet.

Die Sparkasse geht davon aus, dass vor dem Hintergrund der nachhaltigen
Geschaftsstrategie mit der Fokussierung auf Kundengeschaftsaktivitaten bei konsequenter
Begrenzung der Risiken das vorhandene System der Risikosteuerung auch zukiinftig
geeignet ist, die Risikotragfahigkeit der Sparkasse sicherzustellen.

Die steigenden Anforderungen an die Eigenmittel und Liquiditat, die aus dem Basel-llI-
Prozess resultieren, werden liber den Planungsprozess angemessen beriicksichtigt. Die
Risikotragfahigkeit ist mit Blick auf das Jahr 2016 gegeben.

Prognosebericht

Im Prognosebericht der Kreissparkasse Kéln werden die wesentlichen Chancen und Risiken
erldutert und beurteilt. Der Prognosezeitraum betragt ein Jahr. Da die nachfolgenden
Ausfiihrungen auf Annahmen beruhen, kénnen die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von
den Erwartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen. Die Sparkasse verfiigt
Uber Instrumente und Prozesse, um Abweichungen von den Erwartungen frithzeitig zu
erkennen, zu analysieren und gegebenenfalls steuernd eingreifen zu kénnen. Aussagen zur
Risikolage sind im Chancen- und Risikobericht enthalten.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Volkswirtschaft sollte sich — was die Wachstumsdynamik betrifft —im Mittelfeld
des Euroraums bewegen. Die Wirtschaftsleistung diirfte 2016 um rund 1,9 % zulegen. Die
Rahmenbedingungen gestalten sich alles in allem giinstig. Das vor dem Hintergrund der
anhaltend expansiven Geldpolitik der EZB niedrige Zinsniveau strahlt positiv auf die
Unternehmens- und Bauinvestitionen aus. Zudem gehen von der Finanz- und Sozialpolitik
positive Impulse aus. Vor allem die im Zusammenhang mit dem Fliichtlingsstrom deutlich
steigenden offentlichen Konsumausgaben und Transferleistungen sind in diesem
Zusammenhang zu nennen. Ferner erhéhen die erneut deutlich gesunkenen Energiepreise
den Ausgabenspielraum der privaten Haushalte. Dies in Kombination mit steigenden
Arbeits- und Transfereinkommen sowie sinkenden Steuer- und Abgabenbelastungen diirfte
dazu beitragen, dass der private Konsum auch 2016 die Stiitze des Aufschwungs bleibt,
auch wenn die Bruttoléhne und -gehdlter in diesem Jahr mit 3,5 % langsamer als im Jahr
zuvor expandieren (4,0 %) sollten. Real gesehen diirfte sich der Anstieg allerdings
beschleunigen.

Investitionsseitig sollten vor allem die Bauinvestitionen im Prognosezeitraum positive
Wachstumsbeitrage liefern. Die Ausriistungsinvestitionen werden ungeachtet der
glinstigen  Finanzierungsbedingungen nur verhalten steigen. Die unsicheren
Konjunkturaussichten vor allem in den Schwellenlandern, das angespannte geopolitische
(Ukraine-Konflikt, Kampf gegen den IS usw.) und das schwer einschdtzbare politische
Umfeld (Brexit-, Grexit-, Fixit-Diskussion, starker Wahlerzulauf beim extremen linken und
rechten Fligel in verschiedenen Eurostaaten usw.) sprechen gegen eine
Kapazitatsausweitung. Zudem sollte die Exportindustrie angesichts des moderaten
globalen Expansionstempos und der auslaufenden positiven Effekte der zuriickliegenden
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Euroabwertung nur verhalten expandieren. Da die Importe angesichts der erwarteten
krdftigen Inlandsnachfrage starker zulegen werden als die Exporte, kommen die Impulse im
Jahr 2016 vor allem von der Binnenwirtschaft und nicht vom AuRenhandel.

Im Prognosezeitraum diirfte die derzeitige energiepreisbedingte Disinflation auslaufen.
Zum einen sollten von den Rohdélnotierungen annahmegemdl keine neuen
preisddmpfenden Effekte mehr ausgehen, zum anderen verstarkt sich der hausgemachte
Preisauftrieb leicht. Im Jahresverlauf 2016 ist davon auszugehen, dass die Teuerungsrate in
Richtung

1,0 % steigt.

Entsprechend der jiingsten IHK-Umfrage des Kammerbezirks Koln sollte sich die Wirtschaft
des Geschidftsgebietes der Kreissparkasse Koln etwas besser entwickeln als auf
gesamtdeutscher Ebene. Der hohe Anteil des Dienstleistungssektors an der gesamten
Wirtschaftsleistung erweist sich vor dem Hintergrund eines von der Binnenwirtschaft
getragenen Aufschwungs als Vorteil. Die im Rahmen des Konjunkturbarometers fiir das
Frihjahr 2016 der IHK Koln befragten Unternehmen stufen die Geschaftslage positiv ein. In
der gesamten Region ist der IHK-Konjunkturklimaindikator, der Lage und Erwartungen
zusammenfasst, im Vergleich zum Herbst 2015 leicht angestiegen. Die Erwartungen sind
nach einem Tief im Herbst des vergangenen Jahres wieder angestiegen und die
Unternehmen blicken mit mehr Zuversicht in das neue Jahr. Die Investitionsbereitschaft hat
leicht zugenommen, auch die Exporterwartungen der Unternehmen sind im Vergleich zur
Vorumfrage deutlich optimistischer. Verhaltener ist allerdings die Einstellungsbereitschaft
der Unternehmen.

Das skizzierte makro6konomische Umfeld erlaubt es der EZB, das Zinsniveau lange Zeit
niedrig zu halten. Es ist sogar davon auszugehen, dass der Expansionsgrad der Geldpolitik
im  weiteren  Jahresverlauf erhoht wird. Neben einer Ausweitung des
Anleiheankaufprogramms wird aller Voraussicht nach der Einlagensatz tiefer in das negative
Terrain heruntergefiihrt. Vor diesem Hintergrund ist davon auszugehen, dass das
Renditeniveau deutscher Staatspapiere auch im ldngeren Laufzeitsegment anhaltend
niedrig bleibt.

Fir Kreditinstitute stellt das anhaltende Niedrigzinsumfeld eine groRe Herausforderung
dar, da es mit einem Absinken des Zinsiiberschusses einhergeht. Nachdem bereits die
Passivmarge im Einlagengeschéft auf anndhernd null zuriickgegangen ist, sollte angesichts
der sich andeutenden weiteren geldpolitischen Schritte der EZB die Zinsstrukturkurve flach
verlaufen, so dass auch der Fristentransformationsbeitrag zusammenlduft. Diese beiden
Effekte kann die Aktivmarge im Kreditgeschaft nicht kompensieren, zumal sich auch hier
andeutet, dass diese bei anhaltend schwacher Investitionstdatigkeit und dem hohen
Liquiditatsbestand der Unternehmen kaum nennenswert ausgeweitet werden kann.

Kreissparkasse Kéln

Abweichend zum offiziellen Lagebericht werden die Prognosen zur Kreissparkasse Koéln hier
nicht wiedergegeben.

K6ln, 29. Februar 2016
Kreissparkasse Koln

Der Vorstand

Wierst Hastrich Schmitz

Dr. Tiedeken Bonnen
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2015

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2015
31.12.2014
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 115.666.510,24 108.394
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 783.542.506,33 132.559
899.209.016,57 240.953
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzw echsel und unverzinsliche Schatzanw eisungen
sow ie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen -
b) Wechsel .- -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich faliig 921.716.404,92 922.031
b) andere Forderungen 324.874.947.21 148.567
1.246.591.352,13 1.070.598
4. Forderungen an Kunden 19.194.076.071,18 19.342.881
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert_10.701.716.453,46 Euro T
Kommunalkredite 2.636.705.032,84 Euro (2.788.455)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Buro ( -)
ab) von anderen Emittenten -
darunter: beleihnbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 856.107.413,61 459.825
darunter: beleihnbar bei der
Deutschen Bundesbank 856.107.413,61 Euro (459.825)
bb) von anderen Emittenten 1.178.894.438.86 801.858
darunter: beleihbar bei der 2.035.001.852,47 1.261.682
Deutschen Bundesbank 1.178.306.988,46 Euro (801.255)
c) eigene Schuldverschreibungen 154.446.090.62 210.922
Nennbetrag 152.279.000,00 Euro (210.249)
2.189.447.943,09 1.472.605
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 242.373.489,58 249.865
6a. Handelsbestand 666.708,80 1.796
7. Beteiligungen 363.044.575,76 303.350
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 9.325.350,35 98.099
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,—- Euro ( -)
9. Treuhandvermdégen 26.248.098,70 26.633
darunter:
Treuhandkredite 26.242.841,12 Euro (26.614)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlielich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - - -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gew erbliche Schutzrechte -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erw orbene Konzessionen, gew erbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sow ie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 10.420.830,96 10.067
c) Geschéafts- oder Firmenw ert -,m- -
d) geleistete Anzahlungen -
10.420.830,96 10.067
12. Sachanlagen 160.542.722,51 164.537
13. Sonstige Vermodgensgegenstéande 71.596.173,17 68.814
14. Rechnungsabgrenzungsposten 51.696.937,68 54.441
15. Aktive latente Steuern o- -
16. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdégensverrechnung - -
Summe der Aktiva 24.465.239.270,48 23.104.636
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Passivseite
31.12.2014
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 238.124,45 34.796
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.210.353.554,76 2.410.746
2.210.591.679,21 2.445.542
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 5.448.651.530,01 5.405.462
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 122.399.610.30 116.540
5.571.051.140,31 5.522.002
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 9.689.876.434,02 8.480.551
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist _1.973.867.981.72 2.526.565
11.663.744.415.74 11.007.116
17.234.795.556,05 16.529.118
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 2.627.585.327,64 1.816.383
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solaw echsel im Umlauf -,-- Euro -
2.627.585.327,64 1.816.383
3a. Handelsbestand -
4. Treuhandverbindlichkeiten 26.248.098,70 26.633
darunter:
Treuhandkredite 26.242.841,12 Euro (26.614)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 28.089.001,51 38.265
6. Rechnungsabgrenzungsposten 16.037.259,64 18.926
6a. Passive latente Steuern -
7. Rickstellungen
a) Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 98.615.697,00 88.401
b) Steuerriuickstellungen 17.719.811,10 32.804
c) andere Riickstellungen 62.734.054.26 67.808
179.069.562,36 189.013
8. Sonderposten mit Ricklageanteil -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 228.992.983,42 209.422
10. Genussrechtskapital 19.573.790,00 18.416
darunter:
vor Ablauf von
zw ei Jahren fallig 2.827.896,00 Euro (2.799)
11. Fonds fur allgemeine Bankrisiken 353.033.209,89 321.714
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 1.640.928,56 Euro 1.641
12. Hgenkapital
a) gezeichnetes Kapital -
b) Kapitalriicklage -
c) Gew innrticklagen
ca) Sicherheitsriicklage 1.478.304.200,64 1.437.579
ch) andere Ricklagen oo -
1.478.304.200,64 1.437.579
d) Bilanzgew inn 62.918.601.42 53.625
1.541.222.802,06 1.491.204
Summe der Passiva 24.465.239.270,48 23.104.636
1. Bventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus w eitergegebenen abgerechneten Wechse - -
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gew ahrleistungsvertragen 314.848.813,92 313.447
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeitel - - -
314.848.813,92 313.447
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.407.748.428.77 1.304.375
1.407.748.428,77 1.304.375
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn-und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015
1.1.-31.12.2014

Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 668.053.200,98 720.258
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 16.786.300,40 22.922
684.839.501,38 743.180
2. Zinsaufwendungen 287.886.108,31 308.632

396.953.393,07 434.549

3. Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 9.126.276,19 6.776
b) Beteiligungen 8.942.834,26 4.884
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen - -- -
18.069.110,45 11.660
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs-

oder Teilgewinnabfihrungsvertragen 5.026.021,52 15.955
5. Provisionsertrage 146.733.877,39 137.405
6. Provisionsaufwendungen 10.750.413,25 10.516
135.983.464,14 126.889
7. Nettoertrag des Handelsbestands 35.728,79 203
8. Sonstige betriebliche Ertrage 32.351.266,52 34.832

9. Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Ricklageanteil

588.418.984,49 624.089

10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufw and

aa) Loéhne und Gehalter 204.972.950,48 204.622
ab) Soziale Abgaben und Aufw endungen fir

Altersversorgung und fur Unterstiitzung 53.216.084,11 49.932

darunter: fir Alters- 258.189.034,59 254.554

versorgung 18.066.086,31 Euro (16.632)

b) andere Verw altungsaufw endungen 155.715.771.02 150.184

413.904.805,61 404.739

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen 16.028.230,33 16.751
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 35.615.617,92 28.447
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Rick-

stellungen im Kreditgeschaft -,m- -
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten

Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Rick-

stellungen im Kreditgeschaft 379.981.92 106.163

379.981,92 106.163

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-

vermogen behandelte Wertpapiere 1.677.973,54 -
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an

verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen

behandelten Wertpapieren - 950
1.677.973,54 950
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 1.533,00 2
18. Zufilhrungen zu dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken 31.319.244.96 159.518
darunter: Zufuhrungen zum Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB -,-- Euro (20)
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 90.251.561,05 121.745
20. AuBerordentliche Ertrage 23.531.005,66 -
21. AuBBerordentliche Aufwendungen 1.263.709.95 1.030
darunter:
Ubergangseffekte aufgrund des Bilanzrechts-
modernisierungsgesetzes 1.029.542,00 Euro (1.030)
22. AuBBerordentliches Ergebnis 22.267.295,71 1.030
23. Steuern vom Enkommen und vom Ertrag 48.687.810,19 66.218
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 912.445.15 872
49.600.255,34 67.090
25. Jahresiuberschuss 62.918.601,42 53.625
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr - -- -
62.918.601,42 53.625
27. Entnahmen aus Gewinnricklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage -
b) aus anderen Riicklagen - - -
62.918.601,42 53.625

28. Einstellungen in Gewinnricklagen
a) in die Sicherheitsriicklage -
b) in andere Ricklagen - N

29. Bilanzgewinn 62.918.601.42 53.625
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Anhang

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV)
sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Angaben

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschéftsjahr 2015 wie folgt
gedndert:

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Passivprodukte, z.B. aufgrund von wahrend der
Vertragslaufzeit steigenden Pramienanspriichen bei Ratensparvertrdgen, erfolgte im
Jahresabschluss zum 31.12.2015 erstmals auf Basis einer effektivzinskonstanten Verteilung
der Aufwendungen. Durch diese Anderung der Bewertungsmethode wird ein verbesserter
Einblick in die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse gegeben. Im Vergleich zu
der bisherigen Bewertungsmethode haben sich die Riickstellungen um 1,2 Mio. Euro
erhoht. Der Zinstiberschuss hat sich in entsprechendem Umfang vermindert.

Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieBlich Schuldscheindarlehen mit
Halteabsicht bis zur Endfdlligkeit) hat die Sparkasse zum Nennwert bilanziert. Die
Unterschiedsbetrdge zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund des
Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen und werden planmaRig
Uber die Laufzeit der Geschafte verteilt.

Fir akute Ausfallrisiken bei Forderungen an Kunden hat die Sparkasse
Einzelwertberichtigungen in Hohe des zu erwartenden Ausfalls gebildet. Ferner wurden
nach den Erfahrungen der Vergangenheit (Ausfdlle der letzten fiinf Jahre) bemessene
Pauschalwertberichtigungen auf den latent gefdhrdeten Forderungsbestand beriicksichtigt.
Zusatzlich wurde Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschdftszweiges der
Kreditinstitute gebildet.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) sind mit ihren
Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des
Wertaufholungsgebots bilanziert. Die Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus
mehreren Erwerbsvorgdngen resultieren, sind auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt
worden.

Zum Bilanzstichtag ist eine griechische Anleihe mit einem Buchwert von 0 Euro im Bestand.
Es handelt sich hierbei um eine aus dem Umtausch resultierende sogenannte GDP-Linked
Note mit einem Anspruch auf eine an die Entwicklung des griechischen
Bruttoinlandsprodukts gekoppelte Zinszahlung. Im Geschdftsjahr 2015 wurde auf diese
Anleihe keine Abschreibung vorgenommen.

Finanzinstrumente des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines
Risikoabschlags bewertet worden (8 340e Abs. 3 HGB). Existiert fiir ein Finanzinstrument
des Handelsbestands ein aktiver Markt, entspricht der beizulegende (Zeit-)Wert dem Markt-

F-39



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln

beziehungsweise Borsenpreis am Bilanzstichtag. Liegt kein aktiver Markt vor, wird der
beizulegende (Zeit-)Wert durch allgemein anerkannte Bewertungsmethoden ermittelt.

Einen aktiven Markt hat die Sparkasse unterstellt, wenn Marktpreise von einer Borse, einem
Handler oder einer Preis-Service-Agentur leicht und regelmdRig erhaltlich sind und auf
aktuellen und regelmaRig auftretenden Markttransaktionen beruhen. Aktive Markte wurden
im Wesentlichen fiir Anteile an Publikumsfonds, samtliche Staatsanleihen sowie
staatsgarantierte Anleihen aus der Eurozone (exklusive Griechenland) festgestelit.

Fiir Teile des zinsbezogenen Wertpapierbestands waren die Mdrkte zum Bilanzstichtag als
nicht aktiv anzusehen. In diesen Fdllen hat die Sparkasse zundchst von Marktteilnehmern
verodffentlichte indikative Kurse oder theoretische Kurse gdngiger
Borseninformationssysteme herangezogen. Diese Kurse hat die Sparkasse einer
Plausibilitdtskontrolle mittels alternativer Marktpreise unterzogen. Sofern keine
entsprechenden Kurse vorlagen, wurden Informationen liber jingste Transaktionen in
diesen oder vergleichbaren Wertpapieren untersucht. Standen weder indikative oder
theoretische Kurse gangiger Borseninformationssysteme noch Preise aus zeitnahen
Transaktionen zur Verfiigung, wurde ein Bewertungsmodell verwendet. Bei
Verbriefungstransaktionen wurden theoretische Kurse eines qualifizierten Drittanbieters
herangezogen, die mittels anderer verfligbarer Informationsquellen plausibilisiert wurden.
Die indikativen Preise der im Bestand befindlichen Mezzaninefonds beruhen auf einer
Berechnung derim Fonds enthaltenen Vermégenswerte (Net Asset Value).

Bei der Bestimmung der beizulegenden (Zeit-)Werte auf Basis eines Bewertungsmodells
werden, soweit moglich, beobachtbare Marktdaten herangezogen. Als Bewertungsmodell
nutzt die Sparkasse das sogenannte Discounted-Cashflow-Verfahren. Hierbei werden als
Bewertungsparameter im Wesentlichen fiir den Interbankenhandel mit Zinsswaps
beobachtbare wdhrungs- und laufzeitspezifische Zinsstrukturkurven sowie Spreads
verwendet. Die Spreads hat die Sparkasse gdngigen Marktinformationssystemen
entnommen beziehungsweise daraus abgeleitet, so dass diese Spreads dem Kreditrisiko
und der Liquiditatssituation Rechnung tragen. Die Bewertung synthetischer
Verbriefungstransaktionen erfolgte auf Basis einer Fundamentalwertermittlung eines
qualifizierten Drittanbieters. Im Rahmen dieses Verfahrens werden insbesondere das
urspriinglich geplante Cashflowprofil, die aktuelle Marktlage sowie spezifische
Eigenschaften des Referenzportfolios und deren grundlegende Analyse mit einbezogen, um
den Barwert der zukiinftig zu erwartenden Zahlungsstrome abbilden zu kdnnen. Die
Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist mit Ermessensentscheidungen
verbunden, die — trotz sachgerechter Ermessensausiibung — im Vergleich mit aktiven
Markten zu deutlich héheren Schatzunsicherheiten fuhren.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungspreisen,
vermindert um Abschreibungen wegen dauernder und voriibergehender Wertminderung,
bilanziert. Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begriindeter
Einlageverpflichtungen wurden dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits
eingefordert waren. Die Beteiligungsbewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis der
Vorgaben der Stellungnahme IDW RS HFA 10 nach dem Ertragswertverfahren. Andere
Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn die Art beziehungsweise der
betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens wurden
nicht als Aktivposten in die Bilanz aufgenommen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen, die nach Inkrafttreten des BilMoG angeschafft
worden sind, werden linear liber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Es
bestehen auBerplanmdRige Abschreibungen aufgrund voraussichtlich dauernder
Wertminderung. Vor Inkrafttreten des BilMoG angeschaffte Vermdgensgegenstinde
schreibt die Sparkasse unter Nutzung der Ubergangsmdoglichkeiten des BilMoG (Artikel 67
Abs. 4 EGHGB) weiterhin mit den steuerlich zuldssigen Hochstsdtzen ab. Niedrigere
Wertansdtze auf Sachanlagevermdgen, die aus der Ubernahme steuerrechtlicher
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Regelungen resultieren (8 6b EStG), hat sie ebenfalls nach Artikel 67 Abs. 4 EGHGB
fortgefiihrt.

Geringwertige Vermdgensgegenstdnde mit Anschaffungskosten bis 150 Euro werden sofort
als Sachaufwand erfasst. Bei Anschaffungskosten von mehr als 150 Euro bis 410 Euro
werden Vermoégensgegenstdnde im Jahr der Anschaffung in voller Hohe abgeschrieben.

Insgesamt ergibt sich im Jahresabschluss 2015 ein {ber den Saldierungsbereich
hinausgehender Uberhang aktiver latenter Steuern. Ein Abgrenzungsposten fiir aktive
latente Steuern wurde in Ausiibung des Wahlrechts aus 8 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht
bilanziert.

Bilanzierung und Bewertung der Passivposten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetrdagen angesetzt. Emittierte Zerobonds wurden
mit ihrem Barwert bewertet. Agien und Disagien werden in Rechnungsabgrenzungsposten
eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfiillungsbetrag in einer
Summe erfasst (Nettomethode).

Die Rickstellungen fiir unmittelbar zugesagte Pensionen und &dhnliche Verpflichtungen
wurden nach dem finanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-
Richttafeln 2005G berechnet. Bei der Ermittlung wurden jahrliche Lohn- und
Gehaltssteigerungen von 2,6 % und Rentensteigerungen von 1,8 % unterstellt. Die
Rickstellungen wurden unter Wahrnehmung des Wahlrechtes gemal® 8 253 Abs. 2 Satz 2
HGB pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten durchschnittlichen
Marktzins der vergangenen sieben Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Von der Méglichkeit, Zufiihrungsbetrdge aus dem
Ubergang auf das BilMoG iiber einen Zeitraum von maximal 15 Jahren zu verteilen (Artikel
67 Abs. 1 EGHGB), hat die Sparkasse Gebrauch gemacht. Im Jahr 2015 wurde in diesem
Zusammenhang ein Betrag von 1,0 Mio. Euro zugefiihrt, der in dem GuV-Posten
»aulerordentliche Aufwendungen® enthalten ist. Der in den Folgejahren noch zuzufiihrende
Betrag belduft sich auf 9,3 Mio. Euro.

Die sonstigen Rickstellungen entfallen im Wesentlichen auf Verpflichtungen aus
Sparprodukten, Leistungen an Arbeitnehmer und aulRerbilanziellen Geschaften. Sie wurden
in Hohe des voraussichtlichen Erfiillungsbetrages gebildet. Fiir Zwecke der
Rickstellungsbildung hat die Sparkasse eine Einschatzung vorgenommen, ob dem Grunde
nach riickstellungspflichtige Tatbestdnde vorliegen und ob nach aktuellen Erkenntnissen
eine Inanspruchnahme hinreichend wahrscheinlich ist. In Einzelfdllen wurde dabei auch auf
die Einschatzung externer Sachverstdndiger zuriickgegriffen. Bei der Beurteilung von
Rechtsrisiken ist die aktuelle Rechtsprechung beriicksichtigt worden.

Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr hat die Sparkasse die
Rickstellungen abgezinst. Bei bestimmten Gruppen von Riickstellungen wurde auch bei
einer voraussichtlichen Restlaufzeit von bis zu einem Jahr eine Abzinsung vorgenommen.
Die Abzinsung erfolgte mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen
Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre.
Bei der Bestimmung des Diskontierungssatzes ist die Sparkasse grundsatzlich davon
ausgegangen, dass Anderungen des Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind.
Genauso ist sie vorgegangen, um den Zeitpunkt der Anderungen des
Verpflichtungsumfanges und des zweckentsprechenden Verbrauchs zu bestimmen.

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken hat die Sparkasse einen Sonderposten gemaR
8340g HGB gebildet. Zusatzlich enthdlt der Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken
gemdlR 8 340e Abs. 4 HGB einen entsprechenden Betrag der Nettoertrage des
Handelsbestands. Dieser Betrag ist gesondert ausgewiesen.
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Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschliellich Derivate) des Bankbuchs (Zinsbuchs) hat
die Sparkasse auf der Grundlage der vom IDW verbffentlichten Stellungnahme zur
Rechnungslegung RS BFA 3 ,Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen
Geschdften des Bankbuchs (Zinsbuch)“ nach der Barwertmethode bewertet. Ein
Verpflichtungsiiberschuss besteht nicht, so dass die Bildung einer Riickstellung nicht
erforderlich war.

Bilanzierung und Bewertung von Derivaten

Die Sparkasse setzt Derivate im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie wurden in die
verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dariiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemdR 8 254 HGB als Micro-Hedges zur
Absicherung von Zins-, Wahrungs- sowie Zahlungsstromdnderungsrisiken von Darlehen und
Derivaten gebildet. Die Angaben nach &8 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem separaten
Abschnitt des Anhangs.

Derivate, die weder in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs noch in
Bewertungseinheiten nach 8 254 HGB einbezogen wurden, hat die Sparkasse nach den
bilanziellen Grundsatzen fir die Behandlung schwebender Geschdfte einzeln bewertet. Da
es sich um besonders gedeckte Devisentermingeschdfte und Devisenoptionen handelt,
konnten nach § 340h HGB auch schwebende Gewinne beriicksichtigt werden.

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate hat die Sparkasse zusammen mit
dem Basisinstrument als einheitlichen Vermdégensgegenstand beziehungsweise als
einheitliche Verbindlichkeit bilanziert. Strukturierte Produkte sind dadurch gekennzeichnet,
dass ein verzinsliches oder unverzinsliches Basisinstrument (in der Regel Forderungen oder
Wertpapiere) mit einem oder mehreren Derivaten vertraglich zu einer Einheit verbunden ist.
Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte in Ubereinstimmung mit der Stellungnahme RS
HFA 22 des IDW.

Ausweis in Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie im Anhang

Die laufenden Zinsertrdage und -aufwendungen aus den Finanzinstrumenten des
Handelsbestands werden in Ubereinstimmung mit der internen Steuerung in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter den Zinsertrdagen beziehungsweise Zinsaufwendungen
verbucht. Die Zufiihrung des Sonderpostens nach § 340e Abs. 4 HGB erfolgt in dem GuV-
Posten ,Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken“ und wird dort gesondert
ausgewiesen.

Der gesonderte Ausweis der Ertrige und Aufwendungen aus der Abzinsung von
Riickstellungen erfolgt aus Griinden der Ubersichtlichkeit und Klarheit im Anhang. Dabei
wurden die Ertrdge und Aufwendungen fir bankgeschaftliche Sachverhalte unter dem
Zinsergebnis und fiir sonstige Sachverhalte unter den sonstigen betrieblichen Ertragen und
Aufwendungen ausgewiesen.

Der gesonderte Ausweis der Ergebnisse der Wahrungsumrechnung erfolgt im Anhang unter
den sonstigen betrieblichen Ertrigen beziehungsweise den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen. In den Ausweis hat die Sparkasse auch realisierte Gewinne und Verluste
einbezogen.

Negative Zinsen aus Geldmarktanlagen, Darlehen und Swapgeschidften (Aufwendungen
aufgrund von negativen Zinssdtzen) werden im Zinsertrag, negative Zinsen aus
Geldmarktaufnahmen und Refinanzierungen (Ertrdge aus negativen Zinssdtzen) werden im
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Zinsaufwand verrechnet. Die entsprechenden Zinsabgrenzungen werden bei den
zugehorigen Bilanzposten ausgewiesen.

Angabe der Grundlage fiir die Umrechnung von
Fremdwdhrungsposten in Euro

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete oder nicht in Bewertungseinheiten gemaR § 254
HGB aufgenommene, auf auslandische Wdhrung lautende Vermdgensgegenstiande und
Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschafte sind mit dem
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet. Fiir entsprechende, zum
Jahresende nicht abgewickelte Termingeschafte wurde der Terminkurs herangezogen.

In den Bestdnden sind in derselben Wahrung besonders gedeckte Geschdfte vorhanden.
Von einer besonderen Deckung wird ausgegangen, wenn das Wechselkursanderungsrisiko
durch sich betragsmdRig entsprechende Geschdfte oder Gruppen von Geschéaften einer
Wahrung beseitigt wird und die Fremdwdhrungsposition nicht ausfallgefdhrdet ist. Bei den
besonders gedeckten Geschdften handelt es sich um Tages-, Termingelder, Darlehen,
Devisenoptionen und Devisentermingeschdfte von Kunden und in Ausnahmefdllen von
Kreditinstituten, die durch gegenldufige Geschafte mit Kreditinstituten gedeckt sind. Die
Aufwendungen und Ertrdge von besonders gedeckten Geschdften wurden je Wahrung
saldiert und in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen
Ertragen ausgewiesen.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden unabhangig von der Restlaufzeit
erfolgswirksam im  sonstigen  Ergebnis  berlicksichtigt.  Ertrdage aus der
Wahrungsumrechnung von Fremdwdhrungsposten mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr wurden erfolgsneutral in den Bilanzposten ,Sonstige Verbindlichkeiten“
eingestellt. Entstanden sind diese Aufwendungen und Ertrdge im Zusammenhang mit
einem ausfallgefdhrdeten Wahrungsdarlehen und dessen Gegengeschaft.

Wesentliche Verdnderungen der Beteiligungsstruktur

Im Geschéftsjahr 2014 wurden verschiedene MaRnahmen zur Neuausrichtung der
Beteiligungsstruktur durchgefiihrt. In diesem Zusammenhang hat die Kreissparkasse Kdln
mit der KSK Koln Beteiligungsgesellschaft mbH (KSK BG) am 15.12.2014 einen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit Wirkung zum 01.01.2014
abgeschlossen.

Hieran ankniipfend wurde im Geschdftsjahr 2015 beschlossen, die Tochterunternehmen
KSK Koéln Beteiligungsgesellschaft mbH und Kredit-Serviceagentur Rheinland in Siegburg
GmbH & Co. KG (KSA) in die Sparkasse zu reintegrieren.

Die KSK BG hielt Beteiligungen und verbundene Unternehmen =zur Erfiillung von
Sparkassenaufgaben und renditeorientierte Beteiligungen. Hierbei lagen die Schwerpunkte
auf den Bereichen Leasing und der Entwicklung von Immobilienprojekten. Daneben
gewdhrte die Tochtergesellschaft Finanzierungen in Form von Genussrechten und
nachrangigen Darlehen. Die KSA erbrachte Marktfolgeaufgaben im Bereich des
Kreditgeschaftes der Kreissparkasse Koln.

Da die Kreissparkasse Koln kein verschmelzungsfahiger Rechtstrager im Sinne des
Umwandlungsgesetzes (UmwG) ist, wurde als alternative Gestaltungsform auf die
sogenannte ,Anwachsung” zuriickgegriffen. Scheidet der vorletzte Gesellschafter einer
Personengesellschaft durch Austritt oder Vereinigung aller Anteile in der Hand des
letztverbleibenden Gesellschafters der Gesellschaft aus, kommt es nach 8 738 Abs. 1 Satz 1
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BGB zivilrechtlich zu einer Anwachsung. Die Vermdgensgegenstidnde und Schulden der

Personengesellschaft gehen durch Gesamtrechtsnachfolge auf den letztverbliebenen

Gesellschafter tber.

Im Falle der KSK BG wurde im ersten Schritt ein Rechtsformwechsel in eine GmbH & Co. KG

vorgenommen. Im zweiten Schritt wurde ein Gesellschafterbeschluss herbeigefiihrt,

wodurch die Komplementdrin (KSK Kéln Verwaltungsgesellschaft mbH) entschdadigungslos

aus der Personengesellschaft ausgeschieden ist.

Die Anwachsungsvorgdnge wurden in Form der Buchwertverkniipfung durchgefiihrt. Dabei

wurden die Buchwerte der Vermdgensgegenstande und Schulden aus der ,Schlussbilanz”

zum jeweiligen Anwachsungszeitpunkt des (bertragenden Rechtstrdgers als

Anschaffungskosten angesetzt. Die so ermittelten Anschaffungskosten sind als Zugdnge

bzw. Veranderungen im Sach- bzw. Finanzanlagespiegel ausgewiesen.

Mit Wirkung zum 17.06.2015 bzw. 01.08.2015 hat die Kreissparkasse Koln die

Vermoégensgegenstande und Schulden der ehemaligen KSK BG bzw. der KSA im Wege der

Anwachsung als Gesamtrechtsnachfolgerin ibernommen.

Die im Zusammenhang mit den Anwachsungsvorgdngen resultierenden Erfolge wurden in

dem GuV-Posten 20 ,Aullerordentliche Ertrdge“ bzw. in dem GuV-Posten 21

+Aulderordentliche Aufwendungen“ ausgewiesen, da sie aullerhalb der gewdhnlichen

Geschéftstatigkeit angefallen sind.

Aufgrund der zuvor dargestellten Anwachsungsvorgdnge sind einzelne Posten in der Bilanz

zum 31.12.2015 sowie in der Gewinn- und Verlustrechnung des Geschaftsjahres 2015 nur

eingeschrankt mit den Vorjahreswerten vergleichbar. Zur besseren Vergleichbarkeit werden

far wesentlich betroffene

Bilanz- und GuV-Posten die nachstehenden Angaben gemacht:

Bilanz- bzw. GuV-Posten 31.12.2015 31.12.2014 »Konsoli- Zugdnge aus 31.12.2014
dierung“ Anwachsungen
(Angaben in Mio. Euro) gemadR Jahres- | geméaB Jahres- angepasste

abschluss abschluss Werte

Aktiva 7 — Beteiligungen 363,0 303,3 0,0 60,9 364,2

Aktiva 8 — Anteile an

verbundenen Unternehmen 9,3 98,1 -92,1 33 9,3

Aktiva 13 — Sonstige

Vermdgensgegenstdnde 71,6 68,8 -16,1 8,8 61,5

Passiva 5 — Sonstige

Verbindlichkeiten 28,1 38,3 -1,8 1,5 38,0

GuV 4 - Ertrage aus

Gewinnabfiihrungsvertragen 5,0 16,0 -16,0 6,8 6,8

GuV 20 - AuRerordentliche

Ertrdge 23,5 0,0 30,9 0,0 30,9

Bei der Ermittlung der Werte fiir das Geschaftsjahr 2014 wurde vereinfachend unterstellt,
dass beide Anwachsungsvorgiange mit Wirkung zum 31.12.2014 stattgefunden hatten.
Aufgrund der angenommenen zeitlichen Nahe zum Bilanzstichtag wurde aus Griinden der
Wirtschaftlichkeit und Wesentlichkeit mit Ausnahme der Bilanzierung der
Gewinnabfiihrungen durch die Tochtergesellschaften der ehemaligen KSK BG auf die
Verhdltnisse am Abschlussstichtag 31.12.2014 abgestellt.

Hierbei sind in der Spalte ,Konsolidierung” die fiktiven Effekte aus der Eliminierung der
Beteiligungsbuchwerte, der Forderungen und Verbindlichkeiten sowie der
Gewinnabfiihrung der ehemaligen KSK BG an die Sparkasse dargestellt. Die Spalte ,,Zugdange
aus Anwachsungen*“ zeigt die angewachsenen Vermdgensgegenstiande und Schulden sowie
die nach der Anwachsung vereinnahmten Ertrdge aus der Gewinnabfiihrung der bisherigen
Enkelgesellschaften. Die dargestellten Effekte entfallen insgesamt nahezu vollstandig auf
die Anwachsung der ehemaligen KSK BG.



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln

Durch die Anwachsung der ehemaligen KSK BG hatten sich die Beteiligungen um 60,9 Mio.
Euro auf 364,2 Mio. Euro erhéht. Im Gegenzug wdren die Anteile an verbundenen
Unternehmen per saldo um 88,8 Mio. Euro auf 9,3 Mio. Euro zuriickgegangen. Die Zugdnge
betreffen im Wesentlichen die Tochterunternehmen KSK-FinanzVermittlung GmbH, KSK-
Immobilien GmbH und SOLUM Facility Management GmbH. Die beiden erstgenannten
Gesellschaften sind in den Bereichen der Versicherungs- bzw. Immobilienvermittlung tatig.
Die letztgenannte erbringt Leistungen im ganzheitlichen Immobilienmanagement, zum
Beispiel in den Bereichen Gebaudemanagement und Immobilienverwaltung, Bauen und
Immobilienbewertung, Sicherheitstechnik sowie Catering.

Die Ertrdge aus Gewinnabfiihrungen wdren per saldo um 9,2 Mio. Euro niedriger gewesen.
Im Geschaftsjahr 2014 wdren demnach Ertrdage aus Gewinnabfiihrungen durch die zuvor
genannten Tochterunternehmen in Héhe von 6,8 Mio. Euro angefallen.

Der bei den aullerordentlichen Ertrdagen fiktiv ausgewiesene Anwachsungsgewinn in Héhe
von 30,9 Mio. Euro entfiele mit 22,0 Mio. Euro auf thesaurierte Gewinne der ehemaligen KSK
BG. Der Restbetrag in Hohe von 8,9 Mio. Euro wiirde aus dem nach ,Konsolidierung*
verbleibenden Ergebnis des ,,Rumpfgeschiftsjahres” dieser Gesellschaft resultieren. Dieses
wiirde maRRgeblich auf laufenden Ertragen aus Beteiligungen beruhen.

F-45
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Erlduterungen zur Bilanz

F-46

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrdge

beinhalten keine anteiligen Zinsen.

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:
- Forderungen an die eigene Girozentrale

Der Unterposten b) — andere Forderungen — setzt sich
nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Aktiva 4 - Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an verbundene Unternehmen

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

- nachrangige Forderungen

darunter:
an verbundene Unternehmen

an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt
zusammen:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

31.12.2015

Euro

219.867.625,17

205.442.084,03
40.431.628,42
67.516.292,63

0,00

31.12.2015

Euro

30.095.867,23

81.537.570,55

10.406.880,70

1.946.100,00

5.183.780,70

796.063.540,57
1.216.811.707,09

4.341.805.959,22

31.12.2014

Tsd. Euro

29.477

71.493

577
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- mehr als funf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

Aktiva 5 — Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

- Betrdge, die bis zum 31.12.2016 fdllig werden

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfdhigen

Wertpapieren sind:

- bérsennotiert

- nicht bérsennotiert

F-47

12.309.279.443,38

521.759.745,28

31.12.2015

Euro

345.770.398,15

2.025.042.322,60

164.405.620,49

Die folgende Darstellung dient dazu, zusdtzliche Informationen zur Bilanzierung und

Bewertung des Wertpapierbestands zu vermitteln:

Umlaufvermégen
Art der Anlage: Buchwerte Aktiver Grundlage fiir die Bewertung
Mio. Euro Markt

Staatspapiere Euro- 463,6 ja Borsen-/Marktpreis
zone
Landeranleihen und
Kreditinstitute mit
Sonderaufgaben 1.010,0

davon 266,3 ja Borsen-/Marktpreis

davon 532,7 nein  Indikativer Preis

davon 211,0 nein  Bewertungsmodell
Sonstige Schuld-
verschreibungen 708,0

davon 110,8 ja Borsen-/Marktpreis

davon 405,7 nein  Indikativer Preis

davon 191,5 nein  Bewertungsmodell
Aktiva 6 — Aktien und andere 31.12.2015 31.12.2014
nicht festverzinsliche Wertpapiere

Euro Tsd. Euro

In diesem Posten sind enthalten:
- nachrangige Vermdgensgegenstinde 0,00 5.356
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Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und
Bewertung des Wertpapierbestands zu vermitteln:

Umlaufvermégen
Art der Anlage: Buchwerte Aktiver Grundlage fiir die Bewertung
Mio. Euro Markt
Aktien 9,0 nein  Bewertungsmodell
Publikumsfondsanteile 99,7
davon 67,1 ja Riicknahmepreis gemaR
Kapitalanlagegesetzbuch
davon 32,6 nein  Anschaffungskosten
Spezialfondsanteile 133,7 nein  Ricknahmepreis gemal}
Kapitalanlagegesetzbuch
Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfdhigen 31.12.2015
Wertpapieren sind:
Euro
- bérsennotiert 0,00
- nicht bérsennotiert 86.114.060,17

Aktiva 6a - Handelsbestand
Innerhalb des Geschaftsjahres hat die Kreissparkasse Koln die institutsintern festgelegten

Kriterien fiir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht
gedndert.

Der Handelsbestand gliedert sich zum

Bilanzstichtag wie folgt: Bilanzwert:
Euro
Schuldverschreibungen und andere 666.708,80

festverzinsliche Wertpapiere

Finanzinstrumente des Handelsbestands wurden mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich
eines Risikoabschlags bilanziert. Als beizulegender Zeitwert wurde ein nach anerkannter
Bewertungsmethode ermittelter Preis angesetzt. Einzelheiten hierzu sind unter den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben. Als Preis fiir die Handelsaktiva
wurde aus Vereinfachungsgriinden der Geldkurs verwendet.

In Ubereinstimmung mit der Vorgehensweise bei der internen Risikosteuerung wurde der
Risikoabschlag fiir die Finanzinstrumente des Handelsbestands anhand der dort
angewandten Value-at-Risk-Methode (VAR) ermittelt. Dabei wurden eine Haltedauer von
250 Tagen und ein Beobachtungszeitraum von 2.000 Tagen bei einem Konfidenzniveau von
99 % zugrunde gelegt. Der unter diesen wesentlichen Annahmen ermittelte Risikoabschlag
betrdagt 61.544,85 Euro.
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Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und
Bewertung des Wertpapierbestands zu vermitteln:

Art der Anlage: Buchwerte Aktiver Grundlage fiir die Bewertung
Mio. Euro Markt
Sonstige Bankschuld-
verschreibungen 0,7
davon 0,1 nein  Indikativer Preis
davon 0,6 nein  Bewertungsmodell

Die Kreissparkasse Koéln hdlt mehr als 10 % der Anteile an folgenden, nach Anlagezielen
gegliederten Sondervermdgen im Sinne des 8 1 Abs. 10 des Kapitalanlagegesetzbuches
sowie weiteren in § 285 Nr. 26 HGB genannten Anteilen:

Buchwer | Marktwe | Differenz | Ausschiit | Tagliche
t rt Buchwert/ | tung Riickgab
Marktwert | 2015 e
moglich
Mio. Mio. Mio. Euro | Mio.
Euro Euro Euro
Immobilienfonds
Europdische Immobilien 68,7 70,0 1,3 1,6 | eingesch
rankt?
Rentenfonds
Globale Anleihen 7,0 7,0 0,0 0,0 ja
Aktienfonds
Europdische Aktien 14,9 27,2 12,3 0,2 ja
Europdische Aktien 5,0 6,6 1,6 0,0 ja
Mischfonds
Europdische Anleihen 42,4 43,7 1,3 0,6 ja
sowie
Derivatestrategien
Europdische Anleihen 51,3 51,3 0,0 0,9 ja
und Aktien
Europdische Anleihen 13,3 15,4 2,1 0,3 ja
und Aktien
Europdische Anleihen 5,0 5,0 0,0 0,0 ja
sowie
Derivatestrategien
Europdische Anleihen 2,0 2,1 0,1 0,0 ja
sowie
Derivatestrategien
Europdische Anleihen 7,0 7,0 0,0 0,0 ja
sowie
Derivatestrategien

1) 180-tdgige Ankiindigung

Aktiva 7 — Beteiligungen / Aktiva 8 — Anteile an verbundenen Unternehmen
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An folgenden Unternehmen hélt die Kreissparkasse Koéln unmittelbar oder mittelbar Anteile von
mindestens 20 %:
Name der Gesellschaft Anteil am Eigenkapit | Ergebnis
Kapital (%) | al (Tsd. (Tsd. Euro)
Euro)
Acorus Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH 100,00 -491 11
& Co. Objekt Burscheid KG, Lockstedt
APW Verwaltungs GmbH, Dusseldorf 33,30 1 1
APW WielandstraRe GmbH & Co. KG, Diisseldorf 33,30 -816 -165
ATRIUM Koénigsdorf GmbH, Kdln 100,00 735 -15
AutomotiveThermoTech GmbH, Lindlar 25,00 430 373
BusinessCampus Rhein-Sieg GmbH, Sankt 40,00 228 -3
Augustin
Development Partner AG, Diisseldorf 22,50 8.131 1.204
digimago GmbH, Siegburg 32,50 123 5
Entwicklungsgesellschaft Heussallee mbH & Co. 49,00 50 16
KG, Koln
Entwicklungsgesellschaft Heussallee Verwaltung 49,00 D D
GmbH, Kdln
Entwicklungs-GmbH Eitorf (Sieg), Eitorf 35,27 871 18
Erste KSK Kéln Grundbesitz GmbH & Co. KG, K&In 100,00 3 -2
Erste KSK KéIn Grundbesitz Verwaltungs-GmbH, 100,00 D D
Koln
FRANZISKANERHOF Briihl GmbH, Kéln 94,00 -4.482 -153
Grundstiicksentwicklung Leichlingen GmbH - GEL, 49,00 -37 -14
Leichlingen
HIH Bonn GmbH, K&ln 100,00 49 2
Immobiliengesellschaft Hutfiltern in Braunschweig 20,00 21 -1
GmbH, Disseldorf
Immo-Modul GmbH, Ké&In 100,00 49 45
JBA GmbH, K&In 49,90 -43 -59
KAU Projekt GmbH & Co. KG, KéIn 49,00 -428 -89
KAU Verwaltungs GmbH, Kéln 49,00 b 1
KmR Immobilien GmbH, K&In 49,98 -1.025 -294
KSA Verwaltungsgesellschaft mbH, Siegburg 100,00 D D
KSK K&lIn Verwaltungsgesellschaft mbH, Kéln 100,00 b 1
KSK-FinanzVermittlung GmbH, Hennef 100,00 308 2)
KSK-Fldachenentwicklung GmbH, K&ln 100,00 -6 -1
KSK-Immobilien GmbH, KéIn 100,00 256 2)
KSK-Wagniskapital GmbH, KéIn 93,20 6.513 262
m & B Wohnbau GmbH, Kéln 100,00 10 1
nesseler PARETO GmbH, K&ln 49,00 35 -7
PARETO Acht GmbH, Kéln 50,00 80 12
PARETO EIf GmbH, Ké1n 100,00 59 0
PARETO GmbH, K&In 100,00 2.309 309
PARETO Sechs GmbH, Kéln 100,00 227 -40
PARETO Vier GmbH, K&In 75,00 15 -20
PGT Thermprozesstechnik GmbH, Troisdorf 29,97 802 153
Profinanz Versicherungsmakler GmbH, Siegburg 100,00 166 -15
Projektentwicklung Am Barmbeker Bahnhof in 25,00 204 -385
Hamburg Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Disseldorf
Projektentwicklung Fiirstenrieder Stral3e in 47,50 534 5.468
Miinchen GmbH, Diisseldorf
Projektentwicklung GroRe Packhofstral3e in 30,00 6.717 3.267
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F-51

Name der Gesellschaft Anteil am Eigenkapit | Ergebnis

Kapital (%) | al (Tsd. (Tsd. Euro)
Euro)

Hannover GmbH, Diisseldorf

Projektentwicklung in Diisseldorf 20,00 4.267 1

Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Diisseldorf

Projektentwicklung KOLNCUBUS 25,00 138 5.156

Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Diisseldorf

Projektentwicklung KOLNCUBUS Siid GmbH, 20,00 1.066 -68

Disseldorf

Projektentwicklung Schadowstral3e in Diisseldorf 35,00 202 0

GmbH & Co. KG, Diisseldorf

Projektentwicklung Schirmstdanderhaus in Berlin 50,00 35 5

GmbH, Dusseldorf

Projektentwicklung Tegernseer Landstral3e in 47,50 335 109

Miinchen GmbH, Diisseldorf

Projektentwicklung Wilmersdorfer Stral3e in Berlin 25,00 22 -3

GmbH & Co. KG, Diisseldorf

Projekt-Entwicklungsgesellschaft mbH Swisttal, 23,08 33 -10

Swisttal

Projektgesellschaft Eichholz mbH, K&éIn 50,00 2.265 374

Projektgesellschaft Siegtal mbH, Kéln 100,00 -216 -2

Rheinisch-Bergisches Technologiezentrum GmbH, 48,00 489 -110

Bergisch Gladbach

RSOB Rheinische Sparkassen Online-Broker 20,84 -8 -8

Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Diisseldorf

Rubidium Grundstiicksverwaltungsgesellschaft 100,00 2.203 -2.247

mbH & Co. Vermietungs KG, Mainz

S Institut fir Marketing und Kundenbindung 20,00 3.105 200

GmbH, Elsdorf

SOLUM Facility Management GmbH, Sankt 100,00 270 2)

Augustin

ST@RT Hiirth Zentrum fir Technologie und 47,00 102 -114

Existenzgriindung GmbH, Hiirth

Trowista — Troisdorfer Wirtschaftsforderungs- und 24,19 322 17

Stadtmarketing-Gesellschaft mbH, Troisdorf

Wirtschaftsférderungs- und 24,51 7.011 1.330

Entwicklungsgesellschaft mbH Bornheim,

Bornheim

Wirtschaftsférderungs- und 35,69 1.935 -11

Entwicklungsgesellschaft mbH Lohmar, Lohmar

Wirtschaftsférderungs- und 30,84 752 25

Entwicklungsgesellschaft Windeck mbH, Windeck-

Rosbach

wohn-kreativ & PARETO GmbH & Co. KG, 49,90 50 -5

Kénigswinter

wohn-kreativ & PARETO Verwaltungs-GmbH, 49,90 D D

Kénigswinter

WPP Entwicklungsgesellschaft mbH, Kéln 33,40 -1.256 -284

ZIPPEL COMMUNICATIONS GmbH, Elsdorf- 45,00 -30.068 -162

Heppendorf

ZIPPEL NetMarket GmbH, Elsdorf-Heppendorf 35,00 -8.155 -98

Zweite KSK K6ln Grundbesitz GmbH & Co. KG, K&ln 100,00 10 -2

Zweite KSK KoIn Grundbesitz Verwaltungs-GmbH, 100,00 D D

Koln
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1) Unternehmen ohne eigene operative Geschiftstatigkeit (Vorratsgesellschaften bzw.
Komplementar-GmbHs); auf die Angaben gem. 8 285 Nr. 11 HGB kann verzichtet
werden.

2) Ergebnisabfiuihrungsvertrag (EAV)

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Tochterunternehmen fiir die Beurteilung der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde gemdlR &8 296 Abs. 2 HGB auf die
Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet.

Aktiva 9 - Treuhandvermogen 31.12.2015
Euro

Beim Treuhandvermdégen handelt es sich um:

- Forderungen an Kunden 26.242.841,12

- Forderungen an Kreditinstitute 5.257,58

Aktiva 12 - Sachanlagen 31.12.2015 31.12.2014
Euro Tsd. Euro

In diesem Posten sind enthalten:

-im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte

Grundstiicke und Gebdude 62.391.488,24 65.100
Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten 31.12.2015 31.12.2014
Euro Tsd. Euro

In diesem Posten ist enthalten:

- Unterschiedsbetrag zwischen Erfiillungsbetrag und
niedrigerem Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 28.835.768,32 30.097

Aktiva 15 — Aktive latente Steuern

Aus den in 8 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und
Steuerentlastungseffekte. Die Kreissparkasse Koln hat diese Effekte auf der Basis eines
Korperschaftsteuersatzes (inklusive Solidaritdatszuschlag) von 15,8% und eines
Gewerbesteuersatzes von 16,8 % unter Zugrundelegung des Deutschen
Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern wurden
hierbei verrechnet. Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steuern hat die
Sparkasse nicht angesetzt. Die verrechneten passiven und aktiven latenten Steuern
resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansdtzen bei Forderungen an
Kunden, bei Wertpapieren, Beteiligungen und Riickstellungen. Aufgrund der Regelungen
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des Investmentsteuergesetzes ergeben sich im Fall der VerdulBerung von
Investmentanteilen Steuerbe- und -entlastungseffekte, die in die Berechnung der latenten
Steuern einbezogen wurden. Mit Blick auf die zu versteuernden temporaren Differenzen und
die Erwartung voraussichtlicher kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne hélt die Sparkasse die
voraussichtliche Realisierung der aktiven latenten Steuern fiir gegeben.

31.12.2015
Euro

Unter den Aktiva lauten auf Fremdwédhrung
Vermodgensgegenstande im Gesamtbetrag von 159.597.751,73

F-53
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Entwicklung des Anlagevermdégens
Sachanlagevermégen Grundstiicke Betriebs-und  Immaterielle

und Gebdude Geschafts- Anlagewerte

ausstattung
Euro Euro Euro
Anschaffungskosten 374.942.701,18 180.710.601,78 27.533.220,27
Zugdnge 4.960.759,16  5.859.535,23 3.472.867,53
darunter:

Zugange aus Anwachsungen 0,00 70.682,68 184.087,23
Abgdnge 3.588.963,44  3.624.677,18 1.810.105,27
Umbuchungen 0,00 440.868,64 -440.868,64
Zuschreibungen 0,00 0,00 0,00

Abschreibungen und
Wert-
berichtigungen
insgesamt

Bilanzwert 31.12.2015

(Vorjahr)

270.712.230,20

105.602.266,70

(108.076.231,89)

128.445.872,66

54.940.455,81

(56.460.417,06)

18.334.282,93

10.420.830,96

(10.066.696,42)

Abschreibungen und Wertbe-
richtigungen des

6.591.375,22

6.653.596,12

2.783.258,99

Geschaftsjahres
(Vorjahr) (7.036.245,28) (7.075.796,87) (2.639.396,75)
Finanzanlagevermdgen Anteile an Beteiligungen Sonstige
verbundenen Vermdgens-
Unternehmen gegenstande
Euro Euro Euro
Bilanzwert 31.12.2014 98.098.889,88 303.349.639,06 2.770,32
Verdnderungenim -88.773.539,53 59.694.936,70 127.173,23
Geschéftsjahr
darunter:
Veranderungen aus
Anwachsungen -89.043.055,30 61.017.399,57 127.173,23
Bilanzwert 31.12.2015 9.325.350,35 363.044.575,76 129.943,55

Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber

31.12.2015
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Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen
Girozentrale

Der Unterposten b) setzt sich nach Restlaufzeiten wie

folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

Der Unterposten a)ab) — Spareinlagen mit
vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei
Monaten - setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt
zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Der Unterposten b)bb) — andere Verbindlichkeiten mit

vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist — setzt
sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

Euro

37.636.708,47

113.603.173,39
126.644.942,65
610.296.236,95

1.323.689.181,21

31.12.2015

Euro

14.083.322,12

45.340.150,05

5.361.508,60
101.413.593,94
13.998.942,39

1.625.565,37

390.590.845,23
373.887.048,16
541.126.171,79

650.935.017,08

F-55

31.12.2014

Tsd. Euro

60.596

34.867
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Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Im Unterposten a) sind bis zum 31.12.2016
fallige Betrdge enthalten:

Passiva 4 - Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich
um:

- Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist enthalten:

- Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
niedrigerem Auszahlungsbetrag von
Forderungen

Passiva 9 - Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine
Durchschnittsverzinsung von 2,91 % und
urspriingliche Laufzeiten von elf Jahren und neun
Monaten bis dreil3ig Jahren.

Innerhalb des ndachsten Geschaftsjahres werden

nachrangige Verbindlichkeiten zur Riickzahlung fallig

in Hohe von:

Fiir die in diesem Posten ausgewiesenen
Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr
Aufwendungen in folgender Hohe angefallen:

31.12.2015

Euro

200.000,00

420.484.399,11

31.12.2015

Euro

25.976.127,49

271.971,21

31.12.2015

Euro

11.215.317,14

31.12.2015

Euro

0,00

9.266.960,83

F-56

31.12.2014

Tsd. Euro

200

31.12.2014

Tsd. Euro

13.920



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln F-57

Erlauterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

Bei den Kreditgewdhrungen der Kreissparkasse Koln werden in diesem Posten fir
Kreditnehmer Gibernommene Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertrdage erfasst. Auf Basis
der regelmdRigen  Bonitdtsbeurteilungen der Kunden im  Rahmen der
Kreditrisikomanagementprozesse geht die Sparkasse fiir die hier ausgewiesenen Betrdage
davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren. Sofern
dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden kann,
wurden ausreichende Riickstellungen gebildet. Sie sind vom Gesamtbetrag der
Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im
Rahmen des Kreditvergabeprozesses der Kreissparkasse Koln herausgelegt. Auf dieser
Grundlage ist die Sparkasse der Auffassung, dass die Kunden voraussichtlich in der Lage
sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfillen.

31.12.2015
Euro
Unter den Passiva und Eventualverbindlichkeiten
lauten auf Fremdwdhrung Verbindlichkeiten im
Gesamtbetrag von: 157.208.797,65
31.12.2015
Euro

Fir die folgenden in der Bilanz ausgewiesenen
Verbindlichkeiten wurden Vermdgensgegenstinde
als Sicherheit ibertragen:

Verbindlichkeiten aus Weiterleitungsdarlehen 1.729.402.133,99
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

GuV-Posten 1 - Zinsertrage

In diesem Posten sind enthalten:

- Aufwendungen fiir Geldmarktanlagen, Darlehen
und Zinsswaps mit negativen Zinssdtzen

GuV-Posten 2 - Zinsaufwendungen

In diesem Posten sind enthalten:

- Aufwendungen aus der Aufzinsung
beziehungsweise der Anderung des
Diskontierungssatzes von Riickstellungen

- Ertrage aus Geldmarktaufnahmen und
Refinanzierungen mit negativen Zinssatzen

- Aufwendungen, die einem anderen
Geschaftsjahr zuzurechnen sind, zur
vorzeitigen Schlieung von Zins-
swapgeschaften zur Zinsbuchsteuerung (Close-
out-Zahlungen)

GuV-Posten 8 — Sonstige betriebliche Ertrage

In diesem Posten sind enthalten:

- Ertrédge aus der Wahrungsumrechnung
einschlieBlich realisierter Ertrdage

GuV-Posten 12 - Sonstige betriebliche
Aufwendungen

In diesem Posten sind enthalten:

- Aufwendungen aus der Aufzinsung
beziehungsweise der Anderung des
Diskontierungssatzes von Riickstellungen und

Rentenverpflichtungen

- Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung

2015

Euro

671.649,83

2015

Euro

624.218,36

238.248,06

46.354.099,18

2015

Euro

2.749.390,97

2015

Euro

14.307.475,99
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2014

Tsd. Euro

2014

Tsd. Euro

245

16.180

2014

Tsd. Euro

1.786

2014

Tsd. Euro

8.658
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einschlieBlich realisierter Aufwendungen
GuV-Posten 20 - AuBBerordentliche Ertrdge

In diesem Posten sind enthalten:

- Ertrage aus Anwachsungen

GuV-Posten 21 - AuBBerordentliche Aufwendungen

In diesem Posten sind enthalten:

- Dienstleistungen Dritter im Zusammenhang
mit Anwachsungen

GuV-Posten 23 - Steuern vom Einkommen und Ertrag

1.814.305,99
2015

Euro

23.531.005,66

2015

Euro

234.167,95

F-59

0
2014

Tsd. Euro

2014

Tsd. Euro

Der Posten beinhaltet nur laufende Steuern. Hierin sind per saldo Steueraufwendungen fur

Vorjahre in Héhe von 0,3 Mio. Euro enthalten.
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Sonstige Angaben

Angaben zu Pfandbriefen

Die Kreissparkasse Koéln hat im Geschaftsjahr 2015 Pfandbriefemissionen nach dem
Pfandbriefgesetz (PfandBG) durchgefiihrt. Es wurden Hypothekenpfandbriefe mit
Nominalwerten von 1.284,5 Mio. Euro und Offentliche Pfandbriefe mit Nominalwerten von
50 Mio. Euro platziert.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemalR den Vorschriften fiir die Formblatter von
Pfandbriefbanken aufgegliedert. Da die Kreissparkasse Koéln das Pfandbriefgeschaft nicht
schwerpunktmdRig betreibt, wurden die Untergliederungen aus Griinden der Klarheit und
Ubersichtlichkeit in den Anhang libernommen. Aus den gleichen Griinden werden nur die
nach der RechKredV vorgesehenen Posten der Bilanz dargestellt, deren Inhalt das

Pfandbriefgeschaft betrifft.

Aktiva 4 — Forderungen an Kunden 31.12.2015 31.12.2014

Euro Tsd. Euro

a) Hypothekendarlehen 10.701.716.453,46 10.494.739

b) Kommunalkredite 2.636.705.032,84 2.788.455

(9] andere Forderungen 5.855.654.584,88 6.059.686
darunter:

gegen Beleihung von Wertpapieren 76.314.673,28 70.181

Aktiva 14 — Rechnungsabgrenzungsposten 31.12.2015 31.12.2014

Euro Tsd. Euro

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 28.835.768,32 30.097

b) andere 22.861.169,36 24.343

Passiva 1 —Verbindlichkeiten gegeniiber 31.12.2015 31.12.2014
Kreditinstituten

Euro Tsd. Euro

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 138.858.848,07 142.024

b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 65.634.241,80 65.636

) andere Verbindlichkeiten 2.006.098.589,34 2.237.882
darunter:

taglich fallig 238.124,45 34.796



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln

Passiva 2 — Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe

b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
c) andere Verbindlichkeiten
darunter:

taglich fallig

Passiva 3 — Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen

aa) Hypothekenpfandbriefe

ab)  offentliche Pfandbriefe

ac) sonstige Schuldverschreibungen

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter:

Geldmarktpapiere

Passiva 6 — Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft

b) andere

31.12.2015
Euro
421.308.100,89
239.774.576,64

16.573.712.878,52

9.689.876.434,02

31.12.2015

Euro
2.627.393.914,43
2.279.478.053,20
113.355.941,53
234.559.919,70

0,00

0,00

31.12.2015
Euro
12.414.212,99

3.623.046,65
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31.12.2014
Tsd. Euro
369.649
239.783

15.919.687

8.480.551

31.12.2014
Tsd. Euro
1.816.383
1.297.913

134.347
383.870

0

31.12.2014
Tsd. Euro
14.799

4.127

Die Angaben nach den Transparenzvorschriften des 8 28 PfandBG fiir alle umlaufenden
Emissionen stellen sich wie folgt dar (Vorjahreswerte in Klammern):

Hypothekenpfandbriefe:

Vergleich Nenn-, Bar- und Risikobarwert der Deckungsmasse gegentiber Pfandbriefumlauf

(einschlieBlich noch nicht platzierter Anteile an den Gesamtvolumina):

(Tsd. Euro) Wertpapierumlauf

Nennwert
Aktueller Barwert

Deckungsmasse

2.876.620 (1.810.320) 4.559.574 (3.934.273) 58,5%
2.979.243 (1.935.115) 5.179.331

(4.547.311) 73,9%

Uberdeckung

(117,3%)
(135,0%)
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Steigendes Zinsniveau  2.672.054 (1.758.403) 4.603.941 (4.047.708) 72,3% (130,2%)
(250 BP)
Sinkendes Zinsniveau 3.054.936 (1.972.227) 5.349.318 (4.677.858) 75,1% (137,2%)
(250 BP)

In der Deckungsmasse befanden sich im Geschaftsjahr und im Vorjahr keine Derivate.

Laufzeiten der Hypothekenpfandbriefe gegeniiber Zinsbindungsfristen der Deckungsmasse:

(Tsd. Euro) Pfandbriefumlauf Deckungsstock

bis zu 6 Monate 282.000 (101.000) 207.673 (177.217)
mehr als 6 Mon. 72.420 (117.200) 221.308 (175.997)
bis zu 12 Mon.

mehrals 12 10.000 (132.000) 216.457 (138.808)
Mon. bis zu 18

Mon.

mehrals 18 201.000 (72.420) 212.361 (186.374)
Mon. bis zu 2

Jahre

mehr als 2 Jahre 346.400 (178.000) 466.849 (395.599)
bis zu 3 Jahre

mebhr als 3 Jahre 423.500 (346.400) 542.789 (437.927)
bis zu 4 Jahre

mebhr als 4 Jahre 342.000 (138.500) 457.389 (482.525)
bis zu 5 Jahre

mebhr als 5 Jahre 1.119.800 (664.800) 1.819.290 (1.627.543)
bis zu 10 Jahre

mehrals 10 79.500 (60.000) 415.458 (312.283)
Jahre

Realdarlehen / Wertpapiere, gestaffelt nach Betragsstufen:

(Tsd. Euro) Realdarlehen Wertpapiere Deckungsstock gesamt
bis zu 300 Tsd. 3.109.20 (2.671.32 0 (0) 3.109.204 (2.671.322)
Euro 4 2)

tber 300 Tsd. bis 678.468 (581.097) 0 (0) 678.468 (581.097)

zu 1 Mio. Euro
tiber 1 Mio. Euro 536.288 (415.733) 134.00 (144.500 670.288 (560.233)

bis zu 10 Mio. Euro 0 )
mehr als 10 Mio. 43.614 (43.621) 58.000 (78.000) 101.614 (121.621)
Euro

Anteil der Objekttypen am Deckungsstock in Deutschland:

Tsd. Euro %
Wohnungen 553.484 (461.684) 12,67 (12,44)
Einfamilienhauser 1.705.773 (1.459.645) 39,06 (39,33)
Mehrfamilienhduser 1.361.559 (1.143.685) 31,17 (30,81)

Blrogebdude 288.299 (249.854) 6,60 (6,73)
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Handelsgebdude 93.624 (60.919) 2,14 (1,64)
6.437 (5.677) 0,15 (0,15)

Industriegebdude

Sonstige gewerblich genutzte Gebdude 358.398 (330.309) 8,21 (8,90)

Unfertige, noch nicht ertragsfahige 0 (0) 0 (0)

Neubauten

Bauplatze 0 (0) 0 (0)

Gesamt 4.367.574 (3.711.773) 100,00 (100,00)

Nutzungsarten der Einzelobjekte im Deckungsstock in Deutschland:

Tsd. Euro %
Gewerblich 746.758 (646.759) 17,10 (17,42)
Wohnwirtschaftlich 3.620.816 (3.065.014) 82,90 (82,58)
Gesamt 4.367.574 (3.711.773) 100,00 (100,00)

Es befanden sich im Geschéftsjahr und im Vorjahr keine Grundstiickssicherheiten aul3erhalb
Deutschlands im Deckungsstock.

Riickstandige Forderungen bestehen und bestanden auch im Vorjahr nicht.

Sonstige Angaben zum Deckungsstock:

Es existieren keine am Bilanzstichtag anhdngigen Zwangsversteigerungs- und
Zwangsverwaltungsverfahren. Im Geschaftsjahr wurden keine Zwangsversteigerungen
durchgefiihrt oder Grundstiicke zur Verhiitung von Verlusten (ibernommen. Keine Zinsen
sind riickstédndig. Die vorgenannten Aussagen treffen auch auf das Vorjahr zu.

Derivategeschéfte und Fremdwahrungen:

Das Deckungsregister fiir Hypothekenpfandbriefe enthdlt aktuell und enthielt zum
Vergleichszeitpunkt des Vorjahres keine Derivategeschafte und keine Fremdwahrungen.

Weitere Deckung:

(Tsd. Euro) 8§19 Abs. 1 8§19 Abs. 1 819 Abs. 1 Summe

Nr. 1 Nr. 2 Nr. 3 PfandBG

PfandBG PfandBG
Belgien 0 (0) o0 (0) 5.000 (0) 5.000 (0)
Bundesrepublik 0 (0) 0 (178.500 163.00 (20.000 163.000 (198.500)
Deutschland ) 0 )
Luxemburg 0 (0) 0 (24.000) 24.000 (0) 24.000 (24.000)
Summe 0 (0) 0 (202.500 192.00 (20.000 192.000 (222.500)

) 0 )

In der weiteren Deckung nach 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG sind keine gedeckten
Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 enthalten. In der
weiteren Deckung sind 74,0 Mio. Euro sichernde Uberdeckung im Sinne des 8 4 Abs. 1
PfandBG sowie 118,0 Mio. Euro Liquiditatssicherung gemaR § 4 Abs. 1a PfandBG enthalten.

F-63
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Zusammensetzung der Deckungsmasse

Prozentualer Anteil festverzinslicher Deckungswerte 97,08% (95,86%)

Prozentualer Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 96,49% (93,04%)

Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf 53,54% (48,23%)

Uberschreitungsbetrag hypothekarischer Deckung in Staaten, bei 0 (0)

denen Pfandbriefglaubigervorrecht nicht sichergestelltist (8§ 13

Abs. 1 PfandBG)

Volumengewichteter Durchschnitt der seit Kreditvergabe 5,43 (5,16)

verstrichenen Laufzeit in Jahren

Gesamtbetrag der Forderungen in Euro, die oberhalb der %-Werte 0 (0)

nach 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG liegen

Gesamtbetrag der Forderungen in Euro, die oberhalb der %-Werte 0 (0)

nach 8 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG liegen

Offentliche Pfandbriefe:

Vergleich Nenn-, Bar- und Risikobarwert der Deckungsmasse gegentiber Pfandbriefumlauf:

(Tsd. Euro) Wertpapierumlauf Deckungsmasse Uberdeckung

Nennwert 412917 (433.917) 589.176 (583.533) 42,69% (34,48
%)

Aktueller Barwert 463.121 (495.140) 695.085 (708.940) 50,09% (43,18
%)

Steigendes Zinsniveau (250 411.596 (435.401) 612.921 (612.867) 48,91% (40,76

BP) %)

Sinkendes Zinsniveau (250  483.432 (516.905) 727.385 (743.949) 50,46% (43,92

BP) %)

In der Deckungsmasse befanden sich im Geschaftsjahr und im Vorjahr keine Derivate.

Laufzeiten der Offentlichen Pfandbriefe gegeniiber Zinsbindungsfristen der

Deckungsmasse:

(Tsd. Euro) Pfandbriefumlauf Deckungsstock

bis zu 6 Monate 15.000 (25.000) 14.767 (19.663)

mehr als 6 Mon. 10.000 (46.000) 16.498 (10.077)

bis zu 12 Mon.

mehrals 12 55.000 (15.000) 11.421 (9.267)

Mon. bis zu 18

Mon.

mehr als 18 55.000 (10.000) 54.051 (16.259)

Mon. bis zu 2

Jahre

mebhr als 2 Jahre 56.500 (60.000) 128.498 (55.057)

bis zu 3 Jahre

mebhr als 3 Jahre 8.000 (56.500) 63.903 (108.584)

bis zu 4 Jahre

mehr als 4 Jahre 30.000 (8.000) 60.607 (63.970)

bis zu 5 Jahre

mehr als 5 Jahre 130.000 (160.000) 111.862 (152.861)

bis zu 10 Jahre
mehrals 10 53.417 (53.417) 127.569 (147.795)
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Jahre

Deckungsmasse gestaffelt nach Betragsstufen (durch die Pfandbriefgesetznovelle wurden
diese Angaben neu eingefiigt, so dass keine Vorjahreswerte zur Verfiigung stehen):

(Tsd. Euro)

bis zu 10 Mio. Euro 149.094 (-)
tiber 10 Mio. bis zu 100 Mio. Euro 440.082
mebhr als 100 Mio. Euro 0 (-)
Summe 589.176 (-)

Verteilung des Deckungsstocks auf Lander und Schuldnerklassen:

(Tsd. Euro) Deutschland Gesamt

Staat 0 (0) 0 (0)
Gebietskdrperschaft 62.500 (32.500) 62.500 (32.500)
regional

Gebietskorperschaft 364.616 (384.450) 364.616 (384.450)
ortlich

Sonstige Schuldner 162.060 (166.583) 162.060 (166.583)

In den Angaben sind keine Gewdhrleistungen aus Griinden der Exportférderung vorhanden.

Riickstandige Forderungen bestehen und bestanden auch im Vorjahr nicht.

Derivategeschéfte und Fremdwahrungen:

Das Deckungsregister fiir Offentliche Pfandbriefe enthilt aktuell und enthielt zum
Vergleichszeitpunkt des Vorjahres keine Derivategeschafte und keine Fremdwahrungen.

Weitere Deckung:

Das Deckungsregister fiir Offentliche Pfandbriefe beinhaltet im Geschiftsjahr und
beinhaltete im Vorjahr keine weitere Deckung nach 8§ 20 Abs. 2 PfandBG.

Zusammensetzung der Deckungsmasse:

Prozentualer Anteil festverzinslicher Deckungswerte 89,39 % (94,43 %)
Prozentualer Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 95,16 % (95,39 %)
Gesamtbetrag der Forderungen in Euro, die oberhalb der %-Werte 0 (0)

nach 8 20 Abs. 2 PfandBG liegen

Zusatzangaben nach § 35 RechKredV:

Die im Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen in Héhe von 4.367.574 Tsd.
Euro sowie die im Deckungsregister der Offentlichen Pfandbriefe enthaltenen Darlehen von
526.676 Tsd. Euro werden in der Bilanz unter den Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die
Wertpapiere zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe in Héhe von 192.000 Tsd. Euro und
die zur Deckung der Offentlichen Pfandbriefe bestimmten Wertpapiere in Hohe von 62.500
Tsd. Euro finden sich in der Bilanz unter den Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren.
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Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Zum Bilanzstichtag stellen sich die fiir die Finanzlage wesentlichen Geschafte mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen wie folgt dar:

Art des Geschifts: Kredite und Einlagen Birgschaften Sonstige
Darlehen und Garantien Geschifte
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro

Art der Beziehung:

Personen in Schliisselpositionen
einschl. naher 13,40 8,72 0,01 2,10
Familienangehdoriger

Tochterunternehmen 33,99 14,39 0,18 75,48

Gemeinschaftsunternehmen und
assoziierte Unternehmen 98,19 31,99 2,10 1,00

Sparkassenzweckverband einschl.
Tragerkreise 378,60 94,57 14,25 102,57

Sonstige nahe stehende Personen
und Unternehmen 132,99 113,17 17,30 12,76

In den sonstigen Geschdften mit dem Sparkassenzweckverband sind mit 87,1 Mio. Euro die
im Geschéftsjahr erbrachten und die auf die Restlaufzeit voraussichtlich entfallenden
Erbpachtzahlungen der Sparkasse enthalten.

Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten, nicht zum beizulegenden Zeitwert
bilanzierten derivativen Finanzinstrumente ergeben sich aus der nachfolgenden
Aufstellung. Bei den Deckungsgeschdften handelt es sich um gedeckte
Wahrungspositionen, Bewertungseinheiten oder in die verlustfreie Bewertung des
Bankbuchs einbezogene schwebende Geschifte.

Nominalbetrage? Beizu- Buchwerte
legende
Zeitwerte?
in Mio. Euro in Mio. Euro
in Mio.
Euro
nach Restlaufzeiten Preis nach Options- Ruick-
Bewertung pramie/ stellung
bis mehrals 1 | mehrals Insge- smethode Variation (P 07)
1 Jahr Jahr bis 5 5 Jahre samt Margin/
Jahre Upfront-
Payment
Zins- / zinsindex-
bezogene Geschifte
OTC-Produkte
- Termingeschifte
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Zinsswaps 497,32 2.300,59 | 3.711,31 6.509,22 366,60 3,10
-566,89
Zinsswaps in 0,52 0,52 0,04
Fremdwdhrung -0,04
Collars 1,00 1,00 0,07 (A13)0,02
-0,07 (P 05) 0,02
Zinscaps 31,03 101,57 132,60 0,99 (A13)1,50
-0,99 (P 05)1,73
Summe 497,32 2.333,14 3.812,88 6.643,34 -200,29 3,10
davon Deckungs- 497,32 | 2.333,14| 3.812,88| 6.643,34 -200,29 3,10
geschifte
Widhrungsbezogene
Geschifte
OTC-Produkte
- Termingeschéfte
Devisentermingesc 752,12 26,25 778,37 7,18
hafte -5,39
Wahrungsswaps 2,78 10,44 20,81 34,03 5,49
-5,34
Zinswdhrungs- 17,60 93,99 108,62 220,21 45,49 3,23
swaps -47,59
Basisswaps 14,34 36,04 40,30 90,68 11,74
-11,53
- Optionen
Longpositionen 19,71 19,71 0,71 (A13)0,82
Shortpositionen 19,71 19,71 -0,71 (P 05)0,84
Summe 786,84 206,14 169,73 1.162,71 0,05 3,23
davon Deckungs- 786,84 206,14 169,73 1.162,71 0,05 3,23
geschafte

1) Bei Optionen errechnet sich der Nominalwert auf Basis des aktuellen Wertes des

Underlyings.

2) Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte sind mit einem Minuszeichen versehen.

Devisentermingeschdfte und Devisenoptionen mit Kunden erfiillen aufgrund der
korrespondierenden Gegengeschdfte mit Kreditinstituten die Voraussetzung der
besonderen Wdhrungsdeckung. Dies gilt ebenso fiir die ausnahmsweise bestehenden
Devisentermingeschdfte mit Kreditinstituten, die durch Gegengeschdfte mit
Kreditinstituten besonders gedeckt sind. Die librigen aufgefiihrten Finanzinstrumente sind
derivative Kundengeschdfte mit korrespondierenden Deckungsgeschiften sowie
Sicherungsgeschdfte fiir nicht derivative Kundengeschifte der Kreissparkasse Koln.
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Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean-price). Da
kein aktiver Markt besteht, wurde der beizulegende Zeitwert anhand von
Bewertungsmodellen ermittelt. Fiir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukinftiger
Zinszahlungsstrome ermittelt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 30.12.2015
Verwendung, die den Wahrungen der jeweiligen Geschafte entsprechen. Die im Rahmen der
Steuerung von Zinsanderungsrisiken im Bankbuch abgeschlossenen Zinsswapgeschifte
wurden in die Betrachtung des gesamten Zinsdanderungsrisikos einbezogen und somit nicht
einzeln bewertet. Zeitwerte von Optionen wurden anhand des allgemein anerkannten Black-
Scholes-Modells ermittelt; fiir Devisenoptionen kam die entsprechend modifizierte Black-
Scholes-Formel zur Anwendung. Grundlagen der Bewertung waren der Marktwert des
Underlyings im Verhdltnis zum Basispreis, die Restlaufzeit und die impliziten Volatilitaten,
die den Veroffentlichungen der Agentur Reuters und der Eurex Frankfurt AG entnommen
wurden. Zeitwerte von Caps und Collars wurden auf der Basis der Methode Black 76
(adaptierte Black-Scholes-Formel) ermittelt. Hierzu wurden Swap-Zinskurven und die den
Restlaufzeiten entsprechenden Zinsvolatilitdten zum Bilanzstichtag aus der Quelle Reuters
herangezogen. Zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Devisentermingeschafte
wurden die Terminkurse am Bilanzstichtag fir die entsprechenden Restlaufzeiten
herangezogen. Ermittelt wurden diese anhand der Barwerte der kiinftigen Zahlungsstrome
unter Verwendung der Zinskurve der jeweiligen Geschaftswahrung per 30.12.2015.

Die nach den Bilanzierungsregeln nicht trennungspflichtigen  derivativen
Finanzinstrumente, die Bestandteil strukturierter Emissionen sind, wurden nicht
aufgenommen.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente im Interbankengeschaft handelt
es sich ausschlieBlich um Kreditinstitute aus dem OECD-Raum. Zusatzlich wurden
Devisentermingeschifte, Devisenoptionen, Zinsswaps, Wadhrungsswaps,
Zinswdhrungsswaps, Basisswaps, Zinscaps und Zinscollars mit Kunden abgeschlossen.

Angaben zu Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen des
8 254 HGB erfillen, werden auch fir bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung
(Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemal3 8 254 HGB erfolgt nach den
gesetzlichen Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards IDW
RS HFA 35. Auf dieser Basis wird fiir jede Bewertungseinheit zum Bilanzstichtag die
Wertdnderung von Grund- und Sicherungsgeschaft ermittelt. Die Sparkasse differenziert
dabei nach Wertdnderungen, die auf gesicherte Risiken, und solche, die auf ungesicherte
Risiken entfallen. Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertdnderungen werden auf der
Grundlage der sogenannten ,,Einfrierungsmethode” aullerhalb der bilanziellen Wertansdtze
miteinander verrechnet. Sofern sich die Wertdnderungen nicht vollstdndig ausgleichen, wird
fur einen Aufwandsiiberhang eine Riickstellung gebildet, ein positiver Uberhang bleibt
unberiicksichtigt. Falls im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund- und
Sicherungsgeschaft identisch sind, unterstellt die Sparkasse einen vollstandigen
Wertausgleich hinsichtlich der gesicherten Risiken (Critical-Term-Match-Methode). Die auf
ungesicherte Risiken entfallenden Wertdanderungen werden unsaldiert nach den
allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtzen der zugrunde liegenden Geschifte
behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit sind eine Dokumentation unter anderem der
Sicherungsabsicht und Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsgeschifte
objektiv geeignet sind, den angestrebten Sicherungserfolg zu gewahrleisten.

F-68



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln

Da die maRgeblichen Risikoparameter von Grundgeschaft und Sicherungsinstrument
aufeinander abgestimmt sind, wendet die Sparkasse zur prospektiven Beurteilung der
Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung in der Regel die Critical-Term-Match-Methode an.
In Einzelfdllen, bei denen diese Methode aufgrund von Abweichungen in den
wertbestimmenden Parametern nicht addquat ist, wird auf den Basis-Point-Value(BPV)-
Vergleich zurtickgegriffen. Dabei geht die Sparkasse von einer prospektiven Effektivitdt der
Sicherungsbeziehung aus, sofern sich der BPV des Grundgeschafts und der gegenlaufige
BPV des Sicherungsgeschafts weitgehend ausgleichen.

Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gemaR 8 254 HGB wurden folgende Posten bzw.
Transaktionen einbezogen:

Einbezogener | Sicherungsart | Gesicherte Risiken

Betrag in Euro

Posten / Transaktionen

Forderungen an Kunden 112.805.672,00 | Micro-Hedge | Wertanderungsrisiko
Vermdgensgegenstdande 112.805.672,00

gesamt

Festzinsswaps (Euro und 1.875.846.131,85 | Micro-Hedge | Wertdanderungsrisiko
Wahrung), Caps/Collars

Basisswaps 45.338.970,53 | Micro-Hedge | Zahlungsstrom-

dnderungsrisiko

Schwebende Geschifte
gesamt

1.921.185.102,38

Mit den Bewertungseinheiten wurden Risiken mit von

2.033.990.774,38 Euro abgesichert.

einem Gesamtbetrag

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang sich die
gegenldufigen Wertanderungen oder Zahlungsstrome kiinftig voraussichtlich ausgleichen
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werden.

Risikoart Grundgeschift Sicherungsinstrument Siche | Prospektiv
Art Betrag | Art Betra | - e
in Mio. gin rungs | Effektivitat
Euro Mio. art
Euro
Wertdnderungsrisi
ko
Zinsanderungsrisiko | Festverz. Euro- 102,9 | Festzinsswaps 106,9 | Micro- | Critical
Darlehen Hedg | Term
e Match?
Zinsanderungsrisiko | Festzinsswaps 1.686,9 | Festzinsswaps 1.686, | Micro- | Critical
9 | Hedg | Term
e Match?
Zinsanderungsrisiko | Caps/Collars 66,8 | Caps/Collars 66,8 | Micro- | Critical
Hedg | Term Match
e
Zinsdnderungsrisiko | Festverz. 9,9 | Zins-/ Wahrungs- 9,9 | Micro- | Critical
Wahrungskurs- Wahrungsdarle swaps Hedg | Term Match
dnderungsrisiko hen e
Zinsanderungsrisiko | Wahrungsswaps 122,2 | Wahrungsswaps, 122,2 | Micro- | Critical
Wahrungskurs- , Zins-/ Zins-/ Wahrungs- Hedg | Term Match
anderungsrisiko Wahrungsswaps swaps e
Zahlungsstrom-
danderungsrisiko
Zahlungsstrom- Basisswaps 45,3 | Basisswaps 45,3 | Micro- | Critical
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danderungsrisiko Hedg | Term Match
(Zins) e

1) in Einzelfdllen Basis-Point-Value-Vergleich

Der Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertdnderungen oder Zahlungsstrome kiinftig
voraussichtlich ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und endet mit
der Falligkeit des Grundgeschaftes beziehungsweise des Sicherungsgeschiftes.

Angaben zu nicht aus der Bilanz ersichtlichen finanziellen Verpflichtungen

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutsche Landesbank AG,
(unter anderem der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf — RSGV — mit rund
25,03 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
(FMSA) MaBnahmen zur Ubertragung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der
WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrdge zur Errichtung einer
Abwicklungsanstalt (,Erste Abwicklungsanstalt®) gemaR
8 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der RSGV ist entsprechend
seinem  Anteil  verpflichtet, tatsachliche liquiditdtswirksame  Verluste der
Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt in Héhe von 3
Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu libernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste Abwicklungsanstalt im Jahr 2012
wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf
maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung
zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung fiir tatsachlich liquiditatswirksame Verluste
verringert sich entsprechend um diesen Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd.
Euro unverandert bleibt. Auf die Kreissparkasse Koln entfdllt als Mitglied des RSGV damit
eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis
derzeitiger Erkenntnisse ist fiir diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2015 der Sparkasse
keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Kreissparkasse Koéln wahrend der voraussichtlich
langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihres Anteils am RSGV aus ihrer indirekten
Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Um dieses Risiko abzuschirmen, wird die
Sparkasse fiir einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen
Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Die Hohe der Vorsorge
orientiert sich an der Beteiligungsquote der Sparkasse am RSGV zum Zeitpunkt der
Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (14,85 %). Zum Bilanzstichtag
betrdagt die Beteiligungsquote 15,64 %. Es ist vorgesehen, den Vorsorgebedarf unter
Beriicksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang mit der Umsetzung
des Abwicklungsplans unter Einbeziehung aller Beteiligten spatestens nach Ablauf von zehn
Jahren zu Uberpriifen. Seit dem Geschéftsjahr 2009 wurde eine Vorsorge in Héhe von 78,0
Mio. Euro durch die Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB
getroffen. Davon entfallen 11,3 Mio. Euro auf das Geschéftsjahr 2015.

Davon unberiihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen
Jahresabschlusses zu priifen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse die
Notwendigkeit ergibt, eine Riickstellung zu bilden.

Die Kreissparkasse Koln ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK) und
gehort dem im Umlageverfahren gefiihrten Abrechnungsverband I (8 55 Abs. 1a der Satzung
der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschiftigten ihrer Mitglieder eine zusatzliche
Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach MaRgabe der Satzung
und des Tarifvertrages vom 01.03.2002 uber die zusdtzliche Altersvorsorge der
Beschdftigten des offentlichen Dienstes (ATV-K) zu gewdhren. GemdaR 8 1 Abs. 1 Satz 3
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BetrAVG steht die Sparkasse fiir die Erflllung der zugesagten Leistung ein (Subsidiar-
haftung im Rahmen einer mittelbaren Versorgungsverpflichtung).

Im Geschéftsjahr 2015 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflichtigen
Entgelte (Bemessungsgrundlage). Er bleibt im Jahr 2016 unverandert. Zum 31.12.2000
wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem geschlossen und durch ein als
Punktemodell konzipiertes Betriebsrentensystem ersetzt. Infolgedessen erhebt die RZVK
zusatzlich zur Umlage ein sogenanntes — pauschales — Sanierungsgeld in Hohe von 3,5 %
der Bemessungsgrundlage zur Deckung eines zusatzlichen Finanzbedarfs hinsichtlich der
Finanzierung der Versorgungsanspriiche, die im ehemaligen Gesamtversorgungssystem
entstanden sind. Die Hohe der Umlage und die Hohe des Sanierungsgeldes werden auf der
Basis gleitender Deckungsabschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum von zehn
Jahren (plus ein Uberhangjahr) umfassen, regelmaRig (alle fiinf Jahre) tberpriift. Die RZVK
geht davon aus, dass mit dem im Jahr 2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen
Gesamtaufwand ein nachhaltiger und verstetigter Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht
worden ist. Zusatzbeitrdage zur schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren
werden zurzeit nicht erhoben. Auf Basis der Angaben im Geschiftsbericht 2014 der RZVK
wurden die Rentenleistungen in diesem Jahr zu etwa 25 % durch die erzielten
Vermogensertragnisse finanziert. Die Betriebsrenten werden jeweils zum 1. Juli eines
Jahres um 1 % ihres Betrages erhoht.

Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und
sanierungsgeldpflichtigen Entgelten von 188,9 Mio. Euro im Jahr 2015 14,5 Mijo. Euro.

Nach der vom IDW in seinem Rechnungslegungsstandard HFA 30 vertretenen
Rechtsauffassung begriindet die Mitgliedschaft in der RZVK im Hinblick auf Fragen des
Jahresabschlusses eine mittelbare Pensionsverpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag der
Sparkassen auf Basis der Rechtsauffassung des IDW den Barwert der auf die Kreissparkasse
Koéln entfallenden Leistungsverpflichtungen nach MaRBgabe des IDW RS HFA 30 zum
31.12.2015 fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Artikel 28 Abs. 2 EGHGB mit einem
Betrag von 363,7 Mio. Euro ermittelt. Im Hinblick darauf, dass es sich bei dem
Kassenvermégen um Kollektivvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten
Abrechnungsverbands | handelt, bleibt es fiir Zwecke der Ermittlung unberiicksichtigt. Der
Vermogensdeckungsgrad betrug nach Angaben im Geschéftsbericht 2014 der RZVK etwa 31
% (bei Ermittlung der Deckungsriickstellung nach den sich aus der Anlage 4 zum ATV-K
ergebenden Vorgaben). Der Barwert der auf die Kreissparkasse Koéln entfallenden
Leistungsverpflichtungen wurde in Anlehnung an die versicherungsmathematischen
Grundsatze und Methoden, die auch fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet
wurden, unter Beriicksichtigung einer jahrlichen Rentensteigerung von 1 % ermittelt. Als
Diskontierungssatz wurde der gemdls 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB iV.m. der
Riickstellungsabzinsungsverordnung ermittelte Wert zum 31.12.2015 verwendet.

Angaben zu Honoraren fiir Abschlusspriifer

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Diisseldorf, ist gemaR
8 24 Abs. 3 und 8 34 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen sowie 8 340k HGB
gesetzlicher Abschlusspriifer der Kreissparkasse Koln. Im Geschéftsjahr wurde fiir den
Abschlusspriifer ein Gesamthonorar von 631 Tsd. Euro erfasst. Hiervon entfallen 574 Tsd.
Euro auf  Abschlusspriifungsleistungen und 57 Tsd. Euro auf andere
Bestdtigungsleistungen.
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Offenlegung aufsichtsrechtlicher Angaben

Die offenzulegenden Angaben gemdR der Verordnung (EU) 575/2013 (ber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen werden auf der
Internetseite der =~ Kreissparkasse Koln  (www.ksk-koeln.de) unter der Rubrik
»Unternehmen/Rechtliches” veroffentlicht.
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Angaben zu Organmitgliedern

Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied

Michael Kreuzberg
Landrat

Mitglieder

Willy Axer
Sparkassenangestellter

Michaela Balansky
Betriebspriferin Stadt Kéln

Jurgen Becker
Staatssekretdr a.D.

Dr. Torsten Bieber
Regierungsdirektor Bundesrechnungshof

Peter Biesenbach MdL
Abgeordneter

Wilfried Bolender
Sparkassenangestellter

Elmar Gillet
Selbststandiger Unternehmer
TontragergrofRhandel

Gregor Golland MdL
Abgeordneter

Sebastian Hartmann MdB
Abgeordneter

Hans Theo Klug
Oberstudiendirektori.R.

Oliver KrauB
Syndikusanwalt Regionalverkehr Kéln GmbH

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Dr. Torsten Bieber
Regierungsdirektor Bundesrechnungshof

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Holger Miller MdL
Abgeordneter

Stellvertreter

Peter Ueberberg
Sparkassenangestellter

Elisabeth Anschiitz
Ausbilderin Bildungstrdager VSB gGmbH

Ivo Hurnik
Regierungsdirektor
Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales

Brigitte Donie
Hausfrau

Frank Mederlet
Geschaftsfihrer SPD NRW

Doris Schwarz
Sparkassenangestellte

Uwe Zaar
Diplom-Volkswirt Rheinische Kliniken Diisseldorf
(bis 15.09.2015)

N.N.
(seit 16.09.2015)

Horst Grosspeter
Geschéftsfihrender Gesellschafter
Beteiligungsunternehmen

Cornelia Mazur-Fléer
Selbststandige Rechtsanwaltin

Dr. Matthias Petran
Studiendirektori.R.

Silke Josten-Schneider
Prokuristin Heizung Solaranlagen Sanitdr
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Hans Krings
Staatssekretar a.D.
(bis 20.09.2015)

Dierk Timm

Selbststandiger Unternehmer
Immobilienverwaltung

(seit 21.09.2015)

Ottilie Kugler
Sparkassenangestellte

Holger Miller MdL
Abgeordneter

Manfred Nelles
Sparkassenangestellter

Christa Peters
Sparkassenangestellte

Roland Rickes
Geschéftsfiihrender Gesellschafter
Organisationsberatung

Dietmar Tendler
Oberstudienrat

Ulrich Tepper
Sparkassenangestellter

Michael Wiegand
Sparkassenangestellter

Simone Zens
Sparkassenangestellte

Gerhard Zorn
Landesverwaltungsdirektor
Landschaftsverband Rheinland

Willi Zylajew
Geschéftsfiihrer Unternehmensberatung

Sachverstdndiger Gast

Margit Ahus
Fraktionsgeschaftsfiihrerin

Dierk Timm

Selbststandiger Unternehmer
Immobilienverwaltung

(bis 20.09.2015)

Guido von den Berg MdL
Abgeordneter
(seit21.09.2015)

Rolf Glees
Sparkassenangestellter

Klaus-Dieter Becker
Geschaftsfihrender Gesellschafter
Feuchtigkeitssanierung

Christian Schorn
Sparkassenangestellter

Julia Richter
Sparkassenangestellte

Ursula Ehren
Familienfrau

Udo Scharnhorst
Studiendirektori.R.

Anita Bolz
Sparkassenangestellte

Christoph Belke
Sparkassenangestellter

Marco Dérner
Sparkassenangestellter

Prof. Dr. Jirgen Wilhelm
Selbststandiger Rechtsanwalt

Martina Engels-Bremer
Geschaftsfiihrende Gesellschafterin
Mess- und Regelungstechnik
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Teilnehmer mit beratender Stimme

nach § 10 Abs. 4 SpkG NW

Hagen Jobi
Landrat
(bis 20.10.2015)

Jochen Hagt
(seit 21.10.2015)

Sebastian Schuster
Landrat

Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat

Vorstand

Vorsitzender:

stellvertretender Vorsitzender:

Mitglieder:

stellvertretende Mitglieder:
(8 19 Absatz 1 SpkG NW)
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Alexander Wiierst

Josef Hastrich

Wolfgang Schmitz
Dr. Klaus Tiedeken

Christian Bonnen

Volker Wolf

Udo Buschmann

Folgende Mitglieder des Vorstandes sind Vorsitzender, Mitglied oder stellvertretendes Mitglied
in einem gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremium groRRer Kapitalgesellschaften oder eines

Kreditinstituts:

Alexander Wiierst

Josef Hastrich

Dr. Klaus Tiedeken

Christian Bonnen

DekaBank Deutsche Girozentrale A6R
Landesbank Hessen-Thiringen AR

LBS West-Westdeutsche Landesbausparkasse
AGR

S Broker AG & Co. KG

Deutsche WertpapierService Bank AG
Hospitalvereinigung St. Marien GmbH

neue leben Pensionskasse AG

Den ordentlichen und stellvertretenden Mitgliedern des Verwaltungsrates und seiner

Ausschiisse (Hauptausschuss,

Bilanzprifungsausschuss,

Risikoausschuss,

Beteiligungsausschuss, Sparkassenausschuss), dem sachverstindigen Gast sowie den
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Teilnehmern mit beratender Stimme wurde fir ihre Tatigkeit in diesen Gremien ein
Sitzungsgeld von 550,— Euro je Sitzung gezahlt; die Vorsitzenden dieser Gremien erhielten
jeweils den doppelten Betrag, die stellvertretenden Vorsitzenden den anderthalbfachen
Betrag. Aullerdem erhielten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates, der
sachverstandige Gast sowie die Teilnehmer mit beratender Stimme fiir die Tatigkeit im
Verwaltungsrat beziehungsweise dessen Ausschiissen einen Pauschalbetrag von 2.500,-
Euro p.a. (gegebenenfalls zeitanteilig); diejenigen Personen, die Vorsitzender oder
stellvertretender Vorsitzender mindestens eines dieser Gremien waren, erhielten jeweils
den doppelten bzw. den anderthalbfachen Pauschalbetrag.

In Abhdngigkeit von der Sitzungshdufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im Ge-
schéaftsjahr 2015 folgende Bezlige: Margit Ahus 9,3 Tsd. Euro, Lisa Anschiitz 3,3 Tsd. Euro,
Willy Axer 6,9 Tsd. Euro, Michaela Balansky 6,4 Tsd. Euro, Jiirgen Becker 14,9 Tsd. Euro,
Klaus-Dieter Becker 2,8 Tsd. Euro, Christoph Belke 0,6 Tsd. Euro, Dr. Torsten Bieber 19,7
Tsd. Euro, Peter Biesenbach MdL 26,6 Tsd. Euro, Wilfried Bolender 10,8 Tsd. Euro, Anita Bolz
0,6 Tsd. Euro, Brigitte Donie 4,4 Tsd. Euro, Martina Engels-Bremer 1,1 Tsd. Euro, Elmar Gillet
22,5 Tsd. Euro, Gregor Golland MdL 17,2 Tsd. Euro, Horst Grosspeter 2,8 Tsd. Euro, Jochen
Hagt 5,0 Tsd. Euro, Sebastian Hartmann MdB 9,5 Tsd. Euro, Ivo Hurnik 1,1 Tsd. Euro, Hagen
Jobi 19,4 Tsd. Euro, Hans Theo Klug 5,8 Tsd. Euro, Oliver Kraul3 11,2 Tsd. Euro, Michael
Kreuzberg 34,2 Tsd. Euro, Hans Krings 14,5 Tsd. Euro, Ottilie Kiigler 7,5 Tsd. Euro, Cornelia
Mazur-Flder 1,7 Tsd. Euro, Frank Mederlet 9,4 Tsd. Euro, Holger Miiller MdL 26,6 Tsd. Euro,
Manfred Nelles 8,0 Tsd. Euro, Ralf Offergeld 0,6 Tsd. Euro, Christa Peters 11,3 Tsd. Euro, Dr.
Matthias Petran 1,1 Tsd. Euro, Roland Rickes 9,7 Tsd. Euro, Udo Scharnhorst 4,6 Tsd. Euro,
Sebastian Schuster 20,7 Tsd. Euro, Dr. Hermann-Josef Tebroke 27,0 Tsd. Euro, Dietmar
Tendler 17,4 Tsd. Euro, Ulrich Tepper 7,5 Tsd. Euro, Dierk Timm 12,9 Tsd. Euro, Peter
Ueberberg 0,6 Tsd. Euro, Guido van den Berg MdL 1,1 Tsd. Euro, Thomas Wallau 1,7 Tsd.
Euro, Michael Wiegand 5,8 Tsd. Euro, Prof. Dr. Juirgen Wilhelm 3,3 Tsd. Euro, Uwe Zaar 0,6
Tsd. Euro, Simone Zens 6,9 Tsd. Euro, Gerhard Zorn 18,2 Tsd. Euro, Willi Zylajew 16,4 Tsd.
Euro. Insgesamt ergeben sich damit fiir die Mitglieder des Verwaltungsrates und seiner
Ausschiisse im Berichtsjahr Gesamtbeziige in Héhe von 471,2 Tsd. Euro.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Vorschiisse und Kredite (einschlieBlich
Haftungsverhadltnisse) in Hohe von 9.054,7 Tsd. Euro ausgereicht.

Fir die Festlegung der Struktur und der Hohe der Beziige der Mitglieder und
stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes ist der vom Verwaltungsrat gebildete
Hauptausschuss zustdndig. Er orientiert sich dabei an den Empfehlungen der nordrhein-
westfdlischen Sparkassen- und Giroverbdande zu den Anstellungsbedingungen fiir
Vorstandsmitglieder und Stellvertreter.

Mit den Mitgliedern und stellvertretenden Mitgliedern des Vorstandes bestehen auf fiinf
Jahre befristete Dienstvertrage. Neben den festen Beziigen (Grundgehalt und Allgemeine
Zulage von 15 %) kann als variable Vergiitung eine Leistungszulage von bis zu 15 % des
Grundgehalts gewdhrt werden. Die Leistungszulage wird jahrlich durch den Hauptausschuss
des Verwaltungsrates festgelegt. Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung sind nicht
enthalten. Auf die festen Gehaltsanspriiche wird die Tarifentwicklung des offentlichen
Dienstes angewendet. Die nachfolgend genannten sonstigen Vergiitungen betreffen im
Wesentlichen Sachbeziige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen. Sie werden nach
den Vorschriften des Einkommensteuergesetzes ermittelt.

Im Falle einer Nichtverlangerung der Dienstvertrage hat diese Personengruppe Anspruch
auf Zahlung von Versorgungsbeziigen. Die Hohe richtet sich nach der Dauer der Tatigkeit
als Vorstand. Sie betrdagt maximal 55 % des Jahresgrundbetrages und der Allgemeinen
Zulage. Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit
Vollendung des 63. Lebensjahres wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet. Auf die Pensionsanspriiche wird ab
Beginn der Ruhegehaltszahlungen die Tarifentwicklung des offentlichen Dienstes
angewendet.
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Der Vorstandsvorsitzende, Alexander Wiierst, erhielt im Geschaftsjahr 2015 feste Beziige in
Hohe von 776,9 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdangige Leistungszulage
von 98,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen von 38,1 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der
Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2015 auf 6.565,3 Tsd. Euro. Der
Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2015 zu Lasten des Personalaufwands 282,6 Tsd.
Euro zugefiihrt.

Der stellvertretende Vorstandsvorsitzende, Josef Hastrich, erhielt im Geschéftsjahr 2015
feste Beziige in Hohe von 676,3 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige
Leistungszulage von 86,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen von 17,9 Tsd. Euro gezahlt.
Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2015 auf 5.402,3 Tsd. Euro. Der
Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2015 zu Lasten des Personalaufwands 212,6 Tsd.
Euro zugefiihrt.

Wolfgang Schmitz erhielt im Geschéftsjahr 2015 feste Beziige in Hohe von 623,3 Tsd. Euro.
Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von 79,0 Tsd. Euro und
sonstige Vergiitungen von 16,6 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche
belduft sich zum 31.12.2015 auf 4.703,9 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden im
Jahr 2015 zu Lasten des Personalaufwands 134,5 Tsd. Euro zugefiihrt.

Dr. Klaus Tiedeken erhielt im Geschaftsjahr 2015 feste Beziige in Hohe von 602,6 Tsd. Euro.
Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von 74,0 Tsd. Euro und
sonstige Vergiitungen von 19,6 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche
belduft sich zum 31.12.2015 auf 4.845,8 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden im
Jahr 2015 zu Lasten des Personalaufwands 130,3 Tsd. Euro zugefiihrt.

Christian Bonnen erhielt im Geschéftsjahr 2015 feste Bezlige in Hohe von 513,9 Tsd. Euro.
Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von 65,0 Tsd. Euro und
sonstige Vergiitungen von 27,8 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche
belduft sich zum 31.12.2015 auf 3.204,3 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden im
Jahr 2015 zu Lasten des Personalaufwands 405,9 Tsd. Euro zugefiihrt.

Das stellvertretende Vorstandsmitglied Volker Wolf erhielt im Geschéftsjahr 2015 feste
Beziige in Hohe von 451,9 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige
Leistungszulage von 56,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen von 13,7 Tsd. Euro gezahlt.
Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2015 auf 3.731,3 Tsd. Euro. Der
Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2015 zu Lasten des Personalaufwands 96,0 Tsd. Euro
zugefiihrt.

Das stellvertretende Vorstandsmitglied Udo Buschmann erhielt im Geschaftsjahr 2015 feste
Beziige in Hohe von 354,3 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige
Leistungszulage von 44,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen von 22,0 Tsd. Euro gezahlt.
Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2015 auf 2.645,4 Tsd. Euro. Der
Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2015 zu Lasten des Personalaufwands 307,6 Tsd.
Euro zugefiihrt.

Bei den oben genannten Zufiihrungen zu den Pensionsriickstellungen werden wegen des
fehlenden Zusammenhangs mit der Leistung/Tatigkeit des Begiinstigten im Gegensatz zum
Vorjahr die Zufiihrungen aufgrund von Zinseffekten nicht angegeben.

Insgesamt wurden fiir die Mitglieder und stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes im
Berichtsjahr Gesamtbeziige in HOhe von 4.656,9 Tsd. Euro gezahlt. Fir diese
Personengruppe beldauft sich der Barwert der Pensionsanspriiche auf insgesamt 31.098,3
Tsd. Euro.

Fir die friheren Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebenen wurden
Versorgungsbeziige in Héhe von 4.606,6 Tsd. Euro L?ezahlt. Fur diese Personen%ru pe
bestehen Pensionsriickstellungen in Hohe von 49.662,4 Tsd. Euro und noch nicht gebildete
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Riickstellungen aus der Neubewertung nach dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz in
Hohe von 6.242,0 Tsd. Euro, die gemald Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB spatestens bis zum
31.12.2024 angesammelt werden.

Den Mitgliedern und stellvertretenden Mitgliedern des Vorstandes wurden Vorschiisse und
Kredite (einschlielRlich Haftungsverhaltnisse) in Hohe von 1.004,2 Tsd. Euro gewdhrt.

Angaben zu Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 2.287
Teilzeitkrafte 1.237
3.524
Auszubildende 399
3.923

Koln, 29. Februar 2016

Der Vorstand

Wierst Hastrich Schmitz

Dr. Tiedeken Bonnen
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Anlage zum Jahresabschluss
gemdR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum 31. Dezember 2015
(,Landerspezifische Berichterstattung*)

Die Kreissparkasse Koéln hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgenden
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 und beziehen sich
ausschlieBlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tdtige Sparkasse in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Kreissparkasse Koln besteht im
Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und
Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Kreissparkasse Koln definiert den Umsatz aus der Summe folgender Komponenten der
Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrage
aus Aktien etc.,, Ertrdge aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrdge,
Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige
betriebliche Ertrage. Der Umsatz betragt fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2015
1.185.692,0 Tsd. Euro.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfdanger in Vollzeitaquivalenten betragt zum
Jahresende 3.521,4.

Der Gewinn vor Steuern betragt 111.606,4 Tsd. Euro.

Unter Beriicksichtigung der Steuern von 48.687,8 Tsd. Euro ergibt sich ein Nettogewinn von
62.918,6 Tsd. Euro. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Kreissparkasse Kéln hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen im Rahmen eines
EU-Beihilfeverfahrens erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der
Kreissparkasse Koln fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2015 bis 31.12.2015 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstandes. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und liber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss — unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmafRiger Buchfiihrung — und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen iiber mégliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstandes sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsdtze ordnungsmdRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, 13. Mai 2016

Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Theemann Peter
Wirtschaftspriifer Verbandspriifer

F-80



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Kéln F-81

Per Verweis in den Prospekt einbezogenen Angaben

Der Lagebericht und der Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2014 der Kreissparkasse Kdln,
Land Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, auf den hiermit verwiesen wird, sind im
Basisprospekt vom 24.09.2015 fiir Schuldverschreibungen abgedruckt. Entsprechend sind
die dortigen Seiten F-2 bis F- 34 fiir den Lagebericht und die Seiten F- 35 bis F- 77 fiir den
Jahres-Einzelabschluss per Verweis in diesen Prospekt einbezogen und Bestandteil dieses
Prospekts.



Unterschriftenseite

8 Unterschriftenseite

Kéln, den 26.09.2016

Kreissparkasse Koln

gez. Bonnen gez. Dr. Tiedeken
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