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1 Zusammenfassung des Prospekts

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, den sogenannten ,Punkten®. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A — E enthalten und nummeriert. (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miissen, kann
es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Sogar wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittenten erforderlich sein kann,
besteht die Mdéglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden
kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwdhnung ,entfallt"
eingefiigt.

1.1 Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zu diesem
Basisprospekt (nachfolgend auch "Prospekt" genannt)
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Inhaberschuldverschreibungen (nachfolgend auch
"Schuldverschreibungen” genannt) auf die Priifung des gesamten
Prospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, hat der als Klager auftretende Anleger moglicherweise in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

Die Kreissparkasse Koéln Ubernimmt die Verantwortung fur diese
Zusammenfassung. Diejenigen Personen, die die Verantwortung
fur die Zusammenfassung einschlieRlich der Ubersetzung hiervon
Ubernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht, kénnen
haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprtchlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fiir eine

Prospektverwendun

rospextverwendung spatere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch alle Finanzintermediare zu
(generelle Zustimmung).

Angebotsfrist Die spatere WeiterverauRerung und endgiiltige Platzierung der

Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare kann wahrend
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1.2

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Bedingung der Zu-
stimmung

Hinweis

der Dauer der Gultigkeit des Prospekts gemal Artikel 9 der
Prospektrichtlinie erfolgen.

Diese  Zustimmung nicht  vorbehaltlich

Bedingungen.

erfolgt etwaiger

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet
dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Abschnitt B — Emittent

Juristische und kommer-
zielle Bezeichnung

Sitz und Rechtsform

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf den
Emittenten und die
Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken.

Beschreibung der Gruppe
und der Stellung des
Emittenten innerhalb
dieser Gruppe

Gewinnprognosen oder -
schdtzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Ausgewadhlte wesentliche
Finanzinformationen

Kreissparkasse Koln

Die Kreissparkasse Koln ist eine rechtsfihige Anstalt des
offentlichen Rechts, eingetragen beim Amtsgericht Koln unter
HRA 15033 und mit Sitz in Kéln.

Entfallt.
Es sind keine Trends bekannt, die sich auf die Emittentin und ihre
Branche auswirken.

Die rechtlich eigenstdandige Kreissparkasse Koln ist Mitglied des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) sowie der
Sparkassen-Finanzgruppe.

Die Kreissparkasse Koln ist Mutterunternehmen im ,Konzern
Kreissparkasse Koln“. Dem Konzern zugehorig sind neben der
Kreissparkasse Koln acht verbundene inlandische Unternehmen.
An drei dieser Tochtergesellschaften (KSK Koln
Beteiligungsgesellschaft mbH, Koln; Kredit-Serviceagentur
Rheinland in Siegburg GmbH & Co. KG; KSK-Wagniskapital GmbH,
Ko6ln) ist die Emittentin direkt und an funf Téchtern (KSK-
FinanzVermittlung GmbH, Kéln; KSK-Immobilien GmbH, K&ln; KSK
Koln Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Koln; PARETO
GmbH, Kdéln; SOLUM Facility Management GmbH, K&ln) indirekt
beteiligt. Samtliche Tochterunternehmen haben ihren Sitz im
Satzungsgebiet.

Entfallt, da aufgrund gesetzlicher keine

Veroffentlichungspflicht besteht.

Gegebenheiten

Entfallt, da keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk
vorhanden sind.

Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung bestimmter
Finanzinformationen gemaf} HGB fir die Geschaftsjahre 2011 und
2012, jeweils zum Jahresultimo. Sie sind den Konzernberichten
2011 und 2012 entnommen.

31.12.2011 in Mio.
EUR

31.12.2012 in Mio.
EUR

Jahresabschluss
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B.13

Eine Erkldrung, dass sich
die Aussichten des
Emittenten seit dem
Datum des letzten
vero6ffentlichten

gepriiften  Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert haben,
oder beschreiben Sie
jede wesentliche
Verschlechterung.

Eine Beschreibung
wesentlicher
Verdnderungen
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten  Zeitraum
eingetreten sind.

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jlingsten Zeit der
Geschéftstatigkeit des
Emittenten

bei

Geschaftsvolumen 24.342,2 25.157,8
Bilanzsumme 23.979,1 24.774,8
Kreditvolumen 19.356,0 19.109,4
Kundeneinlagen 17.287,0 17.398,3
Wertpapieranlagen  2.649,4 2.470,2
Eigenkapital 1.426,5 1.375,1
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zinsertrag 864,1 915,2
Zinsiiberschuss 428,4 440,1
Personalaufwand 248,1 241,7
Ergebnis der 109,5 77,8
normalen
Geschiftstatigkeit
Jahresiiberschuss 51,4 36,6

Seit dem letzten gepriiften Abschluss zum 31.12.2012 sind keine
wesentlichen Verschlechterungen in den Aussichten der
Kreissparkasse Koln eingetreten.

Seit dem 31.12.2012 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der Kreissparkasse Koln eingetreten.

Die Kreissparkasse Kéln ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen-
und Giroverbandes (RSGV) in Disseldorf. Der RSGV war bis zum
30.06.2012 an der bis zu diesem Zeitpunkt zum
Sparkassenverbund gehdrenden WestLB AG (WestLB) beteiligt.

Im Zuge eines EU-Beihilfeverfahrens der EU-Kommission
verstandigten sich die Beteiligten Parteien 2011 auf eine finale
Restrukturierung der WestLB und eine damit einhergehende
Lastenverteilung. Mit Genehmigung des Restrukturierungs-
konzeptes durch die EU-Kommission am 20.12.2011 und dessen
Umsetzung im Sommer 2012 schloss das Beihilfeverfahren ab.



Zusammenfassung des Prospektes 7

Als Bestandteil der vereinbarten Restrukturierung ibernahm die
Landesbank Hessen-Thiirungen (Helaba) zum 01.07.2012 von der
ehemaligen WestLB ein Verbundbankportfolio mit einer
Bilanzsumme von rund 40 Mrd. Euro. In diesem Zusammenhang
wurde die Helaba von der Sparkassenfinanzgruppe mit 1 Mrd.
Euro zusatzlichem Eigenkapital ausgestattet, wovon 250 Mio.
Euro durch den RSGV aufgebracht wurden, der im Gegenzug eine
Beteiligung von 4,75 % an der Helaba erwarb. Gleichzeitig schied
der RSGV aus dem Aktiondrskreis der WestLB aus.

Ein Portfolio mit einem Volumen von rund 100 Mrd. €, das alle
nicht verduBerten Geschéaftsbereiche und Beteiligungen der
friiheren WestLB beinhaltete, wurde riickwirkend zum 01.07.2012
auf die Erste Abwicklungsanstalt (EAA) tibertragen, die 2009 als
Anstalt des 6ffentlichen Rechts innerhalb der Bundesanstalt fir
Finanzmarktstabilisierung (FMSA) zur Erfullung von Auflagen aus
dem Beihilfeverfahren errichtet wurde. Verluste der EAA, die nicht
durch das Eigenkapital und erzielte Ertrage ausgeglichen werden
kénnen, werden durch Verlustausgleichverpflichtungen der
Beteiligten abgeschirmt (Land NRW, Rheinischer Sparkassen-
und Giroverband, Sparkassenverband Westfalen-Lippe,
Landschaftsverband Rheinland, Landschaftsverband Westfalen-
Lippe und Anstalt fir Finanzmarktstabilisierung). Die
Verlustausgleichspflicht des RSGV ist dabei auf einen
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro begrenzt. Auf die
Kreissparkasse Koln als Mitglied des RSGV entfdllt daraus eine
anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung
am RSGV (14,85 %). Zur Abschirmung dieses Risikos bildet die
Sparkasse (iber einen Zeitraum von 25 Jahren - erstmals fiir das
Geschdftsjahr 2009 - aus ihrem jeweiligen Jahresgewinn eine
bilanzielle Vorsorge nach 8 340g HGB. Im Rahmen der
Jahresabschliisse 2010 bis 2012 ist dies planmafRig fortgefiihrt
worden.

Rechtsnachfolger der WestLB ist seit dem 01.07.2012 die im
alleinigen Eigentum des Landes Nordrhein-Westfalen befindliche
Portigon AG, die insbesondere als Dienstleister auf dem Gebiet
der Verwaltung von Bankportfolien tatig ist.

B.14 Abhangigkeiten Entfallt, da die Kreissparkasse Kéln unabhdngig ist.

B.15 Haupttatigkeiten Die Kreissparkasse Koln ist ein selbststdandiges
Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft mit der
Aufgabe, in ihrem  Geschidftsgebiet die geld- und
kreditwirtschaftliche Versorgung aller Bevolkerungskreise, der
Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der &6ffentlichen
Hand sicherzustellen. Die Kreissparkasse Koln starkt den
Wettbewerb im Kreditgewerbe, férdert den Sparsinn und die
Vermdgensbildung breiter Bevélkerungskreise sowie die
Wirtschaftserziehung der Jugend. Sie unterstiitzt damit die
Aufgabenerfiillung der am Zweckverband fiir die Kreissparkasse
Kdln beteiligten Landkreise im wirtschaftlichen,
regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich.
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B.16 Trager

B.17 Rating

Die Kreissparkasse Koéln betreibt alle bankiiblichen Geschifte,
soweit das Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen und ihre
Satzung keine Einschrdankungen vorsehen.

Trager der Kreissparkasse Koln ist der vom Rhein-Erft-Kreis, vom
Rheinisch-Bergischen Kreis, vom Oberbergischen Kreis und vom
Rhein-Sieg-Kreis gebildete ,Zweckverband fiir die Kreissparkasse
KoIn* mit Sitz in Koln

Unter anderem auf Basis des Sicherungssystems der Sparkassen-
Finanzgruppe hat die Ratingagentur Moody’s Investors Services
Limited (Moody’s) der Kreissparkasse Kdéln zum 14.01.2013
folgende Ratingeinschatzungen abgegeben (Institutsrating):

Kriterium Bewertung Unverdndert seit

Langfristige Aa3 (stabil) 14.01.2013
Verbindlichkeiten

(Long Term Bank

Deposits)

Kurzfristige Prime-1 (stabil) 08.07.2004
Verbindlichkeiten

(Short Term Bank

Deposits)

Finanzkraft C- (stabil) 14.01.2013
(Bank Financial
Strength)

Die fur langfristige Verbindlichkeiten erteilten Moody’s-Ratings
sind Meinungen lber das relevante Kreditrisiko festverzinslicher
Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder
dartiber. Sie betreffen die Mdoglichkeit, dass eine finanzielle
Verpflichtung nicht wie zugesichert eingehalten werden kann. Aa-
geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitdt und bergen
ein sehr geringes Kreditrisiko.

Die von Moody's erteilten Kurzfristratings sind Meinungen uber
die Fahigkeit eines Emittenten zur Erfiillung seiner kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten. Emittenten, die mit Prime-1 bewertet
werden, verfligen in herausragender Weise liber die Fahigkeit,
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die fiir Banken erteilten Finanzkraftratings sind Meinungen uber
die einer Bank innewohnende Sicherheit und Soliditat. Als solche
lassen sie bestimmte externe Kreditrisiken und Unterstiitzungs-
mechanismen unberiicksichtigt. ,C“-geratete Banken verfiigen
Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft.

Ein Ratingausblick — hier der Zusatz ,stabil* — ist eine Meinung
Uber die Richtung, in die sich ein Rating mittelfristig
voraussichtlich entwickeln wird.

1.3 Abschnitt C - Wertpapiere
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C1 Art und Gattung Bei den anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um
Inhaberschuldverschreibungen der Kreissparkasse Koéln, jeweils
ausschlieBlich lieferbar in Miteigentumsanteilen an einer
Globalinhaberschuldverschreibung mit einem Mindestnennwert
in Hohe von EUR ®.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Emittentin und der Glaubiger unterliegen dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Die Schuldverschreibungen [samt Zins- und
Riickzahlungsanspriichen] sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieft.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen
Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu. Effektive Stiicke
von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht
ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN

[ 3
Cc.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in ® begeben.
C5 Beschréankungen in der Entfdllt. Es bestehen seitens der Emittentin keine
freien Ubertragbarkeit Ubertragungsbeschrinkungen.

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking
AG Ubertragbar.

C.8 Status und Rechte Anwendbares Recht der Wertpapiere:

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach
deutschem Recht.

Mit den Wertpapieren verbunden Rechte:

Durch die Schuldverschreibungen erhalten die Glaubiger einen
Anspruch auf Tilgung der Schuldverschreibungen zu 100% des
Nennwerts am Félligkeitstag sowie gegebenenfalls auf
Zinszahlungen.

Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-] nachrangige
Schuldverschreibungen ausgegeben. Die Schuldverschreibungen
einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen ausgegeben, sind sie mit allen anderen
nicht-nachrangigen  unbesicherten  Verbindlichkeiten der
Emittentin  gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher
Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genief3en.
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Werden  die  Schuldverschreibungen als  nachrangige
Schuldverschreibungen ausgegeben, wird das auf sie eingezahlte
Kapital im Fall des Insolvenzverfahrens liber das Vermdgen der
Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurilickerstattet.
Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen
Schuldverschreibungen zu den Anspriichen anderer Kapitalgeber
im Sinne des 8 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhéltnis zum
Ubrigen Kapital im Sinne des &8 10 KWG unabhdngig von der
Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Emittentin. Fiur die
Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden
weder vertragliche Sicherheiten durch die Emittentin noch durch
Dritte gestellt. Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs
aus diesen Schuldverschreibungen gegen Forderungen der
Emittentin ist ausgeschlossen.

Nachtraglich kdnnen der Nachrang nicht beschrdankt sowie die
Laufzeit und die Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Eine
vorzeitige Riickzahlung ist der Emittentin ohne Riicksicht auf
entgegenstehende Vereinbarung zuriickzugewdhren, sofern nicht
das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest
gleichwertigen haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht der
vorzeitigen Rickzahlung zustimmt. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus nachrangigen
Schuldverschreibungen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten,
wenn dies zur Folge héatte, dass die Eigenmittel der Emittentin die
gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfiillen; vorzeitige
Tilgungs- und Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet
entgegenstehender Vereinbarungen zuriickzuerstatten.

C.9 Angaben [Periodische Zinzzahlungen werden auf die Schuldverschreibung
zum nominalen nicht geleistet.][Zinssatz: o
Zinssatz, . .
: o
Datum ab dem die Zinslaufperioden
Zinsen gezahlt werden Zinszahlungstag: °

und Zinsfalligkeitstermin, [Beschreibung des variablen Zinssatzes

Der maligebliche variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich
unter Zugrundelegung eines variablen Referenzzinssatzes (der
-Referenzzinssatz). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie
er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag“) gegen
11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,,EURIBOR0O1"
veroffentlicht wird. Berechnungsstelle ist die Europdische
Zentralbank (EZB).

Der maligebliche Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich
dabei aus dem Referenzzinssatz [abziiglich / zuziiglich ® %] [und
betragt mindestens ® %] [und betrdgt maximal ® %].]

Falligkeitstermin, Falligkeitstag: ®

Tilgung: 100% des Nennwertes der Schuldverschreibung
Rendite,
Rendite: [Die Emissionsrendite betragt o,
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Riickzahlungsverfahren,

Name des
Vertreters der
Schuldtitelinhaber

C.10 Beeinflussung der
variablen Verzinsung
durch das
Basisinstrument
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Berechnungsgrundlage: ®.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kann die
Rendite zum Zeitpunkt der Emission nicht angegeben werden.]

Samtliche zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des
jeweiligen depotfiilhrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an
die Glaubiger iberwiesen.

Entféllt. Es gibt keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.

[Entfalit. Vorliegend handelt es sich um [Schuldverschreibungen,
die keine periodische Verzinsung aufweisen.][
Schuldverschreibungen, die mit einer festen Verzinsung
ausgestattet sind.]]

[Bei der Berechnung der Hohe des maldgeblichen variablen
Zinssatzes (F-Zinssatzes) wird allein auf die Wertentwicklung des
jeweiligen Referenzzinssatzes abgestellt.

Die Entwicklung des maligeblichen variablen Zinssatzes (F-
Zinssatzes) ist aufgrund der Abhdngigkeit vom Referenzzinssatz
Schwankungen unterworfen. Die Anleger kénnen daher nicht
voraussehen, ob und in welcher Héhe sie gegebenenfalls eine
Zinszahlung erhalten.

Der Wert der Schuldverschreibung hdngt somit von der
Entwicklung des Referenzzinssatzes ab. Bei steigendem
Referenzzinssatz fdllt der Wert der Schuldverschreibung, bei
fallendem Referenzzinssatz steigt der Wert der
Schuldverschreibung und bei gleichbleibenden Referenz-
zinssdtzen verdndert sich der Wert der Schuldverschreibung
grundsatzlich nicht.

Dariiber hinaus ist es nicht moglich, zuverldssige Aussagen uber
die zukiinftige Wertentwicklung des Referenzzinssatzes und
damit des variablen Zinssatzes (F-Zinssatzes) zu treffen. Auch
aufgrund der historischen Daten des Referenzzinssatzes kénnen
keine Riickschliisse auf die Hohe etwaiger Zinszahlungen und
damit die zukinftige Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen gezogen werden.]

[Die  Emittentin  beabsichtigt die  Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Bérse Diisseldorf.]

[Entfdllt. Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in
den Freiverkehr einzubeziehen oder zum Handel im regulierten
Markt einer Borse zuzulassen.]

1.4 Abschnitt D — Risiken

D.2 Risikofaktoren
hinsichtlich der

Die Zahlungsfahigkeit fur Verpflichtungen aus Wertpapieren der
Kreissparkasse Koéln wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die
die Emittentin und ihre Geschaftstdatigkeit sowie den
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Emittentin
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Bankensektor insgesamt betreffen. Folgende Aspekte koénnen
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
der Kreissparkasse Koln, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit
oder ihre finanzielle Lage haben und sollten bei der
Anlageentscheidung beriicksichtigt werden

Modellrisiko

Die Kreissparkasse Koéln investiert laufend Mittel in die
Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -
liberwachung und -steuerung. Sie bedient sich inshesondere bei
der Abbildung der Risiken geeigneter Modelle. Trotz dieses
Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich Risiken negativ auf die Kreissparkasse Kéln auswirken, wenn
die angewandten Modelle, Methoden und Parameter nicht voll
wirksam sind oder die entstehenden Risiken nicht voll abdecken.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden
definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur
oder infolge externer Einflisse eintreten. Hierzu zdhlen auch
rechtliche Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen oder
rechtlichen Rahmenbedingungen.

Der gesamte Geschédftsbetrieb ist mit fortschreitender
Technisierung extrem abhangig von EDV- und
Kommunikationssystemen. Auswirkungen mit erheblichen
Kosten und Verlusten ergeben sich hierbei insbesondere durch
einen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme oder auch durch
schwere Storungen des Geschédftsbetriebs in Folge von
Naturkatastrophen, Terroranschldgen oder sonstigen Ereignissen
vergleichbaren AusmaRes.

Wettbewerb

Sollte es der Kreissparkasse Koéln  nicht gelingen, dem
Wettbewerb, dem sie in allen Geschéftsbereichen ausgesetzt ist,
durch attraktive Dienstleistungen zu begegnen, kann dies ihre
Profitabilitat gefahrden.

Adressenrisiko / Bonitdtsrisiko

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und
Bonitatsrisiken. Sollte sich die Bonitdtsstruktur oder die
derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios
verschlechtern, ware die Emittentin hoheren Bonitdts- und
Adressenausfallrisiken ausgesetzt. Ebenso ist unter
Adressenrisiko das Risiko aus dem Eingehen von Beteiligungen
zu verstehen.

Die Emittentin kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge
ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere
erhebliche Risikovorsorge fiir etwaige zweifelhafte oder
uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko
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Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich
aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten ergeben
konnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der
Sparkasse dominierenden Zinsdanderungsrisiken auch Spread-,

Aktienkurs und Wahrungsrisiken sowie aus
Volatilititsverdnderungen  verursachte  Anderungen  von
Optionspreisen. Unglinstige Entwicklungen an den

Finanzméarkten konnen somit zu einer Verschlechterung der
Ertragslage der Kreissparkasse Koln fuihren.

Liquiditadtsrisiko

Das Liquiditatsrisiko tritt ein, wenn ein Kreditinstitut seinen
derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in
voller Hohe oder nicht rechtzeitig nachkommen kann (sog.
Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Falls eine Liquiditatskrise eintritt,
ware eine Refinanzierung nur zu hoheren Marktzinsen moglich
(sog. Refinanzierungsrisiko). Das Refinanzierungsrisiko kénnte
sich etwa bei einer Verschlechterung des Institutsratings der
Kreissparkasse Kéln aufgrund einer negativen
Geschiftsentwicklung oder aufgrund einer Verschlechterung der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin realisieren.
Zudem konnten Aktiva nicht oder nur mit einem Verlustliquidiert
werden (sog. Marktliquiditatsrisiko).

Risiko aus Abwicklung der WestLB

Die Kreissparkasse Koln war als Mitglied des Rheinischen
Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) in Diisseldorf mittelbar an
der WestLB beteiligt.

Aus der WestLB wurden Portfolien in die Erste
Abwicklungsanstalt ibertragen. Entsprechend seines Anteils ist
der RSGV verpflichtet, tatsdchliche liquiditatsmaRige Verluste der
Abwicklungsanstalt, die nicht durch deren Eigenkapital und deren
erzielte Ertrage ausgeglichen werden kénnen, zu tibernehmen.

D.3 Risikofaktoren

hinsichtlich der Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Wertpapiere Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene
Anleihen und deren Kurse werden von volkswirtschaftlichen
Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in
unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssdtzen,
Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europdischen und
sonstigen Industrielandern beeinflusst. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Félligkeit

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, konnen borsennotiert oder nicht bérsennotiert sein. Der
Kurs bdrsennotierter Schuldverschreibungen bestimmt sich
anhand der Marktgegebenheiten und kann unterhalb des
Emissionskurses bzw. des Kaufpreises fallen. Die Emittentin
beabsichtigt, fiir nicht borsennotierte Schuldverschreibungen
regelmalig An- und Verkaufskurse zu stellen. Sie lbernimmt
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jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb
nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen wahrend
der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten
Kurs wieder verkauft werden konnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der
Schuldverschreibungen sowie mdogliche steuerliche Folgen der
Anlage in Schuldverschreibungen kénnen negative Auswirkungen
auf die Rendite der Anlage haben.

Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus und bei
verdanderlichem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen
Marktzinsen erfolgen, die sich anders als erwartet entwickelt
haben kénnen.

Der Kurs von Schuldverschreibungen wird durch Verdanderungen
des Marktzinsniveaus beeinflusst. Dieser Effekt wirkt sich bei
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung stédrker aus
als bei Gblichen Anleihen.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung koénnen Anleger auf Grund der schwankenden
Zinsertrdge die endgiltige Rendite der Schuldverschreibungen
zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein
Rentabilitatsvergleich gegenliber Anlagen mit ldngerer
Zinsbindungsfrist nicht mdglich ist.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann
sich das Verlustrisiko erheblich erh6hen: Kommt es zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der
Anleihegldubiger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heiRt, die
laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag
zuriickzahlen.

Ausfallrisiken bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen ein
grolReres Ausfallrisiko als die Inhaber nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen. Bei Insolvenz der Emittentin werden
zundchst alle nicht nachrangigen Anspriiche von Gldubigern
vollstdndig befriedigt. Erst danach werden, soweit mdglich,
ausstehende Nachrangschuldverschreibungen bedient.

Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Die variable Verzinsung einer Schuldverschreibung knipft an
einen Referenzzinssatz an. Eine Anlage in Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung beinhaltet deshalb stets das Risiko
eines schwankenden Zinssatzes und somit schwankender
Zinsbetrdge. Anleger sollten liber das erforderliche Wissen und
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die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschéftlichen
Angelegenheiten verfligen und Erfahrungen mit dem zu Grunde
liegenden Referenzzinssatz haben und die damit verbundenen
Risiken kennen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko  bezeichnet die Gefahr, die Schuld-
verschreibungen nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis
am Markt verkaufen zu konnen. Dieses Risiko ist unter anderem
abhdngig vom platzierten Volumen. Fiir die Investoren kann sich
hieraus das Risiko ergeben, das investierte Kapital gar nicht, erst
zu einem spdteren Zeitpunkt oder nur zu einem Teil
zuriickzuerhalten.

1.5 Abschnitt E - Angebot

E.2b Verwendung des Der Emissionserlés aus der Begebung von Schuld-
Emissionserlds verschreibungen wird von der Emittentin fiir die Finanzierung
ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit verwendet.

E.3 Angebotskonditionen. Bedingung des Angebots

Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdgt ®, eingeteilt in ®
Inhaberschuldverschreibungen zu je ®.

Beginn des Offentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Das offentliche Angebot beginnt am ® und [erfolgt fortlaufend]
[endet am @] [endet mit dem letzten Tag der Zeichnungsphasel.

[Die Schuldverschreibungen kénnen vom @ bis zum ®, ® Uhr bei
der Emittentin gezeichnet werden. Eine vorzeitige Beendigung
oder Verldangerung der Zeichnungsphase durch die Emittentin ist
jederzeit méglich. [Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird nicht
verwendet]

Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung
[Nicht anwendbar]
[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]

[® ggf. Zuteilungsverfahren definieren]

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanlagebetrag,
Hochstzeichnungsbetrag

[Der Mindestzeichnungsbetrag betragt o] [Der
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Mindestanlagebetrag betragt ®.] [Der Hochstzeichnungsbetrag
betragt @.]

Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind
in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (die
»,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf Einzelverbriefung
istausgeschlossen.

Die Anleihegldubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres
Miteigentumsanteils an der Global-Inhaberschuldverschreibung
in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die
Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden
Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG
Gibertragbar.

Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Potentielle Investoren:

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und/ oder an
institutionelle Investoren in der Bundesrepublik Deutschland
verkauft.

[Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten
Betrages

[Die Zeichner erhalten eine Abrechnung iiber die Héhe des von
ihnen erworbenen Betrages durch ihre Depotbank oder durch die
Emittentin.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhdngig von der Erteilung einer
Abrechnung bdérsentaglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen
und Schuldverschreibungen anzukaufen.]]

Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt ®.
[AnschlieRend werden die Schuldverschreibungen freibleibend
zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend
festgesetzt.]

[Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die Schuldverschrei-
bungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise
werden dann fortlaufend festgesetzt.]

Platzierung
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Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse Kdoln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koln [sowie ® ggf. weitere Kreditinstitute
nennen] bezogen werden.

Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die anfdnglich bestellte Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen
ist die Kreissparkasse Koéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln.

E.4  Beschreibung aller fir die  Entfdllt, wesentliche Interessen und Interessenkonflikte liegen
Emission/das Angebot nicht vor.
wesentlichen Interessen,
einschliellich
Interessenkonflikte.

E.7 Voraussichtliche Im Rahmen der Emission werden die Inhaberschuld-
Ausgaben des Anlegers verschreibungen dem Anleger im Rahmen eines
Festpreisgeschafts (iberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines
festen oder bestimmbaren Preises (Festpreisgeschift) werden fir
den Erwerb und die VerduRBerung keine zusatzlichen Entgelte und
fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis

abgegolten.

Werden die Inhaberschuldverschreibungen im Depot der
Kreissparkasse Koln verwahrt so entstehen laufende Kosten.
Informationen lber die Hohe der laufenden Kosten (zum Beispiel
Verwahrentgelte) kénnen Sie dem Preis- und
Leistungsverzeichnis der Kreissparkasse Kéln entnehmen.
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2 Risikofaktoren

2.1 Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin

Die Kreissparkasse Koln ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt. Ein
Eintritt dieser Risiken kann je nach AusmaB erheblich nachteilige Auswirkungen auf den
Geschéftsbetrieb der Kreissparkasse Koln, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit ihre F&ahigkeit beeintrachtigen, ihre
Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren gegeniiber den Anlegern zu erfiillen. Die
Zahlungsfahigkeit der Kreissparkasse Koln wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin
und ihre Geschaftstatigkeit sowie den Bankensektor insgesamt betreffen. Ein potenzieller Investor
sollte diese Risikofaktoren bei der Anlageentscheidung beriicksichtigen:

Die Kreissparkasse Koln hat zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein umfassendes
Risikomanagement etabliert, das moglichst sicherstellen soll, dass die Verpflichtungen im Rahmen
von Wertpapieremissionen jederzeit erfiillt werden kénnen. Den gesetzlichen Rahmen fiir diese
Risikosteuerung bildet das Gesetz Uber das Kreditwesen (KWG) konkretisiert durch die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Die Realisierung von Risiken kann trotz
dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Modellrisiko

Die Kreissparkasse Kdéln investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren
zur Risikomessung, -liberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei der Abbildung
der Risiken geeigneter Modelle. Diese Modelle stellen generell ein vereinfachtes Abbild der Realitdt
dar und unterliegen damit dem Risiko, dass reale Ereignisse gar nicht, nicht in vollem Umfang, zu
spat oder falsch dargestellt werden. So kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich trotz dieses
Risikomanagements aufgrund fehlerhafter Modelle und hierin enthaltener Parameter Risiken
unerwartet negativ auf die Kreissparkasse Kdln auswirken und somit insgesamt zu einem Umsatz-
und Gewinnriickgang, einem Verlust oder zu einem Reputationsschaden fiihren.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schdaden definiert, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder infolge externer Einfllisse eintreten. Hierzu zdhlen auch rechtliche Risiken aus
vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Geschiftstatigkeit der Kreissparkasse Kéln hangt in hohem MaRe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzfristigen Ausfall der
Datenverarbeitungssysteme kénnte die Kreissparkasse Kéln offene Positionen nicht wie geplant
schlieBen und Kundenauftrdge moglicherweise nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden Schaden
und Kosten, unter anderem auch fiir die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnten trotz
vorhandener Datensicherung, im Notfall verfiigbarer EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und
Einsatz von Notfallplanen betrdchtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die
wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der
Kreissparkasse Koln fiihren kdnnten.

Die internen Geschéftsprozesse beinhalten Kontrollverfahren und Qualitdtsstandards, die das Risiko
durch technisches Versagen, Fehlerverhalten oder Beratungsfehler von Mitarbeitern aber auch
bewusste Betrugshandlungen minimieren sollen. Ein Versagen oder Umgehen dieser Kontrollen kann
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin nach sich ziehen.
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Dariiber hinaus kdnnen unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen,
Terroranschldge oder sonstige Ereignisse vergleichbaren AusmaBes Auswirkungen auf den
Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Koéln mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben.
Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit moglichen erhdhten
zukiinftigen Risiken kann die Folge sein.

Wettbewerb

In allen Geschaftsbereichen der Kreissparkasse Kéln herrscht starker Wettbewerb. Wenn es der
Kreissparkasse Koéln nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit sorgfdltiger
Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten zu begegnen, kénnte ihre Profitabilitat
gefdhrdet sein.

Adressenrisiko / Bonitadtsrisiko

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitatsrisiken. Dabei beinhaltet das
Adressenausfallrisiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls eines Geschaftspartners. Das
Bonitatsrisiko spiegelt das Risiko von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen eines
Geschaftspartners wider. Als Kreditinstitut ist die Kreissparkasse Kéln dem Risiko ausgesetzt, dass
Kreditnehmer und andere Vertragspartner, beispielsweise infolge von einzelwirtschaftlichen
Entwicklungen, Entwicklungen in einer Branche, einer Region (insbesondere dem Geschaftsgebiet)
oder der gesamten nationalen und internationalen Wirtschaft ihren Verpflichtungen gegeniiber der
Kreissparkasse Koln nicht nachkommen kdnnen.

Unter die Adressenrisiken fallen auch die Risiken aus dem Eingehen von Beteiligungen. Neben den
Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben geht die Sparkasse auch renditeorientierte
Beteiligungen ein.

Obwohl die Kreissparkasse Koln ihre Kreditengagements und Sicherheiten regelmaBig Uberpriift,
kann sich aufgrund schwer oder nicht vorhersehbarer Umstdande und Ereignisse die Bonitatsstruktur
oder die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios verschlechtern. Die Kreissparkasse Koln
wdre dann héheren Bonitdts- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren, dass ihre
Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in
erheblichem Umfang fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss. Dies
gilt auch fiir Wertkorrekturen bei direkten und indirekten Beteiligungen der Sparkasse insbesondere
im Bereich der Landesbanken.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten
ergeben kdnnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der Sparkasse dominierenden
Zinsanderungsrisiken auch  Spread-, Aktienkurs-, und Wahrungsrisiken sowie aus
Volatilitdtsverdnderungen verursachte Anderungen von Optionspreisen.

Riicklaufige Finanzméarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, verdnderte Zinssdtze
aufgrund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kénnen zu einem Riickgang des
Zinsiiberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Kreissparkasse Koélnund daraus resultierend zu
einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aush6hlung der Profitabilitat fihren.

In einigen Geschdftsbereichen der Kreissparkasse Kéln kénnen starke Schwankungen der Markte
(sog. Volatilitdt) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwdrtsbewegungen der Mdrkte) zur Folge
haben, dass die Markttatigkeit zuriickgeht und die Liquiditdt sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu
erheblichen Verlusten fiihren, wenn es der Kreissparkasse Koéln nicht rechtzeitig gelingt, die sich
verschlechternden Positionen zu liquidieren.
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Steigende Zinssdtze koénnten einen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der
Absatzmoglichkeiten von Krediten der Kreissparkasse Koln zur Folge haben. Sinkende Leitzinsen
konnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und einem starkeren
Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Kreissparkasse Kéln auswirken.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditdtsrisiko tritt ein, wenn ein Kreditinstitut seinen derzeitigen oder kinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Héhe oder nicht rechtzeitig nachkommen kann (sog.
Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Falls eine solche Liquiditatskrise eintritt, ware eine Refinanzierung nur
zu héheren Marktzinsen méglich (sog. Refinanzierungsrisiko). Das Refinanzierungsrisiko kénnte sich
etwa bei einer Verschlechterung des Institutsratings der Kreissparkasse Koéln aufgrund einer
negativen Geschaftsentwicklung oder aufgrund einer Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin realisieren. Zudem kénnten Aktiva nicht oder nur mit einem Verlust
liquidiert werden (sog. Marktliquiditatsrisiko).

Zur Begrenzung dieser Risiken betreibt die Kreissparkasse Koln ein Liquiditdtsmanagement. Hierbei
ist sie bestrebt, Konzentrationen auf Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen Falligkeiten zu
vermeiden und gentigend liquide Aktiva in Form eines Liquiditatspuffers vorzuhalten, um
unerwartete Liquiditdtsabrufe bedienen zu kénnen. Trotz dieses Liquiditdtsmanagements ist die
Realisierung das Eintreten dieses Risikos nicht ausgeschlossen.

Risiken aus der Verwendung von Bewertungsmodellen fiir Wertpapiere

Vor dem Hintergrund der Finanzmarktkrise sind die Markte fur bestimmte Wertpapiersegmente,
insbesondere das Verbriefungssegment, inaktiv. Daher werden von der Kreissparkasse Kéln die
beizulegenden (Zeit-)Werte fiir die entsprechenden Papiere mithilfe von Bewertungsmodellen
ermittelt. Die Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist hierbei mit Ermessensentschei-
dungen verbunden, die — trotz sachgerechter Ermessensausiibung - im Vergleich mit aktiven
Mérkten zu deutlich héheren Schatzunsicherheiten fiihren. Diese Schatzunsicherheiten kdnnen sich
negativin den zukiinftigen Ergebnissen der Kreissparkasse Kéln bemerkbar machen.

Sonstige Risiken
Hierunter fasst die Kreissparkasse Koln die folgenden Risiken zusammen:

e Strategisches Risiko

Die Kreissparkasse Koln unterliegt als Marktteilnehmer zahlreichen Umwelteinfliissen wie z. B.
Wettbewerbssituation, volkswirtschaftliches Umfeld, rechtliche Rahmenbedingungen, politisches
System, usw.. Sie ist daher einem standigen Wandel ihres Marktumfeldes ausgesetzt auf welchen
sie reagieren muss, innerhalb dessen sie aber vor allem aktiv ihre geschaftspolitische
Ausrichtung definieren muss. Unternehmerische Fehlentscheidungen des Managements kénnen
dazu fiihren, das die Kreissparkasse Koln Marktanteile verliert, Markttrends verpasst oder
sonstige Nachteile im Wettbewerb erleidet. Dies wiederum kann erhebliche und nachhaltige
Auswirkungen auf die Geschéfts- und Ertragslage haben. Durch eine Verschlechterung des
konjunkturellen Umfeldes kdnnte die Rentabilitdt eingeschrankt werden.

e Absatzrisiko

Absatzrisiko bedeutet, dass die Kreissparkasse Kéln nicht die nétigen Margen mit dem Vertrieb
ihrer Produkte und Dienstleistungen erwirtschaftet, um auf Dauer ertragsstark und damit
wettbewerbsfahig zu sein. Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt.

e Kostenrisiko
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Das Kostenrisiko besteht darin, dass die Sparkasse zu hohe Kosten fiir den Vertrieb ihrer
Produkte und Dienstleistungen aufwenden muss und damit die nétigen Deckungsbeitrdge
fehlen, um auf Dauer ertragsstark und wettbewerbsfahig zu sein.

e Risiko aus Outsourcing

Hierunter sind alle Risiken zu verstehen, die aus der Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen
an ein anderes Unternehmen, welche ansonsten von der Sparkasse selbst erbracht wiirden,
entstehen kénnen. Insbesondere besteht hier das Risiko, dass die ausgelagerten Aktivitdten und
Prozesse nicht zeit- und / oder qualitdtsgerecht bzw. (iberhaupt nicht erbracht werden und somit
negativen Einfluss auf den Geschéftsbetrieb der Kreissparkasse Kéln haben

Risiko aus der Abwicklung der WestLB

Die Kreissparkasse Kdln war als Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) in
Dusseldorf mittelbar an der WestLB beteiligt.

Aus der WestLB wurden Portfolien in die Erste Abwicklungsanstalt ibertragen. Entsprechend seines
Anteils ist der RSGV verpflichtet, tatsdchliche liquiditatsmaRige Verluste der Abwicklungsanstalt, die
nicht durch deren Eigenkapital und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden koénnen, zu
tibernehmen. Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (14,85%).

2.2 Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere

Sollten ein oder mehrere der folgenden Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen und
nachhaltigen Kursriickgdangen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem Totalverlust
der Zinsen kommen.

Die individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist in jedem Fall
unerldsslich und wird nicht durch diesen Basisprospekt und die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
ersetzt. Die folgenden Informationen sollten vor der Anlageentscheidung durch einen potenziellen
Investor gepriift werden.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse wird von
volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unterschiedlichem Umfang
von Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europdischen und
sonstigen Industrieldndern beeinflusst. Dies kann negative Auswirkungen auf die Anleihen und deren
Kurse haben. Insbesondere kann durch Inflation der kiinftige Geldwert und somit die reale Rendite
einer Anlage verringert werden.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen boérsennotiert
oder nicht bdrsennotiert sein. Der Kurs borsennotierter Schuldverschreibungen bestimmt sich
anhand der Marktgegebenheiten und kann unter den Emissionskurs bzw. des Kaufpreis fallen. Fur
nicht borsennotierte Schuldverschreibungen kann es schwieriger sein, ihren Wert zu bestimmen.
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Soweit die Emittentin keine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel im regulierten Markt
oder deren Einbeziehung in den Freiverkehr einer Bérse beabsichtigt, plant die Emittentin dennoch,
unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmdRig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die
Schuldverschreibungen zu stellen. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht
darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden kdnnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des Wertpapiers
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depot-
entgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar
ausschlieRen kénnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleiheglaubiger bei Verkauf oder Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne nach fiir den Glaubiger geltendem
Steuerrecht moglicherweise steuerpflichtig.

Risiko durch Verdanderung des Marktzinsniveaus und bei veranderlichem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen. Dies kann bei
gefallenem Marktzinsniveau dazu fiihren, dass die Wiederanlage im Vergleich zur laufenden
Verzinsung der Schuldverschreibung zu einem niedrigeren Zinssatz erfolgt.

Verdanderungen des Marktzinsniveaus haben unmittelbar Auswirkungen auf den Kurs einer
Schuldverschreibung. Generell sinken die Kurswerte bei steigenden Zinsen und umgekehrt. Bei
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung haben Verdanderungen des Marktzinsniveaus
wegen der stark unter dem Nennwert liegenden Emissionskurse, die durch die Abzinsung zustande
kommen, wesentlich starkere Auswirkungen auf die Kurse als bei iiblichen Anleihen.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger aufgrund der
schwankenden Zinsertrage die endgliltige Rendite der Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt
nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitdtsvergleich gegeniiber Anlagen mit ldngerer
Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu
einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder
sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleihegldubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit bedienen, das heiRt, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen
Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erh6hen. Ein Anleger sollte nicht
darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschaftes den Kredit zuriickzahlen und die Zinslast bestreiten
zu kénnen.

Ausfallrisiken bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation
der Emittentin Zahlungen auf ausstehende Nachrangschuldverschreibungen erst, nachdem alle
anderen nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern vollstdndig befriedigt wurden, wenn und
soweit dann noch Vermdégenswerte fiir Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen
vorhanden sind.

Die Emittentin ist aulerdem nicht verpflichtet, auf Nachrangschuldverschreibungen Tilgungs- und
Zinszahlungen zu leisten, sofern dadurch ihre Eigenmittel die gesetzlichen Mindestanforderungen
nicht mehr erfiillen.

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen damit ein gréReres Ausfallrisiko als die Inhaber
nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.
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Bei unterschiedlicher Bewertung der Bonitdt der Emittentin durch die Marktteilnehmer kénnen
insbesondere die Kurse von nachrangigen Schuldverschreibungen unter den Kursen fiir
vergleichbare nicht nachrangige Schuldverschreibungen liegen.

Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung umfasst immer das Risiko eines
schwankenden Zinssatzes und somit schwankenden Zinsbetrdgen. Eine Anlage erfordert die genaue
Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion. Anleger sollten Uber das erforderliche
Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen
und Erfahrungen mit der Anlage in die zu Grunde liegenden Referenzzinssdtze haben und die damit
verbunden Risiken kennen.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes hangt von einer Reihe zusammenhangender
Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, liber die
die Kreissparkasse Kdln keine Kontrolle hat. Eine historische Wertentwicklung des
Referenzzinssatzes kann nicht als aussagekréftig fir die kiinftige Wertentwicklung wdahrend der
Laufzeit angesehen werden.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kénnen. Diese Gefahr besteht unabhdngig davon, ob die
Schuldverschreibungen bérsennotiert oder nicht bérsennotiert sind. Es gibt keine Gewahr, dass sich
ein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird, oder, falls ein solcher bereits
existiert, dass dieser weiter fortbestehen wird. Eine Notierung von Schuldverschreibungen an einer
Borse fiihrt nicht zwangslaufig zu hdéherer Liquiditdt. Das Liquiditatsrisiko ist unter anderem
abhdngig vom platzierten Volumen

Rating der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen ein Rating
aufweisen oder nicht. Eine Veranderung des Ratings der Schuldverschreibungen kann einen Handel
mit den Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Im Fall eines Verkaufs der
Schuldverschreibungen vor dem Filligkeitstag, konnte ein Investor einen Verlust im Vergleich zum
eingesetzten Kapital erleiden.

Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf einer Schuldverschreibung dar.
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3 Emittentenbeschreibung
3.1 Angaben zur Emittentin
3.1.1 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Koln mit Sitz in K6ln, Neumarkt 18-24, 50667 Kéln, Glbernimmt gemafR 8 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz fir die im Prospekt gemachten Angaben die Verantwortung. Sie erklart,
dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstdande ausgelassen sind

3.1.2 Abschlusspriifer

Jahres- und Konzernabschlusspriifer fur die Geschaftsjahre 2011 und 2012 war der Rheinische
Sparkassen- und Giroverband (RSGV), Priifungsstelle, KirchfeldstraRe 60, 40217 Diisseldorf. Die

gepriiften Finanzinformationen sind wie in den Abschnitten 3.1.9.2 und 3.2 beschrieben in den
Prospekt einbezogen.

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist eine nach dem Sparkassen-
gesetz fiir Nordrhein-Westfalen gesetzlich vorgeschriebene Einrichtung, die unter anderem die
Prifung der Jahresabschliisse und Lageberichte vornimmt. Sie priift ebenfalls die Konzernabschliisse
und die Konzernlageberichte. Die Priifungsstelle ist unabhdngig und nicht weisungsgebunden; sie
beriicksichtigt die Grundsatze des Institutes der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW).

Die Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist Mitglied des IDW sowie
freiwilliges Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer.

3.1.3 Angaben lber die Emittentin

3.1.3.1 Juristischer Name und Handelsregistereintragung

Der juristische und kommerzielle Name lautet Kreissparkasse Kéln.

Die Kreissparkasse Koln istim Handelsregister des Amtsgerichts Kéln unter HR 15033 eingetragen.

3.1.3.2 Griindung der Kreissparkasse Kéln

In der Rechtsform der Zweckverbandssparkasse besteht die Kreissparkasse Ko&ln seit dem
01.01.1923. Hinsichtlich ihrer wirtschaftlichen Existenz beruft sich die Emittentin auf das Griindungs-
datum ihrer dltesten Rechtsvorgangerin, der 1853 gegriindeten Sparkasse der Stadt Wipperfirth.

Als Zweckverbandssparkasse ist die Kreissparkasse Koln getragen vom Rhein-Erft-Kreis, vom
Rheinisch-Bergischen Kreis, vom Oberbergischen Kreis und vom Rhein-Sieg-Kreis. Sie bilden — zum
Zweckverband vereinigt — den Trager der Emittentin.

3.1.3.3 Rechtsform und anwendbares Recht, Sitz

Die Kreissparkasse Koln ist eine rechtsfahige Anstalt des o6ffentlichen Rechts nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland mit Sitz in Kéln.

Die Emittentin unterliegt dem Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen. Die Rechtsverhéltnisse der
Emittentin werden dariiber hinaus durch die Satzung der Kreissparkasse Kdln geregelt. Die Kreis-
sparkasse Koln unterliegt der staatlichen Aufsicht des Finanzministeriums des Landes Nordrhein-
Westfalen (Sparkassenaufsichtsbehorde). Die Satzung und deren Anderungen bediirfen der Ge-
nehmigung der Sparkassenaufsichtsbehérde.

Die Kreissparkasse Koéln als Kreditinstitut unterliegt zusatzlich, nach MaRgabe des Gesetzes liber das
Kreditwesen (KWG), der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, einer bundes-
unmittelbaren, rechtsfahigen Anstalt des offentlichen Rechts. Die Bundesanstalt untersteht der
Rechts- und Fachaufsicht des Bundesministeriums der Finanzen.
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3.1.34 Geschaftsanschrift

Die Kreissparkasse Koln ist unter ihrer Geschéaftsanschrift Neumarkt 18-24, 50667 Kdéln, Telefon:
0221/227-01 erreichbar.

3.1.35 Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin,
die in hohem MalRe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Die Kreissparkasse Kéln ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) in
Dusseldorf. Der RSGV war in Erfiillung seiner satzungsgemaf3en Aufgaben bis zum 30.06.2012 an der
bis zu diesem Zeitpunkt zum Sparkassenverbund gehérenden friiherenden WestLB beteiligt.

Anfang 2008 verstandigten sich die Anteilseigner der WestLB AG (West LB) auf einen Risikoschirm,
der die WestLB weitestgehend von den Risiken aus den auf eine Zweckgesellschaft libertragenen
strukturierten Wertpapierportfolios befreite.

Das Land NRW hat zu diesem Zweck eine Garantie lUber 5 Mrd. Euro abgegeben, wobei im
Innenverhdltnis alle damaligen Eigentiimer fiir einen Teilbetrag von 2 Mrd. Euro entsprechend ihrer
Beteiligungsquoten gemeinsam haften. Verluste, die diese quotale Risikoabschirmung lbersteigen,
trdgt das Land NRW alleine.

Die beiden Sparkassenverbdnde in Nordrhein-Westfalen stellten ihren Anteil an der Risikoabschir-
mung in Héhe von jeweils 500 Mio. Euro liber die im Jahr 2004 gegriindeten Reservefonds zur
Verfligung. Diese Fonds wurden von den Sparkassen in Nordrhein-Westfalen gemeinsam mit der
WestLB fiir den Fall des Unterstiitzungsbedarfs einer Sparkasse oder der WestLB gegriindet. Um in
Hohe des auf den Reservefonds des RSGV entfallenden Anteils an dieser Risikoabschirmung
leistungsfahig zu sein, wurde der Reservefonds des RSGV von den rheinischen Sparkassen mit den
entsprechenden Mitteln ausgestattet.

Am 12.05.2009 hat die EU-Kommission die vorstehend beschriebene Umstrukturierungsbeihilfe
unter Auflagen genehmigt und verlangte gleichzeitig die VerdauBerung der WestLB bis Ende 2011.

Ende 2009 verstandigten sich die WestLB und ihre Eigentiimer auf die Nutzung der Méglichkeiten
des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes und errichteten gemeinsam mit der Bundesanstalt fir
Finanzmarktstabilisierung (FMSA) die Erste Abwicklungsanstalt (EAA).

Die EAA, in die Portfolien und nicht mehr strategiekonforme Geschéftsbereiche der WestLB mit einem
Volumen von 77 Mrd. Euro libertragen wurden, erhielt insgesamt rund 3 Mrd. Euro Eigenkapital durch
Abspaltung von der WestLB sowie 1 Mrd. Euro als Garantien von ihren Eigentiimern. Entsprechend
seines Anteils ist der RSGV verpflichtet, tatsdchliche liquiditditsmdRige Verluste der
Abwicklungsanstalt, die nicht durch deren Eigenkapital und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen
werden kdnnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Gibernehmen. Hierfiir entfdllt auf
die Sparkasse als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer
Beteiligung am RSGV (14,85 %). Um dieses Risiko abzuschirmen, wird die Sparkasse fiir den Zeitraum
von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle
Vorsorge nach § 340g HGB bilden Fiir die Geschaftsjahre 2009 bis 2012 ist dies im Rahmen der
entsprechenden Jahresabschliisse der Kreissparkasse Koln planmaRig erfolgt.

Eine Inanspruchnahme des RSGV vor Ablauf der 25 Jahre kann nicht gdnzlich ausgeschlossen
werden. Damit waren dann auch entsprechende Belastungen fiir die Kreissparkasse Kéln verbunden.
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Im Zuge eines i.V.m. dieser RettungsmaBnahme eréffneten EU-Beihilfeverfahrens verstandigten sich
die Eigentiimer der WestLB mit der FMSA, der EAA und der WestLB auf verbindliche Eckpunkte zur
finalen Restrukturierung der WestLB. Diese sahen die Griindung einer Verbundbank durch die
Sparkassenorganisation, den Verkauf von Geschéftsteilen der WestLB sowie die weitere Befiillung der
EAA vor. AulRerdem wurde die Umformung der danach verbleibenden WestLB zu einer Service- und
Portfoliomanagement-Gesellschaft (SPM-Bank) in Verantwortung des Landes NRW sowie die
Lastenverteilung zwischen den beteiligten Parteien vereinbart.

Am 20.12.2011 genehmigte die EU-Kommission dieses finale Restrukturierungskonzept.Im Rahmen
der Umsetzung des Restrukturierungskonzeptes Gibernahm die Hessische Landesbank (Helaba) mit
Wirkung vom 01.07.2012 das Verbundbankgeschift der vormaligen WestLB. Hierzu wurde die Helaba
von der Sparkassenfinanzgruppe mit 1 Mrd. Euro zusatzlichem Eigenkapital ausgestattet, wovon 250
Mio. Euro der RSGV einbrachte, der im Gegenzug eine entsprechende Beteiligung an der Helaba
erwarb. Gleichzeitig sind die beiden nordrhein-westfdlischen Sparkassenverbdnde am 30.06.2012
aus dem Tragerkreis der WestLB ausgeschieden. Ein weiteres Portfolio mit einem Volumen von rund
100 Mrd. Euro ist riickwirkend zum 01.07.2012 auf die EAA Ubertragen worden, zu dessen
zusatzlicher Risikoabschirmung die FMSA eine Stille Einlage in Hohe von 1 Mrd. Euro bereitstellte.
Die Haftungssumme der Sparkassen gegeniiber der EAA blieb dadurch unverédndert.

Rechtsnachfolgerin der WestLB ist seit dem 01.07.2012 die im alleinigen Eigentum des Landes
Nordrhein-Westfalen befindliche Portigon AG, die insbesondere als Dienstleister auf dem Gebiet der
Verwaltung von Bankportfolien tatig ist.

Der Vorstand der Kreissparkasse Koéln hat am 13.7.2010 bei der Geschéftsfiihrung der Boérse
Disseldorf den Widerruf der Zulassung und die Notierungseinstellung der emittierten Inhaber-
schuldverschreibungen und Hypothekenpfandbriefe im geregelten Markt beantragt. Der Widerruf
wurde gemdB Bescheid der Bérse wirksam am 15.10.2010. Die Emissionen werden seit dem
18.10.2010 im Freiverkehr der Bérse Dusseldorf notiert.

3.1.3.6 Einlagensicherung und Rating

Die Kreissparkasse Koln ist als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen-
und Giroverbandes dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.
Dieses Sicherungssystem besteht aus satzungsrechtlich in einer Haftungsgemeinschaft miteinander
verbundenen Fonds: 11 Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassenverbdnde, der Siche-
rungsreserve der Landesbanken/Girozentralen und dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen.
Als institutssichernde Einrichtung im Sinne des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungs-
gesetzes schiitzt dieses System den Bestand der angeschlossenen Institute. Die Fondsvermégen
dienen der Durchfiihrung von StitzungsmaRBnahmen zur Sanierung und stellen sicher, dass ein
Institut seine Verbindlichkeiten weiterhin erfiillen kann.

Nach 8 2 der Satzung des Sparkassenstiitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands
schiitzt der Fonds die Einlagen von Kunden (Bilanzposition ,Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden®)
sowie die Schuldverschreibungen im Besitz der Kunden. Kunden im Sinne der Satzung sind Privat-
personen, Wirtschaftsunternehmen sowie 6ffentliche Stellen. Einlagen der Kunden sind insbeson-
dere Spareinlagen, Sparkassenbriefe sowie Termin- und Sichteinlagen. Geschiitzt werden ebenfalls
Verbindlichkeiten gegeniiber Kapitalanlagegesellschaften und deren Depotbanken (Bilanzposition:
»Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten), soweit es sich um Teile des Fondsvermdgens
handelt sowie Mittel, die den Mitgliedssparkassen von Kreditinstituten auBerhalb der Sparkassen-
Finanzgruppe fiir 6ffentlich geférderte Zwecke zur Verfiigung gestellt werden.

Unter anderem auf Basis des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe hat die Rating-
agentur Moody’s Investors Services Limited (Moody’s) der Kreissparkasse Kéln zum 14.01.2013
folgende Ratingeinschatzungen abgegeben (Institutsrating):
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Kriterium Bewertung Unverdndert seit

Langfristige Verbindlichkeiten

(Long Term Bank Deposits) Aa3 (stabil) 14.01.2013
Kurzfristige Verbindlichkeiten . .

(Short Term Bank Deposits) Prime-1 (stabil) 08.07.2004
Finanzkraft C- (stabil) 14.01.2013

(Bank Financial Strength)

Die fur langfristige Verbindlichkeiten erteilten Moody’s-Ratings sind Meinungen Uber das relevante
Kreditrisiko festverzinslicher Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder dariber.
Sie betreffen die Mdglichkeit, dass eine finanzielle Verpflichtung nicht wie zugesichert eingehalten
werden kann. Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes
Kreditrisiko. Moody’s verwendet in den Ratingkategorien Aa bis Caa zusatzlich numerische
Unterteilungen. Der Zusatz ,1“ bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das
obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend ,2“ und ,3“ das mittlere bzw.
untere Drittel anzeigen.

Die von Moody’s erteilten Kurzfristratings sind Meinungen tber die Fahigkeit eines Emittenten zur
Erfillung seiner kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten. Derartige Verbindlichkeiten verfligen, sofern
nicht ausdriicklich anders festgelegt, in der Regel iiber eine Ursprungslaufzeit von héchstens 13
Monaten. Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise lber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die fiir Banken erteilten Finanzkraftratings sind Meinungen liber die einer Bank innewohnende
Sicherheit und Soliditat. Als solche lassen sie bestimmte externe Kreditrisiken und Unterstiitzungs-
mechanismen unberiicksichtigt. ,,C“-geratete Banken verfiigen iiber eine ausreichend hohe eigene
Finanzkraft. In der Regel handelt es sich um Institute mit einer zwar eher eingeschrankten, aber noch
immer hochwertigen Geschaftsstruktur. Diese Banken weisen entweder eine akzeptable finanz-
wirtschaftliche Verfassung in einem sicheren und stabilen operativen Umfeld oder aber eine gute
finanzwirtschaftliche Verfassung in einem weniger sicheren und stabilen operativen Umfeld auf.
Moody’s verwendet in den Ratingkategorien unterhalb von A zusatzlich ein ,+* und oberhalb von E
zusatzlich ein ,-“, wo dies angebracht erscheint, um Feinabstufungen zwischen starkeren und
schwdcheren Banken innerhalb derselben Kategorie kenntlich zu machen.

Ein Ratingausblick — hier der Zusatz ,stabil” — ist eine Meinung Uber die Richtung, in die sich ein
Rating mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die folgenden vier
Kategorien unterteilt: positiv (POS), negativ (NEG), stabil (STA) und ,noch unbestimmt* (DEV -
»developing“, d. h. ereignisabhdngig).

Des Weiteren hat die Sparkassen-Finanzgruppe bei der Ratingagentur Moody's Investors Service
Limited ein Corporate Family Rating (Verbundrating) von Aa2, bei der Agentur DBRS Ratings Limited
(DBRS) ein Floor-Rating (=Mindestbonitatsbewertung) von A(High) und einen Rating-Floor von A+ fiir
die Sparkassen bei Fitch Deutschland GmbH (Fitch Ratings) eingeholt.

DBRS (Floor-Rating der Sparkassen-Finanzgruppe)

Kriterium Bewertung Unverdndert seit
Langfristige Verbindlichkeiten .

(Long Term Debt and Deposits) A(high) 18.01.2007
Kurzfristige Verbindlichkeiten R-1 (middle) 18.01.2007

(Short Term Debt and Deposits)

Fitch Ratings (Rating-Floor der Sparkassen-Finanzgruppe)

Kriterium Bewertung Unverdndert seit
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Langfristige Verbindlichkeiten

A+ il 27.09.201
(Long Term Issuer Default Rating) (stabil) 09.2010

Kurzfristige Verbindlichkeiten

F1+ 27.09.201
(Short Term Issuer Default Rating) 09.2010

Die vorgenannten Rating-Definitionen stammen von den Internetseiten von Moody'’s
(http://www.moodys.de), Fitch Ratings (http://www.fitchratings.de), DBRS (http://www.dbrs.com)
und wurden korrekt wiedergegeben. Ferner sind - soweit bekannt und aus den von den
Ratingagenturen Moody’s Investors Services Limited (Moody’s), Fitch Deutschland GmbH (Fitch
Ratings) und DBRS Ratings Limited (DBRS) veréffentlichten Information ableitbar — keine
Tatsachen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wiirden.

Jede der im vorherigen Absatz genannten Rating-Agenturen ist in der Europdischen Gemeinschaft
ansdssig und besitzt eine Registrierung gemaR Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 liber Ratingagenturen.

3.1.4 Geschaftsuberblick

3.14.1 Aufgaben und Funktionen

Die Kreissparkasse Koln ist ein selbststandiges Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft
mit der Aufgabe, in ihrem Geschéftsgebiet die geld- und kreditwirtschaftliche Versorgung aller
Bevolkerungskreise, der Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der offentlichen Hand
sicherzustellen. Die Kreissparkasse Koln starkt den Wettbewerb im Kreditgewerbe, férdert den
Sparsinn und die Vermdgensbildung breiter Bevolkerungskreise sowie die Wirtschaftserziehung der
Jugend. Die Geschidfte der Emittentin sind unter Beachtung ihres offentlichen Auftrags nach
kaufmannischen Grundsdtzen zu fiihren. Die Erzielung von Gewinn ist nicht Hauptzweck ihres
Geschéftsbetriebes. Sie unterstiitzt damit die Aufgabenerfiillung der am Zweckverband fiir die
Kreissparkasse Koln beteiligten Landkreise im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und
kulturellen Bereich.

3.1.4.2 Geschaftsfelder

Die Kreissparkasse Koln betreibt alle bankiiblichen Geschidfte, soweit das Sparkassengesetz fiir
Nordrhein-Westfalen oder die Satzung keine Einschrdnkungen vorsehen. Sie unterscheidet die
Geschédftssegmente Privatkunden / Retail, Firmenkunden, Kommunale Kunden sowie Institutionelle /
Eigengeschift.

Die Sparkasse bietet ihren Kunden ein vielfdltiges Produktspektrum und umfassende Bank- und
Beratungsdienstleistungen aus den Bereichen Vermégensbildung und -verwaltung, Geld- und
Kapitalanlage, Finanzierung sowie Zahlungsverkehr.

Kerngeschéftsfelder sind das Einlagen- und das Kreditgeschaft. Neben klassischen Anlage- und
Finanzierungsformen wie Termin- und Spareinlagen oder Kontokorrent- und Ratenkrediten sowie
Hypothekenfinanzierungen zahlen zur Leistungspalette der Kreissparkasse Kéln ebenso vergleichs-
weise junge Produkte wie strukturierte Anlagen und Finanzierungen, Leasing, Factoring oder
Mezzaninekapital. Eine lange Tradition besitzt die Beratung, Betreuung und Begleitung von
Existenzgriindern. Weitere Schwerpunkte der Geschaftstdtigkeit der Kreissparkasse Kéln sind die
Bereitstellung von Zahlungsverkehrsdienstleistungen und das Wertpapiergeschft.

Im Rahmen des Sparkassenverbundes kooperiert die Sparkasse bei ihrer Geschaftstatigkeit unter
anderem mit folgenden Partnerunternehmen:

= DekaBank Deutsche Girozentrale,
=  Gruppe Deutsche Leasing,
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» Hessische Landesbank (Helaba)

= LBS Westdeutsche Landesbausparkasse,
» MasterCard,

* neue leben Pensionsverwaltung AG,

» Profinanz Versicherungsmakler GmbH,

*  Provinzial Rheinland,

» SBroker AG,

* SCountryDesk GbR,

= Sdirekt Versicherung AG,

= SKreditpartner GmbH

3.1.4.3

Das Geschéftsgebiet der Emittentin ist das Gebiet der am Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln
beteiligten Kreise und gliedert sich geografisch in den Rhein-Erft-Kreis, den Rheinisch-Bergischen
Kreis, den Oberbergischen Kreis und den Rhein-Sieg-Kreis. In der Flache umfasst das Geschafts-
gebiet ca. 3.650 km?2. Zu den vier Kreisen gehoren 50 Stddte und Gemeinden (in acht davon
existieren eigenstdandige Sparkassen).

Geschaftsgebiet

Innerhalb des Geschéftsgebiets ist es der Kreissparkasse Kéln erlaubt, Geschéftsstellen einzurichten.
Ende 2012 unterhielt die Emittentin in der Region KdIn/Bonn 12 Regional- und 28 Bezirksdirektionen
sowie 216 Geschiftsstellen. Die unten stehende Gebietskarte vermittelt einen Uberblick tiber die
Standorte der Geschdftsstellen zu diesem Zeitpunkt. Im Laufe des Jahres 2013 fiihrt die
Kreissparkasse Koln in mehreren Teilschritten eine umfassende Weiterentwicklung und Optimierung
des Vertriebsnetzes durch.
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Kreditvergaben an Personen mit Sitz oder Niederlassung auBerhalb des Geschaftsgebietes sind
satzungsgemadl auf die Gebiete der Regierungsbezirke Koln, Diisseldorf und Arnsberg sowie der
Kreise Ahrweiler, Neuwied und Altenkirchen beschrankt (Regionalprinzip).

3.1.5 Organisationsstruktur

Die Kreissparkasse Koln ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) sowie
der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Kreissparkasse Kdln ist eigenstdndig.

Die Kreissparkasse Koéln ist Mutterunternehmen im ,Konzern Kreissparkasse KoIln“. In den
Konzernabschluss sind neben der Kreissparkasse Koln acht verbundene inlandische Unternehmen
einbezogen. An drei dieser Tochtergesellschaften ist die Emittentin direkt und an fiinf Téchtern
indirekt beteiligt. Sdamtliche Tochterunternehmen haben ihren Sitz im Satzungsgebiet.

An folgenden in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist die Emittentin direkt
beteiligt:

Unternehmen Beteiligungsquote
KSK Koln Beteiligungsgesellschaft mbH, Kéln 100,0 %
Kredit-Serviceagentur Rheinland in Siegburg GmbH & Co. KG 100,0 %

KSK-Wagniskapital GmbH, Kéln 93,2%
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An folgenden in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist die Emittentin indirekt
beteiligt:

Unternehmen Beteiligungsquote
KSK-FinanzVermittlung GmbH, K61n 100,0 %
KSK-Immobilien GmbH, KéIn 100,0 %
KSK Koln Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Kéln 100,0 %
PARETO GmbH, K&In 100,0 %
SOLUM Facility Management GmbH, K&in 100,0 %
3.1.6 Trendinformationen

Seit dem 31.12.2012 sind keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der
Kreissparkasse Koéln eingetreten.

3.1.7 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

3.1.7.1 Organe
Die Organe der Kreissparkasse Koln sind:

= derVorstand,
= der Verwaltungsrat.

3.1.7.2 Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder

Vorstand

Der Vorstand der Kreissparkasse Koln besteht satzungsgemaR aus fiinf Mitgliedern. Daneben kénnen
zwei stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat ist zustdndig fiir die Bestellung,
die Wiederbestellung, die Ablehnung der Wiederbestellung und die Abberufung der Mitglieder und
stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes. Mitglieder des Vorstandes sind derzeit:

Vorsitzender: Alexander Wuerst
Stellvertretender Vorsitzender: Josef Hastrich
Mitglieder:

Wolfgang Schmitz
Dr. Klaus Tiedeken
Christian Bonnen

Stellvertretende Mitglieder Volker Wolf
Udo Buschmann
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Folgende Vorstandsmitglieder der Kreissparkasse Koéln sind Mitglieder bzw. Vorsitzende eines
Aufsichtsrates oder anderer Kontrollgremien u.a. in nachfolgend aufgefiihrten Gesellschaften:

Alexander Wiierst:

Josef Hastrich

Dr. Klaus Tiedeken

Christian Bonnen

DekaBank Deutsche Girozentrale

Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co. KG
Landesbank Hessen-Thiiringen

Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG
Provinzial Rheinland Versicherung AG

DAL Deutsche Anlagen-Leasing GmbH & Co. KG

SBroker AG & Co. KG
Sparkassen Dienstleistung Rheinland GmbH & Co. KG

Deutsche WertpapierService Bank AG
Finanz Informatik GmbH & Co. KG
Hospitalvereinigung St. Marien GmbH

neue leben Pensionskasse AG
Borse Dusseldorf AG

Die Mitglieder des Vorstandes haben ihre Geschéftsadresse jeweils Neumarkt 18-24, 50667KdIn.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Kreissparkasse Kéln besteht satzungsgemal3 aus dem vorsitzenden Mitglied
und dreiundzwanzig weiteren Mitgliedern. Bis zur Kommunalwahl im Jahr 2014 gehdren dem

Verwaltungsrat dartiber hinaus zusatzlich zwolf weitere Mitglieder an.

Vorsitzende Verwaltungsrat:

Vorsitzendes Mitglied
Willi Zylajew
Abgeordneter

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Frank Mederlet

Geschaftsfiihrer SPD NRW

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Sebastian Schuster

Selbststdndiger Rechtsanwalt

Mitglieder Verwaltungsrat der Kreissparkasse Koln:

Mitglied

Michaela Balansky

Betriebspriferin
Stadt Kéln

Klaus-Dieter Becker

Geschéftsfihrender
Gesellschafter
Feuchtigkeitssanierungs

Peter Biesenbach MdL
Abgeordneter

Stellvertreter

Claudia
Owczarczak-Borowski

Selbststdndige
Unternehmerin
Organisationsberatung

Dr. Wolfgang
Beckers-Schwarz

Selbststdandiger
Diplomkaufmann
Fremdsprachen

Margit Ahus

Fraktionsgeschafts-
fuhrerin

Mitglied
Carla Neisse-
Hommelsheim

Geschéftsfuhrende
Gesellschafterin
Immobilien

Leo Overath
Rentner

Sebastian Schuster

Selbststandiger
Rechtsanwalt

Stellvertreter

Horst Grosspeter

Geschaftsfuhrender
Gesellschafter
Beteiligungsunternehme
n

Brigitte Donie
Hausfrau

Rolf Bausch
Ministerialrat a.D.
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Christoph Céceres Ayllon

Wirtschaftsfachwirt
Bundesagentur fiir Arbeit

Elmar Gillet

Selbststandiger
Unternehmer
TontrdgergroBhandel

Sebastian Hartmann

Referent Martin Schulz
MdEP

Bert Hohne
Selbststandiger
Unternehmer
Immobilien

Hans Theo Klug
Oberstudiendirektor

Hans Krings
Staatssekretdr a.D.

Frithjof Kiihn
Landrat

Frank Mederlet

Geschaftsfuhrer
SPD NRW

Holger Miller MdL
Abgeordneter

Dr. Friedrich-Wilhelm
Kuhlmann

Beamter
Bundesministerium fiir
Erndhrung,
Landwirtschaft und
Verbraucherschutz

Doris Lambertz
Verwaltungsangestellte

Gerda Recki
Hausfrau

Christian Drefahl

Wissenschaftlicher
Mitarbeiter Universitat
Kéln

Gregor Golland MdL
Abgeordneter

Heidi Meyn

Selbststdandige
Unternehmensberaterin
GieRereien

Michael Solf MdL
Abgeordneter

Ralf Wurth

Stellv. Verwaltungsleiter
Rheinische Kliniken
Diisseldorf

Eduard Wolf

Prokurist Heilmittel-
Vertriebsgesellschaft

Werner Stump
Landrata.D.

Dietmar Tendler
Oberstudienrat

Thomas Trier

Selbststandiger
Buchhéndler

Guido van den Berg MdL
Abgeordneter

Thomas Wallau

Geschaftsfuhrer
ArcelorMittal Wire Solutions
Sales Germany GmbH

Karl-Heinz Weingarten

Geschéftsfihrer
in der Energiewirtschaft

Gerhard Zorn

Landesverwaltungs-
direktor Landschafts-
verband Rheinland

N. N.

Michael Wiecki

Selbststandiger
Unternehmer
Immobilien

Udo Scharnhorst
Pensionar

Roland Rickes

Geschaftsfuhrender
Gesellschafter
Organisationsberatung

Christa Schitz
Hausfrau

Ralf Offergeld

Wirtschaftsprifer/
Steuerberater BDO
Warentreuhand AG Wirt-
schaftspriifungsgesell-
schaft

Christian Pohlmann

Politikwissenschaftler
M.A.

Prof. Dr. Jirgen Wilhelm

Selbststandiger
Rechtsanwalt

Michael Schmalen

Selbststandiger
Unternehmensberater
Immobilien
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Mitglieder Arbeitnehmervertreter

Mitglied
Willy Axer
Sparkassenangestellter

Wilfried Bolender
Sparkassenangestellter

Anita Bolz
Sparkassenangestellte

Wolfgang Horak
Sparkassenangestellter

Ottilie Kiigler
Sparkassenangestellte

Manfred Nelles
Sparkassenangestellter

Stellvertreter
Ralf Krupp
Sparkassenangestellter

Marco Dérner
Sparkassenangestellter

Peter Bourry
Sparkassenangestellter

Christel Menten
Sparkassenangestellte

Rolf Glees
Sparkassenangestellter

Elke Miiller
Sparkassenangestellte

Mitglied
Christa Peters
Sparkassenangestellte

Julia Richter
Sparkassenangestellte

Christian Schorn
Sparkassenangestellter

Ulrich Tepper
Sparkassenangestellter

Michael Wiegand
Sparkassenangestellter

Simone Zens
Sparkassenangestellte
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Stellvertreter
Albert Heider
Sparkassenangestellter

Tim Cramer
Sparkassenangestellter

Stephan Heldmann
Sparkassenangestellter

Kerstin Heisig
Sparkassenangestellte

Ditmar Weis
Sparkassenangestellter

Andreas Prinz
Sparkassenangestellter

Teilnehmer an den Verwaltungsratssitzungen nach 8 11 Absatz 3 Satz 2 Sparkassengesetz

Nordrhein-Westfalen:

Hauptverwaltungsbeamter
N. N.

1. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten

Frithjof Kiihn
Landrat

2. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten

Dr. Hermann-Josef Tebroke

Landrat

3. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten

Hagen Jobi
Landrat

Teilnehmer mit beratender Stimme nach 8 10 Absatz 4 Sparkassengesetz Nordrhein-Westfalen:

Hagen Jobi
Landrat

Dr. Hermann-Josef Tebroke

Landrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben ihre Geschéftsadresse jeweils Neumarkt 18-24, 50667
Koln.

3.1.7.3

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder bestehen derzeit keine potentiellen
Interessenskonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegentiber der Kreissparkasse Kéln sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Interessenkonflikte
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3.1.8 Trager der Kreissparkasse Kéln

Tréger der Kreissparkasse Koln im Sinne von 8 1 Abs. 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen
ist der Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koéln. Der Zweckverband fiir die Kreissparkasse Kdln ist
eine Korperschaft des offentlichen Rechts und hat seinen Sitz in Ko&ln. Mitglieder des
Zweckverbandes sind die vier Trdgerkreise Rhein-Erft-Kreis, Rheinisch-Bergischer Kreis,
Oberbergischer Kreis sowie der Rhein-Sieg-Kreis.

3.1.9 Finanzinformationen liber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin

3.1.9.1 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr der Kreissparkasse Koln entspricht dem Kalenderjahr.

3.1.9.2 Historische Finanzinformationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen bezliglich der
Kreissparkasse Koln beruhen auf den Geschéftsabschliissen der Kreissparkasse Kéln fiir ihre zum 31.
Dezember 2011 und 31. Dezember 2012 abgelaufenen Geschéftsjahre mit den entsprechenden
Erlduterungen. Sie umfassen jeweils den Jahresabschluss einschlieBlich Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Anhang, Lagebericht sowie den Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers.

Die historischen Finanzinformationen zeigen die Konzernabschliisse der Geschéftsjahre 2011 und
2012 sowie den Einzelabschluss der Kreissparkasse Koln fiir das Geschéftsjahr 2012. Die genannten
Konzernabschliisse und der Einzelabschluss der Emittentin wurden entsprechend der deutschen
Rechnungslegung nach HGB aufgestelit.

Der Konzernlagebericht und der Konzernabschluss zum 31.12.2012 des Konzerns Kreissparkasse
K61n, Land Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, sind im Abschnitt 7 — Finanzteil — auf den
Seiten F-2 bis F-82 abgedruckt. Dieser enthédlt auch den Konzernabschluss nach HGB zum 31.12.2011
als Vergleichszahlen.

Der Jahres-Einzelabschluss und der Lagebericht der Kreissparkasse Kéln 2012 sind im Abschnitt 7 —
Finanzteil — auf den Seiten F-83 bis F-156 abgedruckt.

Der Konzernlagebericht und der Konzernabschluss zum 31.12.2011 des Konzerns Kreissparkasse
K6ln, Land Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, auf den hiermit verwiesen wird, sind im
Basisprospekt vom 27.09.2012 fiir Schuldverschreibungen abgedruckt. Entsprechend sind die Seiten
F-2 bis F-35 fiir den Konzernlagebericht und die Seiten F-36 bis F-87 fiir den Konzernabschluss per
Verweis in diesen Prospekt einbezogen und Bestandteil dieses Prospekts.

3.1.10 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es hat keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief3lich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Kreissparkasse Koln noch anhdngig sind oder
eingeleitet werden kénnten) gegeben, die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate bestanden
| abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der
Kreissparkasse Koln oder ihres Konzerns auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben.

3.1.11 Wesentliche Verdanderungen in der Finanzlage des Konzerns
Kreissparkasse Koln

Seit dem 31.12.2012 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage des Konzerns
Kreissparkasse Koln eingetreten.
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3.1.12 Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospektes sind die Jahresberichte und die HGB-
Einzelabschliisse 2011 und 20121 der Kreissparkasse Kdln, die Satzung der Kreissparkasse Koln, die
Satzung des Zweckverbandes fiir die Kreissparkasse Koln sowie Ablichtungen weiterer in diesem
Prospekt genannter Unterlagen wihrend der iiblichen Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Kéln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koln in Papierform einsehbar. Die Jahresberichte und die HGB-
Einzelabschliisse sind unter der vorstehend genannten Anschrift ferner in Papierform erhaltlich.

Die HGB-Konzernabschliisse 2011 und 2012 der Kreissparkasse Koln sowie sonstige historische
Finanzinformationen der Geschaftsjahre 2011 und 2012, die den Konzern Kreissparkasse Koln sowie
die konsolidierten Tochterunternehmen betreffen, sind unter dem Namen der Emittentin bzw. der
Tochter in der Rubrik Jahresabschliisse/Jahresfinanzberichte im elektronischen Bundesanzeiger
(http://www.ebundesanzeiger.de) abrufbar.

3.2 Ubersicht der per Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht zum 31.12.2011 des Konzerns Kreissparkasse
Kéln, Land Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, auf die auf der Seite 35 dieses Prospektes
und hier verwiesen wird, wurden im Basisprospekt vom 27.09.2012 fiir Schuldverschreibungen auf
den Seiten F-2 bis F-87 abgedruckt und werden auf Seite 35 dieses Prospektes in den Prospekt
einbezogen. Dieser Basisprospekt ist auf der Internetseite der Kreissparkasse Kéln (https://www.ksk-
koeln.de/basisprospekt-fuer-ihs-vom-27.09.2012.pdfx) veroffentlicht. Die nicht aufgenommen Teile
des Basisprospektes vom 27.09.2012 sind fiir den Anleger nicht relevant.
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4 Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen
der Kreissparkasse Kéln

4.1 Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick liber wesentliche Ausstattungsmerkmale
der Inhaberschuldverschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie
die Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt werden kénnen, miissen diese
Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Anleihebedingungen im Zusammenhang mit den
Endgultigen Bedingungen, die diesen Prospekt ergdnzen, gelesen werden, die bei der Ausgabe von
Schuldverschreibungen jeweils gemdR § 14 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht werden.

Inhaberschuldverschreibungen sind handelbare Wertpapiere, die dem jeweiligen Inhaber der
Schuldverschreibung das Recht verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag einen bestimmten Riickzahlungszahlungsbetrag zu erhalten. Rechtlich betrachtet
erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer Global-
Inhaber-Schuldverschreibung, durch die die oben genannten Anspriiche der
Schuldverschreibungsinhaberverbrieft sind. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung, ohne periodische Verzinsung oder mit variabler
Verzinsung zu begeben.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt in der genannten Reihenfolge:

(i) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit
fester Verzinsung. Auf festverzinsliche Schuldverschreibungen wird an festgelegten
Zinszahltagen ein fester Zinsbetrag gezahlt. Die Riickzahlung erfolgt zu 100% des
Nennbetrages am Falligkeitstermin.

(ii) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne
periodische Verzinsung (Null-Kupon-Schuldverschreibung). Null-Kupon-
Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag auf den Nennwert begeben und zum
Nennbetrag von 100% an einem festgelegten Falligkeitstermin zurilickgezahlt.

(iii) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit
variabler Verzinsung. Auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen wird an festgelegten
Zinszahltagen ein variabler Zinsbetrag gezahlt. Die Verzinsung der unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen erfolgt in Abhdngigkeit zu einem vorher
festgelegten Referenzzinssatz, dem EURIBOR in seinen verschiedenen
Laufzeitausprdagungen, abziiglich / zuziiglich eines Ab- bzw. Aufschlags. Der EURIBOR ist die
Abkiirzung fiir European Interbank Offered Rate und bezeichnet die durchschnittlichen
Zinssdtze fur verschiedene Laufzeiten zu denen europdische Banken einander Einlagen

gewdhren.
Die Schuldverschreibung wird zu 100% des Nennbetrages am Falligkeitstermin
zuriickgezahilt.

4.2 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Koln mit Sitz in Kéln tUbernimmt fiir die im Prospekt gemachten Angaben die
Verantwortung. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande
ausgelassen sind.
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4.3 Wichtige Angaben

43.1 Interessen - einschlieRlich der Interessenkonflikte

Wesentliche Interessen und Interessenkonflikte liegen nicht vor..

4.3.2 Griinde fir das Angebot, Verwendung des Emissionserloses

Der Emissionserlos aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fir die
Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit verwendet.

4.4 Angaben lber die anzubietenden nachrangigen oder nicht-
nachrangigen Schuldverschreibungen mit fester, ohne
periodische oder mit variabler Verzinsung

4.4.1 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse K&ln handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, die
Bezeichnung der Serie/Reihe wird in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

ISIN-Code und WKN werden in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

4.4.2 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

4.4.3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind in einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (die ,,Globalurkunde*) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die
eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu.
Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht ausgestelit.

4.4.4 Waidhrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

4.4.5 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als nachrangige oder als nicht nachrangige Schuldverschrei-
bungen ausgegeben. Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall
gleichrangig.

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, sind
sie mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleich-
rangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang geniel3en.
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Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, wird das
auf sie eingezahlte Kapital im Fall des Insolvenzverfahrens tiber das Vermoégen der Emittentin oder
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger
zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen Schuldverschreibungen zu den
Anspriichen anderer Kapitalgeber im Sinne des &8 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum {ibrigen Kapital im Sinne des § 10
KWG unabhdngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Emittentin. Fir die
Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden weder vertragliche Sicherheiten durch
die Emittentin noch durch Dritte gestellt. Die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs aus diesen
Schuldverschreibungen gegen Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

Nachtraglich kdnnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit nicht verkiirzt werden. Eine
vorzeitige Riickzahlung ist der Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarung
zurilickzugewdhren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen
haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten
aus nachrangigen Schuldverschreibungen Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten, wenn dies zur
Folge hatte, dass die Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfillen;
vorzeitige Tilgungs- und Zinszahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender
Vereinbarungen zuriickzuerstatten.

4.4.6 Rechte aus dem Wertpapier

Sofern die Schuldverschreibungen eine Verzinsung vorsehen, erhdlt der Glaubiger das Recht auf
Zinszahlungen. Des Weiteren erhdlt der Glaubiger am Félligkeitstag das Recht auf Riickzahlung zum
Nennbetrag

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fiir die Glaubiger der
Schuldverschreibungen unkiindbar.

4.4.7 Verzinsung

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung,
ohne periodische Verzinsung oder mit variabler Verzinsung in Abhdngigkeit von einem
Referenzzinssatz begeben werden.

Die Endgiltigen Bedingungen legen die Zinslaufperioden fest. Sofern in den Endglltigen
Bedingungen eine Kombination der nachfolgenden Verzinsungsmdoglichkeiten vorgesehen ist, wird
jeder Zeitraum mit einer dieser Verzinsungsmaglichkeiten als Zinslaufperiode bezeichnet. In diesem
Fall legen die Endgiltigen Bedingungen zusédtzlich den Beginn und das Ende der verschiedenen
Zinslaufperioden fest.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhdngigkeit von einem
Referenzzinssatz legen die Endgiiltigen Bedingungen den Referenzzinssatz fest. Der malRgebliche
Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz, dem EURIBOR, und
einem in den endgiltigen Bedingungen festgelegten Auf- oder Abschlag. Die
Zinsfeststellungstermine des variablen Zinssatzes sind in den endgiiltigen Bedingungen geregelt.

Der Referenzzinssatz bestimmt somit die Héhe der variablen Verzinsung und nimmt Einfluss auf den
Wert der Schuldverschreibung. Bei steigendem Referenzzinssatz fallt der Wert der Schuld-
verschreibung, bei fallendem Referenzzinssatz steigt der Wert der Schuldverschreibung und bei
gleichbleibenden Referenzzinssatzen verandert sich der Wert der Schuldverschreibung grundsatzlich
nicht.
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Unter gewissen Umstdnden kann der Referenzzinssatz Marktstérungen unterworfen sein.
Marktstorung bedeutet in diesem Zusammenhang, dass die Feststellung des Referenzzinssatzes
auBerplanmalig ausgesetzt oder eingeschrankt wird. Eine solche Situation ist denkbar bei
gravierenden Stérungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage, beispielsweise bei Bérsencrashs,
Krieg, Naturkatastrophen, Terroranschldgen oder Aufstinden. Ebenfalls denkbar sind technische
Probleme, die die Feststellung des Referenzzinssatzes verhindern, z.B. Ausfall der Dateniibertragung

Der Referenzzinssatz wird am jeweiligen in den endgiiltigen Bedingungen genannten
Zinsfeststellungstag Uber die Seite ,EURIBOR01“ des Nachrichtendienstes Reuters abgerufen.
Berechnungsstelle ist die Europdische Zentralbank (EZB)

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURIBOR01" nicht
zur Verfiigung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur
Bestimmung des in den endgiiltigen Bedingungen genannten relevanten Referenzzinssatzes die
Information (iber den Informationsanbieter Bloomberg herangezogen. Sollte auch hier der
Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten in den
endgiltigen Bedingungen geregelten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in EUR festzulegen

Im Falle einer Marktstérung ist die Emittentin berechtigt, den maRRgeblichen variablen Zinssatz (F-
Zinssatz) innerhalb von drei Bankgeschiftstagen nachtrdglich zu bestimmen.

Fir die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist.

Verzinsung und Modalitdten der Zinszahlung werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

4.4.8 Falligkeit, Art und Weise der Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % an dem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten
Falligkeitstag zuriickgezahit.

Die zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die
Glaubiger Giberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Gldubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Filligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfolgende
Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschdadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

»,Bankgeschiaftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Real Time
Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemaR & 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir fdllige Schuldverschreibungen wird auf funf
Jahre verkiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

4.49 Rendite

Bei der Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen sind alle Zahlungsstrome der Schuld-
verschreibungen zu beriicksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen, die Kapitalriickzahlung und
etwaige Transaktionskosten).
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Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Zinssatzen verzinst werden kénnen, deren Héhe bei
Begebung der Schuldverschreibungen nicht feststeht, kann die Rendite der Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung erst nach der letzten Zinszahlung bei Riickzahlung der Schuldverschrei-
bungen berechnet werden.

Falls fur die Schuldverschreibungen fiir bestimmte Zinsperioden bereits Zinssdtze vorgesehen
werden, wird in den Endgiiltigen Bedingungen die Mindestrendite, die mit den Schuldverschrei-
bungen erzielt werden kann (ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten und etwaigen Aus-
gabeaufschlagen) angegeben.

Bei der Renditeberechnung nach der Methode des internen ZinsfuRes (IRR: Internal rate of return)
wird ein Abzinsungssatz ermittelt, bei dem die Summe der Barwerte aller Kapitaleinzahlungen,
Ausschittungen und Kapitalauszahlungen zu Laufzeitbeginn gleich groR ist und damit zu einem
Kapitalwert von null fihrt. Der interne Zinsfuly gibt damit 6konomisch gesehen die Verzinsung des
jeweils in der Anlage gebundenen Kapitals bzw. des durchschnittlich gebundenen Kapitals tiber den
Betrachtungszeitraum an. Bei der internen ZinsfuBmethode handelt es sich um eine der am
hadufigsten verwendeten Renditeberechnungsmethoden. Der interne Zinsful’ sollte jedoch nicht als
alleiniges Kriterium fiir die Vorteilhaftigkeit einer Investition herangezogen werden, sondern immer
im Gesamtzusammenhang betrachtet werden.

4.4.10 Ermachtigung

Aufgrund eines Vorstandsbeschlusses, dessen Datum in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen
ist, begibt die Kreissparkasse Kéln mit Sitz in Kéln Schuldverschreibungen.

44.11 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Datum
erstmalig emittiert.

4.4.12 Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Clearstream Banking AG Ubertragbar. Es bestehen seitens der Emittentin keine
Ubertragungsbeschrankungen.

4.4.13 Besteuerungin der Bundesrepublik Deutschland

Die folgenden allgemeinen und generellen Informationen Uber die Besteuerung in der
Bundesrepublik Deutschland beziehen sich auf die Folgen des Erwerbs, des Haltens und der
VerduRerung der Schuldverschreibungen. Aufgrund der Komplexitdt der steuerrechtlichen
Vorschriften werden lediglich die wesentlichen zum Datum des Prospekts in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Aspekte der Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen fiir inldndische
Privatanleger, welche die Wertpapiere im Privatvermdgen halten, behandelt.

Auf im Ausland ansdssige oder betriebliche Anleger sind nachfolgende Ausfiihrungen nicht
anwendbar

Dartiber hinaus kann im Rahmen dieses Prospektes nicht auf konkrete Sachverhalte sowie auf die
besonderen Umstande des personlichen Steuerfalles eines jeden Anlegers eingegangen werden.
Potentiellen Anlegern der Schuldverschreibungen wird daher geraten, ihren eigenen steuerlichen
Berater zur Kldarung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus dem Kauf, Halten und
der VerduBerung der Schuldverschreibungen folgen.

Einkommensteuer
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Der Einkommensteuer unterliegen nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz (EStG) die Zinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren (z.B. Bankschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kommunalobli-
gationen etc.). Die Einkommensteuer wird in Form einer Kapitalertragsteuer durch Einbehalt der
auszahlenden Stelle erhoben. Fiir inlandische Privatanleger hat der Einbehalt der Kapitalertragsteuer
Abgeltungswirkung (Abgeltungsteuer). Die Hohe der Abgeltungsteuer betrdgt 25 Prozent. Zusatzlich
wird ein Solidaritdtszuschlag von 5,5 Prozent auf die Abgeltungsteuer einbehalten Im Fall der
Kirchensteuerpflicht ermaRigt sich die Abgeltungsteuer um 25 Prozent der auf die Kapitalertrdage
entfallenden Kirchensteuer. Die Kirchensteuer ist grundsatzlich ebenfalls durch die auszahlende
Stelle einzubehalten. Dies setzt jedoch eine Weisung des Kunden voraus.

Gewinne aus der VerduBerung von festverzinslichen Wertpapieren unterliegen der Einkommensteuer
nach 8 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG. Die vorgenannten Ausfiihrungen zur Abgeltungsteuer,
Kirchensteuer und zum Solidaritdtszuschlag gelten entsprechend. Werden festverzinsliche Wert-
papiere vor Couponfalligkeit verkauft, so erhalt der Verkdufer Stiickzinsen, die nach 8 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 7 EStG ebenfalls der Abgeltungsteuer unterliegen.

Werden festverzinsliche Wertpapiere wédhrend einer laufenden Zinsperiode angekauft, zahlt der
Erwerber an den VeraulRerer Stiickzinsen fiir den bisherigen Besitzzeitraum. Gezahlte Stiickzinsen
kénnen mit positiven Einnahmen aus Kapitalvermégen des laufenden Jahres verrechnet werden. Sie
diirfen nicht mit anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Nicht verrechenbare Stiickzinsen
mindern die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in den Folgejahren.

Sofern die Wertpapiere im Privatvermégen gehalten werden, gilt die Einkommensteuer mit dem
Einbehalt der Abgeltungsteuer, des Solidaritatszuschlages sowie der Kirchensteuer als abgegolten.
Soweit die Versteuerung der Kapitaleinkiinfte nach den persénlichen Umstanden des Glaubigers mit
dem persoénlichen Steuersatz giinstiger ist, kann im Wege der Einkommenssteuerveranlagung die zu
viel einbehaltene Abgeltungsteuer vom Finanzamt erstattet werden. Die ,Giinstigerprifung“ kann im
Rahmen der Einkommensteuerveranlagung beim Finanzamt beantragt werden. Fiir den Fall, dass
trotz Kirchensteuerpflicht des Anlegers mangels entsprechender Mitteilung (s.0.) an die auszahlende
Stelle keine Kirchensteuer von den Kapitaleinkiinften erhoben wurde, sind die Kapitalertrége fiir
Zwecke der Kirchensteuer in der Einkommensteuererklarung zu erfassen.

Werbungskosten

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ist als Werbungskosten ein Sparer-Pausch-
betrag in Hohe von EUR 801,00 bei zusammenveranlagten Ehegatten EUR 1.602,00 abzuziehen.
Daruiber hinaus ist kein Abzug von tatsdchlichen Werbungskosten mdoglich. Negative Einkiinfte
kénnen hierdurch nicht entstehen. Ein von einem Ehegatten nicht ausgenutzter Anteil am
Sparerpauschbetrag ist auf den anderen Ehegatten libertragbar.

Einbehalt von Abgeltungsteuer, Kirchensteuer und Solidaritdatszuschlag

Werden Schuldverschreibungen in einem Depot eines inldndischen Kreditinstitutes verwaltet, wird
die Abgeltungsteuer zzgl. des darauf entfallenden Solidaritdtszuschlages sowie ggf. der Kirchen-
steuer von der auszahlenden Stelle einbehalten und an den Fiskus abgefiihrt, so dass der Glaubiger
der Schuldverschreibungen lediglich den Restbetrag gutgeschrieben bekommt. Grundsatzlich wird
kein Steuereinbehalt vorgenommen, soweit der Gldubiger bei der auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag einreicht, jedoch nur bis zur Ho6he des jeweils anwendbaren
Sparerpauschbetrages. Ein Steuereinbehalt wird ebenfalls nicht vorgenommen, wenn der Glaubiger
der Schuldverschreibung bei der auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung
einreicht, die vom jeweiligen drtlichen Finanzamt ausgestellt wird.

Die Emittentin Glbernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
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4.4.14 Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot oder der Verkauf dieser Schuldverschreibungen
kénnen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Dies gilt
insbesondere fiir Lander, welche die Prospektrichtlinie bis zum Tag der Veréffentlichung dieses
Prospekts nicht umgesetzt haben. Je nach Anwendungsbereich solcher gesetzlichen
Beschrankungen kdnnen auch deutsche Anleger hiervon betroffen sein. Die Emittentin gibt in diesem
Zusammenhang keine Zusicherung ab, dass dieser Prospekt in einer dieser Rechtsordnungen mit
den dort geltenden gesetzlichen Vorschriften rechtmdRig verteilt werden darf oder dass die
Schuldverschreibungen rechtmdRig angeboten werden diirfen. Die Schuldverschreibungen dirfen
daher nur dann unmittelbar oder mittelbar angeboten oder verkauft werden, wenn dies unter
Einhaltung samtlicher gesetzlicher Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnung erfolgt. Gleiches gilt
fur die Weitergabe dieses Prospekts.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemaR dem United States
Securities Act von 1933 registriert. Sie diirfen weder unmittelbar noch mittelbar zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten
von Biirgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden. Ein Angebot,
Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei es unmittelbar oder mittelbar, innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen erkennt die Emittentin
nicht an. Eine gegen diese Beschrdankung verstoRende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts
der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfiir nicht verantwortlich.

4.5 Zusatzliche Informationen

45.1 Angaben, die in die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission
aufgenommen werden

In die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden Informationen zu
den Schuldverschreibungen und des jeweiligen Angebots, wie z. B. Verzinsung, Laufzeit, Falligkeit,
Emissionsvolumen, Beginn des offentlichen Angebots, Verkaufskurs und Mindestzeichnung, auf-
genommen. Die Endgltigen Bedingungen enthalten somit alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen
Emission.

4.5.2 Verdéffentlichung des Prospekts, Veréffentlichung der Endgiiltigen
Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt und unverziiglich, spatestens einen Werktag vor Beginn des 6ffentlichen Angebots gemaf
8 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite der Emittentin veroffent-
licht. Die gedruckten Fassungen sind wihrend der iiblichen Offnungszeiten bei der Kreissparkasse
K6ln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln sowie auf den Geschaftsstellen der Kreissparkasse Koln kostenlos
erhdltlich.

Die Endgtltigen Bedingungen werden fiir jede Emission spdtestens am ersten Tag des &ffentlichen
Angebots verdéffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Die
Veréffentlichung erfolgt auf der Internetseite der Emittentin. Die gedruckten Fassungen sind
wihrend der iiblichen Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Kéln
sowie auf den Geschiftsstellen der Kreissparkasse Koln kostenlos erhéltlich.
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4.5.3 Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge sowie
ggf. der zugehdrigen Endglltigen Bedingungen, durch Institute im Sinne von 8 3 Abs. 3 WpPG fiir die
Zwecke des offentlichen Angebots der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen im
Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen in Deutschland fiir die jeweilige Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts zu und libernimmt die Haftung fiir den Inhalt dieses Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch
diese Institute im Sinne von § 3 Abs. 3 WpPG.

Diese Zustimmung erfolgt nicht vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder Finanzintermedidr, der diesen Prospekt verwendet, hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist, verwendet.

45.4 Angaben zu Beratern, Abschlusspriifern und
Sachverstiandigeninformationen
An den Emissionen sind keine Berater beteiligt. In der Wertpapierbeschreibung ist kein von einem

gesetzlichen Abschlusspriifer tiberprifter Inhalt vorhanden und es sind keine Sachverstindigen-
informationen eingefiigt.

4.5.5 Rating

Angaben zum Rating der Kreissparkasse Kéln (Institutsrating) sind dem vorliegenden Basisprospekt
unter Ziffer 3.1.3.6 zu entnehmen.

Dariiber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass einzelne Serien / Reihen von Schuldverschreibungen
nach ihrer Emission geratet werden. Wenn eine Emission geratet ist, wird in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, ob die Emittentin Informationen nach der Emission liefern wird und wo
diese Informationen gegebenenfalls erhéltlich sind.

4.5.6 Ubernommene Informationen von Seiten Dritter

Die Angaben iiber das Rating der Kreissparkasse Koéln (Institutsrating) unter Ziffer 3.1.3.6 sind
korrekt wiedergegeben worden. Ferner sind — soweit bekannt und aus den von den Ratingagenturen
Moody’s Investors Services Limited (Moody’s), Fitch Deutschland GmbH (Fitch Ratings) und DBRS
Ratings Limited (DBRS) verdéffentlichten Information ableitbar — keine Tatsachen unterschlagen
worden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

4.6 Bedingungen und Konditionen des Angebots

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Angebotes werden vor Beginn einer Emission
festgelegt und in den Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.
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4.6.1 Angebotsstatistiken, Zeitplan und erforderliche MaRnahmen zur
Umsetzung des Angebots

4.6.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich wdhrend einer
Angebotsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend
verdndern, dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldver-
schreibungen nicht mehr gegeben ist.

Die Emittentin behalt sich ferner vor, die Emission nicht zu begeben, sofern das in den Endgliltigen
Bedingungen genannte Emissionsvolumen nicht erreicht wird.

4.6.1.2 Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots und die Stiickelung der Inhaberschuldverschreibungen werden
in den Endglltigen Bedingungen veréffentlicht.

4.6.1.3 Beginn des o6ffentlichen Angebots und Verkaufsbeginn
Die Emission wird fiir einen einzelnen Investor/eine Investorengruppe, sowie fiir Privatanleger
aufgelegt, im freihdndigen Verkauf angeboten oder im Rahmen eines Zeichnungsverfahrens platziert.

Die Zeitrdume des offentlichen Angebots und der Zeichnungsphase werden in den Endgiiltigen
Bedingungen geregelt.

4.6.1.4 Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung
In den endgliltigen Bedingungen wird das Zuteilungsverfahren der jeweiligen Emission geregelt.

4.6.1.5 Mindestzeichnung, Mindestanlagebetrag

Mindestzeichnung und Mindestanlagebetrag werden in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.

4.6.1.6 Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriichen sind in einer Global-Inhaberschuldver-
schreibung (die ,Globalurkunde®) verbrieft, die spatestens am Tag der Begebung bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Die Anleihegldubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Global-
Inhaberschuldverschreibung in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen
sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, Gbertragbar.

4.6.1.7 Ergebnis des Angebots

Sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen eines Zeichnungsverfahrens platziert werden, ent-
halten die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Informationen im Bezug auf die Veréffentlichung des
Ergebnisses des Angebots. Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthalten zudem die Infor-
mation, ob vor dieser Veréffentlichung eine Aufnahme des Handels in den Schuldverschreibungen
maoglich ist.

4.6.2 Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

4.6.2.1 Potentielle Investoren

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und/ oder an institutionelle Investoren in der
Bundesrepublik Deutschland verkauft.
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4.6.2.2 Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrages

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung tber die Hohe des von ihnen erworbenen Betrages durch ihre
Depotbank oder durch die Emittentin. Sollte fiir die jeweilige Emission eine Einbeziehung in den
Freiverkehr vorgesehen sein, ist die Aufnahme des Handels vor der Einbeziehung in den Freiverkehr
grundsatzlich nicht méglich.

Die Emittentin legt in den Endgiiltigen Bedingungen fest, ob sie unabhdngig von der Erteilung einer
Abrechnung boérsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse stellt und Schuldverschreibungen ankauft.

4.6.3 Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Die Modalitaten der Kursfestsetzung, der Verkaufskurs, ein eventueller freibleibender Verkauf sowie
die fortlaufende Festlegung der Verkaufspreise werden in den Endgtltigen Bedingungen geregelt.

4.6.4 Platzierung und Emission

4.6.4.1 Platzierung

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse Koln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln
bezogen werden. Sofern eine Platzierung durch ein oder mehrere zusatzliche andere Kreditinstitute
erfolgt, wird dies in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

4.6.4.2 Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die anfanglich bestellte Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Kreissparkasse Kéln,
Neumarkt 18-24, 50667 Ko&ln. Die Hinterlegungsstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen. Jede
Anderung der Bestellung einer Zahlstelle wird unverziiglich durch Veréffentlichung eines Nachtrags
zu der jeweiligen Emission unter Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger oder in einem
Uberregionalen Borsenpflichtblatt bekannt gegeben.

4.64.3 Emissionsiibernahme, Platzierung durch andere Kreditinstitute

Sofern ein Vertrieb der Schuldverschreibungen durch ein oder mehrere Institute vorgesehen ist, wird
dies in den endgiiltigen Bedingungen ausgewiesen.

4.6.4.4 Emissionsiibernahmevertrag

Soweit anwendbar, ist das Datum des Emissionsiibernahmevertrages in den Endgiiltigen Bedingun-
gen geregelt.

4.6.5 Voraussichtliche Ausgaben des Anlegers

Im Rahmen der Emission werden die Inhaberschuldverschreibungen dem Anleger im Rahmen eines
Festpreisgeschéfts lberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises
(Festpreisgeschaft) werden fiir den Erwerb und die VerauRerung keine zusdtzlichen Entgelte und
fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten.

Werden die Inhaberschuldverschreibungen im Depot der Kreissparkasse Kdln verwahrt so entstehen
laufende Kosten. Informationen tiber die Héhe der laufenden Kosten (zum Beispiel Verwahrentgelte)
kénnen Sie dem Preis- und Leistungsverzeichnis der Kreissparkasse Kéln entnehmen.

4.7 Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung bzw. die Nichteinbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der
Borse Diisseldorf ist in den Endgtiltigen Bedingungen geregelt.
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4.8 Markte, auf denen Schuldverschreibungen derselben Gattung
bereits zum Handel zugelassen sind

Sofern Schuldverschreibungen derselben Gattung bereits zum Handel zugelassen sind, wird hierauf
in den endgiiltigen Bedingungen hingewiesen.
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5 Anleihebedingungen

81 Nennbetrag

Die Emission der Kreissparkasse Koln, Koln (nachstehend die ,Emittentin® genannt) im
Gesamtnennbetrag von ® (in Worten @) ist eingeteilt in ® auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen (nachstehend die ,Schuldverschreibungen®) im Nennbetrag von je ®.

§2 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer
Bei der Emission der Kreissparkasse Kdln handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, Serie /
Reihe @©.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN ®.

§3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt Zinsanspriichen] sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung
(nachstehend die ,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (nachstehend die ,Clearstream Banking AG“), hinterlegt
wird. Die Globalurkunde trédgt die eigenhdndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten
Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu,
die gemadl den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG (ibertragen werden kdnnen.
Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht ausgestellt.

§4 Waidhrung
Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

85 Kiindigungsrechte

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fiir die Glaubiger der
Schuldverschreibungen unkiindbar.

86 Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschiftstag

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am @ (der ,Falligkeitstag®)
zuriickgezahlt.

Sollte der Filligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfolgende
Bankgeschidftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschddigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

»,Bankgeschiaftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Real Time
Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemafl3 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir féllige Schuldverschreibungen wird auf 5 Jahre
verkirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

87 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als [nachrangige] [nicht-nachrangige] Schuldverschreibungen
ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.
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[Als nicht nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht nachrangigen
unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbind-
lichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang geniefRen.]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Fall des Insolvenz-
verfahrens Uber das Vermogen der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet.

Im Ubrigen haben die Anspriiche aus diesen Schuldverschreibungen zu den Anspriichen anderer
Kapitalgeber im Sinne des 8 10 KWG gleichen Rang. Danach erfolgt die Befriedigung der Anspriiche
entsprechend ihrem Verhdltnis zum Ubrigen Kapital im Sinne des 8 10 KWG, unabhédngig von der
Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Emittentin.

Fiir die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen werden weder vertragliche Sicherheiten
durch die Emittentin noch durch Dritte gestellt.

Die Aufrechnung des Rickerstattungsanspruchs aus diesen Schuldverschreibungen gegen Forde-
rungen der Emittentin ist ausgeschlossen.

Nachtrédglich kénnen der Nachrang nicht beschrénkt sowie die Laufzeit nicht verkiirzt werden. Eine
vorzeitige Rickzahlung ist der Emittentin ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zuriickzugewahren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen
haftenden Eigenkapitals ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt (vgl. 8 10 Abs. 5 a Satz 5 KWG).

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, auf die Verbindlichkeiten aus diesen Schuldverschreibungen
Tilgungs- oder Zinszahlungen zu leisten, wenn dies zur Folge hédtte, dass die Eigenmittel der
Emittentin die gesetzlichen Anforderungen nicht mehr erfiillen; vorzeitige Tilgungs- und Zins-
zahlungen sind der Emittentin unbeschadet entgegenstehender Vereinbarungen zuriickzuerstatten
(8 10 Abs. 7 Satz 1 Nr. 4a) und b) KWG).]

§8 Verzinsung

[Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschlief3lich) bis zum ®
(ausschlieB8lich) mit jahrlich ® % [und vom @ (einschliellich) bis zum ® (ausschlieRlich) mit jahrlich ®
%] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst. Die Zinsen sind [nachtrdglich am @ fir die Zeit
vom @ bis zum ® und anschlieBend] jeweils nachtréglich am ® eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
»Zinstermin®). Die erste Zinszahlung erfolgtam ®.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode dividiert durch die
Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird
(Actual/Actual gemdaR ICMA)] [® evtl. andere Zinskonvention einfligen].

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (8 6)
vorausgeht.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den aus-
stehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsdachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Héhe des gemaR
Abs. 1 vereinbarten Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen bleiben unberiihrt.]

[Ohne periodische Verzinsung
Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.
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Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den aus-
stehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Hohe von [®
Emissionsrendite einfligen] per annum an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldver-
schreibungen bleiben unberiihrt.]

[Variable Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschlief3lich) bis zum ®
(ausschliel3lich) [und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] [und vom ® (einschlieRlich) bis zum ® (ausschlieRlich) sowie evtl.
weiteren von den Zinsterminen abweichende Zinslaufperioden] zum mafgeblichen variablen Zinssatz
(der ,maligebliche F-Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind jeweils
nachtraglich [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zins-
zahlungstag®), erstmals am ®.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines variablen Referenzzins-
satzes (der ,Referenzzinssatz"). Der Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats-
Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag“) gegen
11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBOR01" veréffentlicht wird.

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz [abzliglich /zuziiglich @
%] [und betrdagt mindestens ® %] [und betragt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsdchlichen Anzahl von Tagen im Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360] [® evtl. andere Zinskonvention einfligen].

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschiftstag (§8 6) [vor Beginn einer jeweiligen Zinslauf-
periode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ nicht
zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Be-
stimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR0O03M <INDEX> <GO>]
[EUROO6M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenz-
zinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen
auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fur Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs]
[zw61f] Monate festzulegen.

Im Falle einer technischen Stérung ist die Emittentin berechtigt, den maBgeblichen F-Zinssatz zum
Zinsfestellungstag innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nachtraglich zu bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschiftstag (8 6), ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
folgende Bankgeschiftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nédchsten
Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen
Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention ,,modified following adjusted*).

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung féllig
werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einldsen, fallen auf den
ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der
dem Tag der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Hohe des sich
anschlieBRenden maRgeblichen F-Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuld-
verschreibungen bleiben unberiihrt.]

89 Zahlungen

Samtliche gemall den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kredit-
instituts zur Weiterleitung an die Glaubiger liberwiesen.



Anleihebedingungen 51

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den Schuldver-
schreibungen.

Sollte der Filligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfolgende
Bankgeschaftstag (8 6), ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschdadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

§10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von
Schuldverschreibungen

Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuld-

verschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuld-

verschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren Gesamt-

nennbetrag erhdhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen” umfasst im Fall einer solchen Erh6hung

auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne o6ffentliche Bekanntmachung Schuldverschrei-
bungen zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

8§11 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veréffentlichung im
elektronischen Bundesanzeiger oder einem liberregionalen Bérsenpflichtblatt.

§12 Anwendbares Recht, Erfiilllungsort, Gerichtsstand
Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen ist K&In.

§13 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurch-
fuhrbar sein, so bleiben die tibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Unwirksame Bestimmungen
werden in Ubereinstimmung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen ersetzt.
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6 Endgiiltige Bedingungen

Diese endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fiir Schuldverschreibungen der
Kreissparkasse Koln vom 26.09.2013 einschlieBlich etwaiger Nachtrdge zu lesen. Der Basisprospekt
und etwaige Nachtrdge kann auf der Website der Kreissparkasse Koéln (http://www.ksk-koeln.de)
eingesehen werden. Der Basisprospekt vom 26.09.2013 ist in Zusammenhang mit den endgiiltigen
Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben zu erhalten. Kopien des Prospektes werden an der
Hauptstelle der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln, zur kostenlosen Ausgabe an das
Publikum bereitgehalten.

Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist diesen endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.

1. [Seriennummer]/ °
[Tranchennummer]:
2. ISIN: [
3.  WKN: [
4. Rangfolge: Die Schuldverschreibungen werden als [nicht nachrangigellnachrangige]

Schuldverschreibungen ausgegeben.
5. Zinssatz: [(bei fester Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieRlich) mit jahrlich ® % [und vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieRlich) mit jahrlich ® %] [sowie evtl.
weiteren Zinslaufperioden] verzinst. Die Zinsen sind [nachtréglich am @ fiir
die Zeit vom @ bis zum ® und anschlieBend] jeweils nachtrdglich am @
eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinstermin®). Die erste Zinszahlung
erfolgtam @.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode dividiert durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit
der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird (Actual/Actual
gemdRB ICMA) ][ @ evtl. andere Zinskonvention einfiigen].

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der
dem Falligkeitstag (siehe & 6 Anleihebedingungen) vorausgeht.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht
einlosen,  fallen auf  den ausstehenden Nennbetrag der
Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht,
Zinsen in Hohe des vereinbarten Festzinssatzes an. Weitergehende
Anspriche der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unberiihrt.]

[(ohne periodische Verzinsung:)

Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht
geleistet.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht
einlosen, fallen auf den ausstehenden Betrag der Schuldverschreibungen
ab dem Félligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsdchlichen
Riickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Héhe der
Emissionsrendite an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der
Schuldverschreibungen bleiben unberiihrt.]

[(bei variabler Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieBlich) [und danach von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieflich) bis zum néchstfolgenden Zinszahlungstag (aus-
schlieRlich)] [und vom @ (einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieflich) sowie
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6. Angaben zum Referenzwert:

7. Falligkeitstermin;

8. Angabe der Rendite:

9. Beschliisse/ Ermachtigung/
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evtl. weitere von den Zinsterminen abweichende Zinslaufperioden] zum
maBgeblichen variablen Zinssatz (der ,,maBgebliche F-Zinssatz“) verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres.
Die Zinsen sind jeweils nachtréglich [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich]
an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am
o,

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines
variablen Referenzzinssatzes (der »Referenzzinssatz"). Der
Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor]
[12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
»Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-
Seite ,EURIBORO1“ veréffentlicht wird. Berechnungsstelle ist die
europadische Zentralbank (EZB)

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem
Referenzzinssatz [abzliglich / zuziiglich ® %] [und betrdagt mindestens ®
%] [und betragt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsdchlichen Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360] [® evtl. andere
Zinskonvention einfligen].

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschaftstag [vor Beginn
einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in
arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die
Reuters-Seite ,EURIBORO1“ nicht zur Verfligung stehen oder sollte der
Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des
relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EURO0O3M <INDEX>
<GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]
herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt
werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz
einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fur
Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zw&]f] Monate festzulegen.

Im Falle einer technischen Stérung ist die Emittentin berechtigt, den
maRgeblichen F-Zinssatz innerhalb von drei Bankgeschéftstagen
nachtraglich zu bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag, ist der Zinszahlungstag
der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der
Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nédchsten Kalendermonat fallen. In
diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen
Zinstermin liegende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention modified
following adjusted).

Dabei ist ,Bankgeschédftstag” jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro (iber
das Trans European Real Time Gross Settlement Express Transfer System
(,TARGET“) abgewickelt werden kénnen.

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlésen, fallen auf den
ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem
Félligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsdchlichen
Riickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Hohe des sich
anschlieRenden mafligeblichen F-Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche
der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unberiihrt.]

[Die Beschreibung des Referenzwerts entfallt.]

[EURIBOR ist die Abkiirzung fiir European Interbank Offered Rate und
bezeichnet die durchschnittlichen Zinssé&tze fur verschiedene Laufzeiten zu
denen europdische Banken einander Einlagen gewdhren.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kann die Rendite zum
Zeitpunkt der Emission nicht angegeben werden.]

[Die Emissionsrendite betrdgt ®. Berechnungsgrundlage: ®.]

Die Schuldverschreibungen der Kreissparkasse Koéln mit Sitz in Koln
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Genehmigung:

10. Voraussichtlicher
Emissionstermin:

11. Angebotskonditionen:

12. Gesamtsumme der
Emission, Stiickelung:

13. Offentliches Angebot:

14. Angebotsfrist:

15. Verteilungs- und
Zuteilungsplan:

16. Mindestzeichnungshéhe:
17. Maximale Zeichnungshéhe
18. Mindestanlagebetrag:

19. Preisfestsetzung:

20. Platzierung:

21. Emissionsiibernahme:
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werden auf Grund der Genehmigung vom @ begeben.

[Nicht anwendbar]

[Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich
wahrend einer Angebotsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbe-
dingungen der Emission so gravierend verdndern, dass nach Ansicht der
Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der
Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Emission nicht zu begeben, sofern ein
Emissionsvolumen von @ nicht erreicht wird.]

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdgt ®, eingeteilt in ® Inhaber-
schuldverschreibungen zu je ® (der ,Nennbetrag®).

Das o6ffentliche Angebot beginnt am ® und [erfolgt fortlaufend] [endet am
®] [endet mit dem letzten Tag der Zeichnungsphasel.

[Nicht anwendbar]

[Die Schuldverschreibungen kénnen vom ® bis zum ®, ® Uhr bei der
Emittentin gezeichnet werden. Eine vorzeitige Beendigung oder
Verldngerung der Zeichnungsphase durch die Emittentin ist jederzeit
moglich. [Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird nicht verwendet] [® ggf.
Zeichnungsverfahren definieren][Die Gesamtsumme, die am Ausgabetag
emittiert wird, wird am Ende der Zeichnungsphase festgelegt. Die
Emittentin wird die Gesamtsumme nach ihrer Festlegung im
elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin
veroffentlichten.]

[Nicht anwendbar]

[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]
[® ggf. Zuteilungsverfahren definieren]
[Nicht anwendbar] [®]

[Nicht anwendbar] [®]

[Nicht anwendbar] [®]

[Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt e.
[AnschlieRend werden die Schuldverschreibungen freibleibend zum
Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.]]

[Die Emittentin bestimmt am [®] [Ende der Zeichnungsfrist] den Ersten
Verkaufskurs. Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die
Schuldverschreibungen freibleibend zum  Verkauf gestellt. Die
Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhdngig von der Erteilung einer
Abrechnung bérsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und
Schuldverschreibungen anzukaufen.]

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt
18-24, 50667 Koln [sowie ® ggf. weitere Kreditinstitute nennen] bezogen
werden.

[Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu (ibernehmen, oder der Institute, die bereit sind,
eine Emission ohne eine bindende Zusage oder geméf Vereinbarungen "zu
den bestmdglichen Bedingungen" zu iGbernehmen; Hauptmerkmale; ggf.
Erklarung zum  nicht abgedeckten Teil; Gesamtbetrag der
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22.

23.

24.

25.

Datum des Emissions-
libernahmevertrag:

Zulassung zum Handel:

Mirkte, auf denen
Schuldverschreibungen
derselben Gattung bereits
zum Handel zugelassen
sind:

Rating:
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Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision] [Nicht anwendbar]
[Nicht anwendbar]

[Der Vertrag zur Ubernahme der Emission der Schuldverschreibungen,
Serie / Reihe ®, wurde am ® geschlossen.]

[Die Emittentin beabsichtigt die [Einbeziehung der Schuldverschreibungen
in den Freiverkehr der Borse Diisseldorf.]]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr
einzubeziehen oder zum Handel im regulierten Markt einer Bérse
zuzulassen.]

[Nicht anwendbar] [® ggf. Mdrkte angeben]

[Nicht anwendbar]

[® ggf. angeben, ob und wo Informationen bzgl. des emissionsspezifischen
Ratings erhaltlich sind]
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Konzernlagebericht 2012

Entwicklung von Gesamtwirtschaft und Kreditgewerbe

Gesamtwirtschaft

Das Wirtschaftswachstum hat 2012 weltweit deutlich an Schwung verloren. Anders als in
weiten Teilen Europas startete die Wirtschaft in Deutschland allerdings unerwartet robust in
das Jahr. In der ersten Jahreshdlfte gelang es zundchst, die Nachfrageschwdche in vielen
EU-Landern, insbesondere im Siiden Europas, durch Absatzerfolge auf aullereuropdischen
Markten erfolgreich zu kompensieren. Ab dem Sommer wirkte sich dann zunehmend die
europdische Schuldenkrise tiber den AuBenhandel und eine schwache Investitionstdtigkeit
auf die gesamtwirtschaftliche Situation Deutschlands aus. Unter dem Strich sind die Er-
tragslage und die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Unternehmen aber wei-
terhin gut.

Auf das Gesamtjahr betrachtet stieg das preisbereinigte deutsche Bruttoinlandsprodukt um
0,7 % (Vorjahr: 3,0 %). Dies ist deutlich weniger als in den starken Erholungsjahren 2010
und 2011, im internationalen Vergleich jedoch recht zufriedenstellend. MaBgeblich fiir die-
ses Ergebnis war einmal mehr der AulRenhandel. Mit 1,1 Billionen Euro erreichten die deut-
schen Exporte (+4,1 %) ebenso einen neuen Rekordwert wie die Importe in Héhe von 0,9
Billionen Euro (+2,3 %). Im Gegensatz dazu schrumpfte die deutsche Binnennachfrage. Ei-
nerseits war der private Konsum (+0,8 %) dank der guten Beschaftigungslage und einer
positiven Einkommensentwicklung sehr robust. Auch der Wohnungsbau erwies sich als Tra-
ger des Wachstums — hier wirkten sich gilinstige Finanzierungsbedingungen und ein in der
aktuellen Niedrigzinsphase gewachsener Anlagedruck positiv aus. Andererseits blieben die
von den inldndischen Investitionen erhofften Impulse ganzlich aus. Nach dem Auslaufen der
offentlichen Konjunkturprogramme schrumpften sowohl der 6ffentliche Bau wie auch der
Wirtschaftsbau merklich. Besonders enttduschend entwickelten sich die Ausriistungsinves-
titionen (-4,4 %). Die offentliche Hand und die Unternehmen hielten sich bei Investitionen
in Maschinen, Gerdte und Fahrzeuge auffallend zuriick. Angesichts der weit verbreiteten
Verunsicherung liber den Fortgang der Schuldenkrise im Euroraum entfaltete das historisch
niedrige Zinsniveau hier keine belebende Wirkung.

Trotz der zum Jahresende hin zunehmenden konjunkturellen Eintriibung wurden auf dem
inldandischen Arbeitsmarkt im Jahresverlauf neue Beschidftigungsrekorde aufgestellt. Noch
nie waren in Deutschland so viele Menschen erwerbstdtig wie 2012. Die Arbeitslosenquote
sank nach im Vorjahr 7,1 % auf im Jahresdurchschnitt 6,8 %. Dies ist der niedrigste Stand
der Arbeitslosigkeit seit 1991. Von dem hohen Beschaftigungsstand profitierten die Sozial-
versicherungssysteme. Vor allem dank ihrer Uberschiisse, aber auch durch gestiegene
Steuereinnahmen des Bundes erreichte Deutschland auf gesamtstaatlicher Ebene erstmals
seit 2007 einen geringen Finanzierungsiiberschuss. Die Verbraucherpreise sind 2012 in
Deutschland um 2,0 % (Vorjahr: +2,3 %) gestiegen.

Mit rund 18 Millionen Einwohnern ist Nordrhein-Westfalen das wirtschaftlich starkste deut-
sche Bundesland. Mit dem Bedeutungsverlust der ehemals dominierenden Wirtschafts-
zweige und trotz des dadurch ausgelésten Strukturwandels hat die Wirtschaft an Rhein und
Ruhr ihre frihere Lokomotivfunktion heute jedoch weitgehend verloren. Zum Beispiel ist
Nordrhein-Westfalen in Deutschland unverdandert das Energieland Nr. 1 und produziert rund
30 % des bundesweit bendtigten Stroms. Die nach Fukushima noch verstdrkte Férderung
alternativer Energien hat jedoch einen kontinuierlichen Bedeutungsverlust der ansdssigen
grolRen Energieversorger zur Folge. Zugleich zeigt sich, dass trotz des von der Landesregie-
rung schon friih forcierten Ausbaus der Erneuerbare-Energien-Branche dafiir kein Ausgleich
geschaffen werden konnte. So folgt die Konjunktur im Land im Allgemeinen dem Bundes-
trend, lag vom Wachstum her zuletzt allerdings in der Regel unter dem Bundesdurchschnitt.
Beispielsweise wuchsen 2012 die Exporte der nordrhein-westfdlischen Wirtschaft mit 3,1 %
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einen Prozentpunkt schwdcher als im gesamten Bundesgebiet. Und erhéhte sich die Zahl
der Erwerbstdtigen im Durchschnitt aller Bundeslander im Berichtsjahr um 1,0 %, lag der
Zuwachs an Rhein und Ruhr bei 0,9 %. Andererseits bietet Nordrhein-Westfalen Betrieben
und Unternehmen beste Standortbedingungen. Im Umkreis von 500 Kilometern um die
Landeshauptstadt leben 140 Millionen Menschen — 40 % der Verbraucher in der Europdi-
schen Union. Weiter ist die Verkehrsinfrastruktur zu nennen, und in keiner anderen Region
Europas gibt es so viele wissenschaftliche Einrichtungen auf so engem Raum.

Der Wirtschaftsraum Kéln/Bonn konnte sich von der allgemeinen wirtschaftlichen Situation
in Deutschland naturgemdR nicht abkoppeln. Nach der erfreulichen Entwicklung im ersten
Halbjahr 2012 war dementsprechend im weiteren Jahresverlauf auch hier eine Eintriibung
der Konjunktur zu beobachten. Die Industrie- und Handelskammern in Kéln und Bonn be-
richten jedoch in den verschiedenen Wirtschaftszweigen libereinstimmend von Zuversicht
am Jahresende. Die regionale Wirtschaft habe in der zweiten Jahreshdlfte 2012 die kon-
junkturelle Talsohle durchschritten und 2013 sei mit einem leichten Wachstum zu rechnen.
Basis hierfiir sind der hohe Anteil der Dienstleistungsbranche und eine tGberdurchschnitt-
lich hohe AuBenwirtschaftsquote. In der Industrie ist dank stabiler bis Giberdurchschnittli-
cher Kapazitdtsauslastung ebenso Optimismus zu verzeichnen wie etwa auch im Grof3- und
Einzelhandel. Weniger positiv fallt mit Blick auf 2012 dagegen zum Beispiel das Fazit des
Hotel- und Gastgewerbes aus. Die Dynamik auf dem Arbeitsmarkt der Region hat im Verlauf
des Jahres 2012 deutlich nachgelassen. In allen vier Tragerkreisen der Sparkasse lag die
Arbeitslosigkeit am Jahresende leicht hoher als zw61f Monate zuvor. Die Arbeitslosenquoten
waren jedoch geringer als im Land und bis auf eine Ausnahme auch im Bund.

Kreditgewerbe

Die Kreditwirtschaft sah sich auch 2012 zahlreichen Widrigkeiten ausgesetzt. Konjunktur-
bedingt, regulatorisch und wettbewerbsmdRig war das Jahr von vielfdltigen Herausforde-
rungen geprdgt, ohne dass ein Ende absehbar ware. Die fiihrenden Notenbanken weltweit
und insbesondere die Europdische Zentralbank (EZB) agierten im Berichtszeitraum entspre-
chend weiter im Krisenmodus. Neben der Fortflihrung einer Politik des extrem billigen Gel-
des wurden nach und nach SondermaBnahmen zur Beruhigung der internationalen Geld-
und Kapitalmdrkte etabliert. So senkte die EZB ihren Leitsatz im Juli auf den niedrigsten
Stand seit der Euro-Einfiihrung. lhrer Erklarung im gleichen Monat, alles Erforderliche fiir
den Erhalt des Euros zu tun, folgte im Herbst die Ankiindigung eines Programms zum An-
kauf von Staatsanleihen aus der Eurozone in unbegrenzter Héhe. Zumindest kurzfristig ha-
ben solche zum Teil unkonventionellen MalRnahmen zu einer Stabilisierung der Finanzmark-
te und zu einer (Teil-)Riickkehr des Vertrauens beigetragen.

Parallel dazu verfolgten viele Staaten weiter das Ziel, durch eine strengere Regulierung
vermeintliche Auswiichse in der Finanzwirtschaft zu begrenzen und den Anlegerschutz zu
verbessern. So sind zusatzlich zu den seit 2010 vorgeschriebenen Wertpapierberatungspro-
tokollen seit November 2012 auch alle Bankberater in einem bei der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungen (BaFin) gefiihrten Beraterregister zu erfassen. Ferner sind die die
Wertpapierberatung betreffenden Kundenbeschwerden der BaFin zu melden. Zur Eindam-
mung des Hochfrequenzhandels und zur stdrkeren Beteiligung der Marktakteure an den
Kosten der Finanzkrise bereiten eine Reihe von EU-Staaten die Einflihrung einer einheitli-
chen Finanztransaktionssteuer vor.

Dem mit diesen MalBnahmen verbundenen biirokratischen, personellen und finanziellen
Aufwand fir das Kreditgewerbe stand 2012 — bei Anleihen sicher auch renditebedingt — eine
zunehmende, auch auf der Ertragsseite vieler Kreditinstitute deutlich spirbare Abkehr der
Anleger von Wertpapieranlagen gegeniiber. Gleichzeitig treten im Wettbewerb um Einlagen,
die Finanzierung mittelstéandischer Firmenkunden oder bei Zahlungsverkehrsdienstleistun-
gen immer mehr Anbieter auf dem deutschen Markt auf. Die stetig wachsende Konkurrenz
auslandischer Direktbanken oder ins Firmenkreditgeschdft drangender Versicherungen
fuhrt im Ergebnis zu einem zunehmend scharferen Preiswettbewerb fiir die bereits vertre-
tenen Institute mit schrumpfenden Margen und sinkenden Ertrdgen. Der von Politik und
Aufsicht angestrebten Starkung der finanziellen Basis der Kreditinstitute 1duft diese Ent-
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wicklung zuwider. Jiingste Berichte lassen erkennen, dass Teile der Kreditwirtschaft als eine
maogliche Reaktion auf diese Entwicklungen strukturelle Anpassungen beim Personal und im
Vertrieb in Betracht ziehen kdnnten.

Rechtliche Rahmenbedingungen

Die Kreissparkasse Koln ist eine miindelsichere, dem gemeinen Nutzen dienende rechtsfa-
hige Anstalt des offentlichen Rechts mit Sitz in Koln. Als Zweckverbandssparkasse ist sie
getragen vom Rhein-Erft-Kreis, dem Rheinisch-Bergischen Kreis, dem Rhein-Sieg-Kreis und
dem Oberbergischen Kreis, die — zum Zweckverband vereinigt — den Trager der Sparkasse
bilden.

Die Sparkasse ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes in Disseldorf
(RSGV) und tiber den Regionalverband dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. in
Berlin/Bonn (DSGV) angeschlossen.

Die Kreissparkasse Koln ist als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des Rheinischen
Sparkassen- und Giroverbandes an dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe beteiligt. Dieses System stellt sicher, dass die angeschlossenen Institute
selbst geschiitzt und insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz gewdhrleistet werden. Dem
Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe sind die Sparkassen, Landes-
banken und Landesbausparkassen angeschlossen. Es besteht aus den satzungsrechtlich in
einer Haftungsgemeinschaft miteinander verbundenen Fonds. Als institutssichernde Ein-
richtung im Sinne des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes schiitzt
dieses System den Bestand der angeschlossenen Institute.

Die Girozentralenfunktion der ehemaligen Westdeutschen Landesbank AG (WestLB AG) ist
durch das Finanzministerium NRW riickwirkend auf den 01.07.2012 auf die Landesbank
Hessen-Thiiringen (Helaba) libertragen worden.

Wichtige Vorgdnge des Geschaftsjahres

Verdnderung des Konsolidierungskreises

Die Kredit-Serviceagentur Rheinland in Siegburg GmbH & Co. KG wird im Konzernabschluss
2012 erstmalig vollkonsolidiert. Die Gesellschaft wurde bisher als Gemeinschaftsunterneh-
men at equity in den Konzernabschluss einbezogen. Mit wirtschaftlicher Wirkung vom
29.12.2012 hat die Kreissparkasse Koln die von der Sparkasse KélnBonn gehaltenen Kom-
manditanteile erworben. Die Sparkasse hdlt nunmehr 100 % des Kommanditkapitals und
der Stimmrechte.

Die Gesellschaft erbringt im Auftrag der Kreissparkasse Kéln Dienstleistungen im Bereich
der Kreditsachbearbeitung.

Neuausrichtung des Vertriebskonzeptes der Kreissparkasse KdIn

Die Anforderungen an die Beratung von Kreditinstituten sind in den letzten Jahren — sowohl
von Kundenseite als auch durch aufsichtsrechtliche Vorgaben - deutlich gestiegen und
werden voraussichtlich weiter zunehmen. Parallel verstarkt sich der Trend, dass Serviceleis-
tungen, wie die Abwicklung des Zahlungsverkehrs, wie auch Produktabschliisse sowie Bera-
tungsleistungen iber mediale Kandle und moderne Technik nachgefragt werden.

Vor diesem Hintergrund hat die Kreissparkasse Kéln im Geschaftsjahr 2012 ein an die ver-
dnderten Kundenbediirfnisse angepasstes Vertriebskonzept auf den Weg gebracht, das
2013 umgesetzt wird. Hierbei wird sowohl in Beratungsqualitdt als auch in ein optimales
Beratungsumfeld investiert. Die weiterentwickelte Vertriebsstruktur fullt im Wesentlichen
auf drei Eckpfeilern.
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Der erste Eckpfeiler des Vertriebskonzeptes sieht eine Starkung des Leistungsangebotes
durch eine Optimierung des Standortnetzes vor. Die Sparkasse wird kiinftig an deutlich
mehr Standorten in der Flache als bisher ihr Komplettangebot an Sparkassenleistungen
anbieten. Demzufolge wird die Zahl der Regional-Filialen mit Sitz der Regionaldirektionen
von elf auf dreiRig erhoht. In diesen Regional-Filialen wird das Leistungsspektrum spiirbar
ausgeweitet: Es erstreckt sich von der Privatkundenberatung tber die Vermégens- und
Wertpapierberatung bis hin zum Private Banking einschlieRlich der Vermégensverwaltung
und Finanzplanung; auch die Baufinanzierungsberatung, die Beratung durch Versiche-
rungsexperten und Geschdftskundenberatung finden in den Regional-Filialen statt.

In den Kleinstgeschaftsstellen kann die Kreissparkasse Kéln sowohl aufgrund weiter nach-
lassender Kundenfrequenz als auch in den letzten Jahren erhéhter aufsichtsrechtlicher An-
forderungen an die Beratung ihr stets gewachsenes Leistungsspektrum nicht effektiv anbie-
ten. Entsprechend werden im Zuge der Optimierung der Vertriebsstruktur 43 Kleinstge-
schéaftsstellen zu groReren, modernen und leistungsstarkeren Filialen zusammengefihrt.

Die Firmenkunden werden fortan ganzheitlich tber alle Produkte in acht Firmenkundendi-
rektionen mit weiteren fiinf ergdnzenden Standorten sowie weiteren Filialen mit Firmen-
kundenberatung betreut.

Der zweite Eckpfeiler beinhaltet den konsequenten Ausbau des medialen Vertriebs, der zur
Unterstiitzung und Erganzung des stationdren Vertriebs dient. So ist fiir kleine Filialen die
Online-Unterstiitzung der Berater durch Spezialisten per Video als zusatzliches Angebot
vorgesehen, so dass durch Hinzuziehung eines Experten in das Beratungsgesprdach eine
qualitativ hochwertige Beratung in den kleinen Filialen sichergestellt werden kann. Des Wei-
teren wird dem Kunden die Moglichkeit eroffnet, in Zukunft mit seinem Berater per Video-
chat vom PC wie auch von mobilen Endgeraten zu kommunizieren. Bei der Online-Beratung
arbeitet die Kreissparkasse Kéln mit einem eigenen innovativen System, das zusatzlich in
den besonders geschiitzten Bereich des Online-Bankings integriert ist und so auch Pro-
duktabschliisse erméglicht.

Den dritten Eckpfeiler bildet die flaichendeckende Absicherung der Grundversorgung der
Bevédlkerung mit Finanzdienstleistungen. An den Standorten, die durch die Zusammenle-
gungen von Kleinstgeschdftsstellen vakant werden, werden die Basis-Finanz-
dienstleistungen kiinftig zum gréf3ten Teil durch den Einsatz von Mobilen Filialen und ein
erweitertes SB-Netz gewdhrleistet. Dabei werden die Mobilen Filialen auch 16 Orte anfahren
und mit Finanzdienstleistungen versorgen, an denen bisher noch keine Geschéftsstelle der
Kreissparkasse Koln existierte.

Durch das neue Vertriebskonzept ist die Kreissparkasse Kéln in Zukunft an 246 statt wie
bisher an 231 Stellen im Geschéaftsgebiet fiir ihre Kunden prasent.
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Geschidftsentwicklung des Konzerns

Geschdftsvolumen und Konzernbilanzsumme

Die Geschdftsentwicklung des Konzerns wird im Wesentlichen durch die Kreissparkasse
Ko6ln gepragt.

Geschiftsvolumen und 31.12.2012 31.12.2011 | Verdnderung| Verdnderung
Konzernbilanzsumme Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Geschaftsvolumen 24.342,2 25.157,8 -815,6 -3,2
Konzernbilanzsumme 23.979,1 24.774,8 -795,7 -3,2

Der Konzern Kreissparkasse Kéln konnte seine Marktposition in dem eingangs beschriebe-
nen wirtschaftlichen Umfeld sowie vor dem Hintergrund eines anhaltenden starken Wett-
bewerbs erfolgreich behaupten. Das Kreditgeschaft konnte im Vergleich zum Vorjahr noch-
mals ausgebaut werden. Bei den bilanzwirksamen Kundeneinlagen waren als Ausdruck des
intensiven Wettbewerbs und der andauernden Niedrigzinsphase insgesamt leichte Mit-
telabfliisse zu verzeichnen.

Im Jahresverlauf wurden die Liquiditatspositionen des Vorjahres betrachtlich abgebaut.
Diese Mittel wurden zu einem Teil dazu verwendet, langfristige Refinanzierungen bei Kredit-
instituten zuriickzufiihren. Das Geschaftsvolumen (Konzernbilanzsumme und Eventualver-
bindlichkeiten) verringerte sich demzufolge um 815,6 Mio. Euro auf 24.342,2 Mio. Euro. Die
Konzernbilanzsumme ging um 795,7 Mio. Euro auf 23.979,1 Mio. Euro zuriick.

Insgesamt ist die Geschaftsentwicklung vor dem Hintergrund der dargestellten Rahmenbe-
dingungen im abgelaufenen Geschaftsjahr als zufriedenstellend einzustufen.

Kreditgeschdift

Kreditvolumen 31.12.2012 31.12.2011 | Veranderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %

Forderungen an Kunden 18.992,9 18.726,4 266,5 1,4

Eventualverbindlichkeiten 363,1 383,0 -19,9 -5,2

Gesamt 19.356,0 19.109,4 246,6 1,3

Das Kreditvolumen des Konzerns Kreissparkasse Koln (Forderungen an Kunden und Even-
tualverbindlichkeiten) konnte um 246,6 Mio. Euro auf 19.356,0 Mio. Euro gesteigert werden.
Bestandszuwdchse waren in allen Kundengruppen zu verzeichnen, wobei der grof3te Anstieg
auf die éffentlichen Haushalte entfiel. Die Kreditbestdnde der Privatkunden, die im Vorjahr
rickldaufig waren, konnten im Berichtsjahr leicht gesteigert werden. Die Entwicklung im Kre-
ditgeschaft verlief im abgelaufenen Geschéftsjahr insgesamt zufriedenstellend und lag da-
mit im Rahmen der Erwartungen.

Das Zusagevolumen im gesamten Kreditgeschdft konnte im Vergleich zum Vorjahr noch-
mals um 2,8 % gesteigert werden und entsprach damit den Erwartungen.

Die Kreditnachfrage wurde hierbei wie in den Vorjahren maRgeblich durch das Firmenkun-
dengeschéft gepragt. Aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus war weiterhin eine
starke Praferenz hin zu langfristigen Finanzierungen zu verzeichnen. Parallel zur weiterhin
lebhaften Kreditnachfrage nutzten Firmenkunden freie Mittel, um neben planmaRigen Riick-
fihrungen zusatzlich Sondertilgungen zu leisten. Daneben war im kurzfristigen Bereich eine
verstarkte Riickfiihrung von Kontokorrentkrediten zu beobachten. Der Zuwachs des Kredit-
volumens im Firmenkundengeschift fiel insgesamt héher aus als im Vorjahr.

Im stark umkampften Marktsegment der privaten Wohnungsbaufinanzierung haben die
Neubewilligungen im Vergleich zum Vorjahr erneut zugelegt. Die positive Entwicklung der
letzten Jahre konnte somit fortgesetzt werden. Diese Gelder wurden vornehmlich fiir den
Erwerb von Bestandsimmobilien verwendet. Da die Kunden aufgrund des anhaltend niedri-
gen Zinsniveaus wie in den Vorjahren freie Liquiditdt nutzten, um in betrachtlichem Umfang



Finanzteil: Konzernabschluss zum 31.12.2012 der Kreissparkasse Kéln F-7

Sondertilgungen zu leisten, waren im Privatkundengeschidft insgesamt nur leichte Be-
standszuwdchse festzustellen.

Im Zuge der weiterhin angespannten Haushaltslage vieler Kommunen konnte der Konzern
Kreissparkasse Kéln die Ausleihungen im Kommunalkundenkreditgeschaft weiter erh6hen.
Hierbei entfiel rund die Halfte auf langfristige Finanzierungen, aber auch kurz- und mittel-
fristige Kredite wurden verstarkt nachgefragt.

Das Kreditvolumen, bezogen auf die Geschaftstatigkeit der Kreissparkasse Kéln, verteilt
sich schwerpunktmaRig mit 50 % auf Unternehmen und Selbststdndige (Vorjahr: 50 %) und
mit 38 % auf Privatkunden (Vorjahr: 38 %). Die librigen Ausleihungen entfallen mit 11 %
(Vorjahr: 11 %) auf 6ffentliche Haushalte (ohne kommunal verbiirgte Finanzierungen) sowie
mit 1 % auf sonstige Kreditnehmer (Vorjahr: 1 %). Die Ausleihungen der vollkonsolidierten
Tochterunternehmen machen 0,1 % (Vorjahr: 0,1 %) des Kreditvolumens des Konzerns
Kreissparkasse Koln aus.

Eigenanlagen

Die Eigenanlagen umfassen die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere sowie die Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der Positionen Akti-
va 5, 6 und 6a. Insgesamt ist der Bestand um 7,3 % auf 2.649,4 Mio. Euro gestiegen.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere erhéhten sich durch
Bestandszuwdchse der Liquiditdatsreserve um 32,1 % auf 2.352,7 Mio. Euro. Diese Bestdnde
dienen vornehmlich der Liquiditatssteuerung. Das ABS-Portfolio des Anlagevermdégens wur-
de im Vergleich zum Vorjahr weiter abgebaut.

Der Bestand an Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wurde im Hinblick auf
die Fokussierung auf die Liquiditatssicherung um 56,9 % auf 296,7 Mio. Euro reduziert. Die
Riickgdnge sind im Wesentlichen auf die Auflésung eines Spezialfonds der Liquiditadtsreser-
ve sowie auf die Riickgabe von Anteilsscheinen an einem Spezialfonds des Anlagevermo-
gens zuriickzufiihren.

Der Konzern Kreissparkasse Kéln halt zum Bilanzstichtag direkt bzw. indirekt lediglich ge-
ringe Bestdnde an Anleihen von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Staaten (einschlieR-
lich Staatsanleihen) des Euro-Wahrungsraums. Diese sind in Relation zum Gesamtbestand
der Eigenanlagen von untergeordneter Bedeutung. Weitergehende Erlduterungen sind in
den Abschnitten ,Ertragslage” und ,Risikoberichterstattung“ enthalten.

Konzernanteilsbesitz

Der unter den Beteiligungen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an verbundenen Un-
ternehmen ausgewiesene Anteilsbesitz des Konzerns Kreissparkasse Kéln reduzierte sich
um 3,5 % auf 353,5 Mio. Euro. Ursachlich war im Wesentlichen die Abschreibung einer Ver-
bundbeteiligung auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert.

Erlduterungen zu der Veranderung bei den assoziierten Unternehmen sind im Abschnitt
~veranderung des Konsolidierungskreises“ enthalten.
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Einlagengeschdft
Einlagenbestinde 31.12.2012 31.12.2011 | Verdnderung| Verdnderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 16.343,5 16.475,0 -131,5 -0,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.092,3 2.082,4 9,9 0,5
Nachrangige Verbindlichkeiten 218,0 235,1 -17,1 -7.3
Genussrechtskapital 25,3 39,0 -13,7 -35,1
Gesamt 18.679,1 18.831,5 -152,4 -0,8

Die gesamten Einlagenbestdnde verringerten sich um 0,8 % auf 18.679,1 Mio. Euro — eine
Entwicklung, die unter den Erwartungen lag.

Wie in den Vorjahren war bei den Kunden eine deutliche Liquiditatspraferenz zu erkennen.
Bei Produkten mit Laufzeiten Giber einem Jahr waren sie weiterhin eher zuriickhaltend.

Einlagenbestinde nach Produkten 31.12.2012 31.12.2011 | Veranderung| Verdnderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Spareinlagen 5.647,7 5.406,2 241,5 4,5
Hauseigene Emissionen 4.207,2 4.348,7 -141,5 -3,3
Sichteinlagen 4.629,7 4.195,7 434,0 10,3
Geldmarktkonten 2.628,6 2.438,3 190,3 7.8
Befristete Einlagen 1.565,9 2.442,6 -876,7 -35,9
Gesamt 18.679,1 18.831,5 -152,4 -0,8
Davon: Hauseigene Emissionen bei
Kreditinstituten 1.392,1 1.433,2 -41,1 -2,9

Die Spareinlagen als wichtigste Refinanzierungsquelle der Sparkasse wiesen einen Anstieg
um 241,5 Mio. Euro auf 5.647,7 Mio. Euro auf. Zufliisse waren vor allem in den Bestdnden
des S-ZinsPlus sowie bei den bonifizierten Spareinlagen zu verzeichnen, wohingegen die
Bestdnde des S-Zuwachssparens und des S-ExtraSparens riicklaufig waren.

Die befristeten Einlagen, die die Termineinlagen von Kunden und Institutionellen beinhal-
ten, verringerten sich deutlich um 876,7 Mio. Euro auf 1.565,9 Mio. Euro. Bestandsriickgan-
ge waren in allen Kundengruppen festzustellen, wobei die grof3ten Abfliisse auf Firmen- und
Privatkunden entfielen.

Der Bestand an hauseigenen Emissionen (Sparkassenbriefe, Inhaberschuldverschreibun-
gen, Pfandbriefe, Kapitalbriefe und Genussrechtskapital) reduzierte sich um 141,5 Mio. Euro
auf 4.207,2 Mio. Euro. Dies ist im Wesentlichen auf einen riicklaufigen Bestand der an Pri-
vatkunden ausgegebenen Sparkassenbriefe und Inhaberschuldverschreibungen zuriickzu-
fahren.

Der Bestand an Sichteinlagen und Geldmarktkonten erhéhte sich um 9,4 % auf 7.258,3 Mio.
Euro. Die grofRten Bestandszuwdchse waren bei Firmen- und Privatkunden zu beobachten.

Interbankengeschdft

Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten sich um 47,1 % auf 1.263,5 Mio. Euro, da die
kurzfristigen Liquiditdatspositionen des Vorjahres im Berichtsjahr betrdchtlich abgebaut
wurden. Hiervon entfiel ein bedeutender Anteil auf eine kurzfristige Anlage bei der Deut-
schen Bundesbank.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verringerten sich um 17,1 % auf 3.177,1
Mio. Euro. Im Berichtsjahr wurden insbesondere Refinanzierungen in Form von langfristigen
Sparkassenbriefen bei anderen Kreditinstituten in betrdachtlicher Hohe planmaRig zuriickge-
fihrt. Daneben wurden die bei anderen Kreditinstituten aufgenommenen Termingelder so-
wie Darlehen in gréBerem Umfang reduziert.
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Wertpapierkommissionsgeschdift

Die Schuldenkrise in der Euro-Peripherie (GIIPS-Staaten) und zunehmende Sorgen um eine
Abschwdchung der weltweiten Konjunktur prdagten das Kapitalmarktgeschehen {iber weite
Teile des vergangenen Jahres.

In diesem Umfeld waren viele Kunden weiter verunsichert und hielten sich mit Anlagen in
Aktien, Fonds und festverzinslichen Wertpapieren zurtick.

Dementsprechend verzeichnete der Nettoabsatz (Ankdufe abziiglich Verkdufe und Falligkei-
ten) einen Riickgang auf -196,8 Mio. Euro (Vorjahr: 85,6 Mio. Euro). Die im Kundenauftrag
abgewickelten Umsédtze verringerten sich im Zuge dessen um 5,3 % auf 3,9 Mrd. Euro, wo-
durch die Provisionsertrdge aus dem Wertpapiergeschaft gegeniiber dem Vorjahresniveau
deutlich zuriickgegangen sind.

Die Entwicklung des Wertpapierkommissionsgeschéftes blieb infolge des schwierigen Um-
feldes somit im vergangenen Geschaftsjahr hinter den Erwartungen zuriick.

Personal- und Sozialbereich

Ende 2012 beschaftigte der Konzern Kreissparkasse Kéln 4.279 Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter. Die Zahl der Teilzeitbeschaftigten betrug 1.262. Mit 406 Auszubildenden wird eine
unverdandert hohe Ausbildungsquote ausgewiesen. Diese wird maligeblich durch die
Kreissparkasse Koln bestimmt. Die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit der Beschaftig-
ten der Kreissparkasse Kéln betragt 20 Jahre und das Durchschnittsalter 43 Jahre. 35 % der
bankspezifisch Beschaftigten weisen mit einem Hochschul-, Fachhochschul-, Lehrinstituts-
oder einem Abschluss zum Sparkassenbetriebswirt eine hohere Qualifizierung auf.
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Darstellung der Lage

Vermdgens- und Finanzlage

Die Sicherheitsriicklage betragt 1.374,7 Mio. Euro. Im Geschéftsjahr 2012 wurde ein Kon-
zernbilanzgewinn von 51,5 Mio. Euro erzielt. Dariiber hinaus wird der Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken gemal3 8 340g HGB mit 130,9 Mio. Euro ausgewiesen. Hiervon entfallen 44,6
Mio. Euro auf die Vorsorge fiir die Risiken einer Inanspruchnahme im Zusammenhang mit
den indirekten Verpflichtungen gegeniiber der Ersten Abwicklungsanstalt sowie 1,3 Mio.
Euro auf den Sonderposten nach & 340e Abs. 4 HGB. Ergdnzend verfiigt die Institutsgruppe
Kreissparkasse Koln tiber weitere Eigenkapitalbestandteile.

Das Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel der Institutsgruppe Kreissparkasse Koln be-
zogen auf die gewichtete Risikoposition, bestehend aus dem Adressenrisiko, dem Marktri-
siko und dem operationellen Risiko, liberschreitet per 31.12.2012 mit einer Gesamtkennzif-
fer gemal Solvabilitatsverordnung (SolvV) von 12,2 % (Vorjahr: 11,9 %) deutlich die von der
Bankenaufsicht vorgeschriebene Mindestnorm von 8 %.

Die hoheren Eigenkapitalanforderungen, die sich aus den Vorschldgen des Baseler Aus-
schusses im Rahmen von Basel lll abzeichnen, aber bislang noch nicht in europdisches und
deutsches Recht ilbernommen wurden, werden auf aktueller Basis von der Institutsgruppe
Kreissparkasse Koln erfiillt.

Mit einer harten Kernkapitalquote von 9,8 % werden sowohl die Kernkapitalquote von 6 %
als auch die Gesamtquote von 8 % libererfiillt.

Die Einfuhrung der neuen aufsichtsrechtlichen Regelungen war urspriinglich fiir Anfang
2013 vorgesehen. Derzeit mehren sich die Anzeichen, dass mit einer erstmaligen Anwen-
dung der neuen Eigenkapitalvorschriften nach Basel lll Anfang 2014 zu rechnen ist. Das wei-
tere Verfahren wird zeitnah mitverfolgt, um gegebenenfalls friihzeitig erforderliche ge-
schéaftspolitische Weichenstellungen vornehmen zu kénnen.

Die groRten Einzelpositionen auf der Aktivseite der Konzernbilanz stellen mit 79 % die For-
derungen an Kunden sowie mit 11 % die Eigenanlagen dar. Auf der Passivseite der Kon-
zernbilanz dominieren mit 68 % die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sowie mit 13 %
die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.

Fur die Adressenausfallrisiken des Konzerns ist angemessen Vorsorge getroffen. Den Risi-
ken im Kreditgeschaft wird durch entsprechende Wertberichtigungen und Riickstellungen
Rechnung getragen. Die Bewertung der Wertpapiere des Umlaufvermdgens erfolgte nach
dem strengen Niederstwertprinzip. Abschreibungen auf Wertpapiere des Anlagevermdgens
wurden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen. Wertpapiere des An-
lagevermdgens, deren Wertminderungen vermutlich nicht von Dauer sind, wurden aufgrund
der Dauerhalteabsicht mit dem letzten Buchwert bzw. den Anschaffungskosten bilanziert.
Die librigen Vermdgensgegenstande wurden vorsichtig bewertet.

Die Zahlungsbereitschaft der Kreissparkasse Koln war jederzeit gewahrleistet. Zur Erfiillung
der Mindestreservevorschriften wurden entsprechende Guthaben bei der Deutschen Bun-
desbank unterhalten. Weitergehende Erlduterungen zur Steuerung von Liquiditdtsrisiken
und zur Einhaltung der Liquiditatskennziffer gemafl} der Liquiditdatsverordnung (LiqV) der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht enthalt der Risikobericht.
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Ertragslage

Der Konzernjahresiiberschuss erhdhte sich um 40,4 % auf 51,4 Mio. Euro. Wie in den Vor-
jahren wurde das Konzernjahresergebnis von verschiedenen gegenlaufigen Effekten beein-
flusst.

Das Ergebnis vor Bewertung ist im Wesentlichen aufgrund eines riicklaufigen Zinsergebnis-
ses, eines Anstiegs der Verwaltungsaufwendungen sowie einer durch den Rheinischen Spar-
kassen- und Giroverband erhobenen Sonderumlage um 35,0 Mio. Euro auf 178,9 Mio. Euro
gesunken.

Die zuvor beschriebenen Effekte konnten durch eine signifikante Verbesserung des Bewer-
tungsergebnisses aus dem Kredit- und Wertpapiergeschaft mehr als kompensiert werden,
so dass das Ergebnis nach Bewertung um 31,7 Mio. Euro auf 109,5 Mio. Euro gesteigert wer-
den konnte.

Insgesamt konnte der Konzern Kreissparkasse Kéln im abgelaufenen Geschéftsjahr ein zu-
friedenstellendes Ergebnis der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (Konzern-GuV) erzie-
len.

Ertragslage 2012 2011 | Veranderung| Verdnderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %

Zinsergebnis (GuV 1 bis GuV 3 sowie

GuV 5) 455,7 472,5 -16,8 -3,6
+ | Ertrdge aus assoziierten Unterneh-

men (GuV 4) 0,0 0,0 0,0 0,0
+ | Provisionsiberschuss

(GuvV6..Guv7) 134,9 138,3 -3,4 -2,5
+ | Nettoertrag des Handelsbestands

(GuVv 8) 4,2 0,4 3,8 >100,0
+ |Saldo der sonstigen betrieblichen

Ertrage und Aufwendungen (GuV 9

J.GuV12) -8,9 -1,8 -7,1 <-100,0
= | Bruttoertrag 585,9 609,4 -23,5 -3,9
J. | Verwaltungsaufwendungen (GuV 10

und GuV 11) 407,0 395,5 11,5 2,9
= | Ergebnis vor Bewertung 178,9 213,9 -35,0 -16,4
J. | Bewertungsergebnis (GuV 13,

GuV 15 und GuV 18) 69,4 136,1 -66,7 -49,0
= | Ergebnis nach Bewertung 109,5 77,8 31,7 40,7
J. | AuBBerordentliche Aufwendungen

(Ubergangseffekte aus Erstanwen-

dung BilMoG, GuV 21) 1,0 1,0 0,0 0,0
= | Ergebnis vor Steuern 108,5 76,8 31,7 41,3
J. | Steueraufwand (GuV 23 und GuV 24) 57,1 40,2 16,9 42,0
= | Konzernjahresiiberschuss 51,4 36,6 14,8 40,4

Das Zinsergebnis (einschlieBlich der GuV-Posten 3 und 5) verringerte sich mal3geblich auf-
grund der anhaltenden Niedrigzinsphase bei zunehmender Wettbewerbsintensitdt um
3,6 % auf 455,7 Mio. Euro und lag damit leicht unter den Erwartungen. Mit einem Anteil von
77,8 % am Bruttoertrag (Vorjahr: 77,5 %) bleibt das Zinsergebnis weiterhin die bedeu-
tendste Ertragsquelle.

Der Provisionsiiberschuss (GuV-Posten 6 und 7) ging um 3,4 Mio. Euro auf 134,9 Mio. Euro
zuriick und lag damit unter den Erwartungen. Riickgdnge gab es insbesondere bei den Pro-
visionsertragen aus dem Wertpapiergeschift. Insgesamt macht der Provisionsiiberschuss
23,0 % des Bruttoertrages aus (Vorjahr: 22,7 %).
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Der Nettoertrag des Handelsbestands (GuV-Posten 8) stieg deutlich auf 4,2 Mio. Euro (Vor-

jahr: 0,4 Mio. Euro), fiel aber niedriger aus als geplant.

Verwaltungsaufwendungen 2012 2011 | Veranderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %

Personalaufwand (GuV 10a) 248,1 2417 6,4 2,6
+ | Andere Verwaltungsaufwendungen

(GuVv 10b) 140,2 133,5 6,7 5,0
= | Allgemeine Verwaltungs-

aufwendungen (GuV 10) 388,3 375,2 13,1 3,5
+ | Abschreibungen auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen

(Guv1l) 18,7 20,3 -1,6 -7,9
= | Gesamt 407,0 395,5 11,5 2,9

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um 11,5 Mio. Euro auf 407,0 Mio. Euro.

Die darin enthaltenen Personalaufwendungen sind im Wesentlichen bedingt durch die Ta-
riferhhungen um 6,4 Mio. Euro auf 248,1 Mio. Euro gestiegen und lagen damit im Rahmen
der Erwartungen. Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um 6,7 Mio. Euro
auf 140,2 Mio. Euro und lagen damit leicht iber den Planwerten. Der Anstieg beruht insbe-
sondere auf hoheren Aufwendungen fiir betrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude, fiir
Unternehmensberatungsleistungen im Zusammenhang mit dem neuen Vertriebskonzept
sowie gestiegenen Pflichtbeitragen. Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf im-
materielle Anlagewerte und Sachanlagen (GuV-Posten 11) belaufen sich auf 18,7 Mio. Euro
(Vorjahr: 20,3 Mio. Euro). Die Relation der Verwaltungsaufwendungen (GuV-Posten 10 und
11) zum Bruttoertrag erhdhte sich auf 69,5 % (Vorjahr: 64,9 %).

Der Rheinische Sparkassen- und Giroverband hat zur Deckung der Verbandskosten eine
Sonderumlage gemdR § 20 Abs. 1 der Satzung des Rheinischen Sparkassen- und Girover-
bandes erhoben. Auf die Kreissparkasse Kéln entfdllt anteilig ein Betrag in Héhe von 14,7
Mio. Euro, der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter GuV-Posten 12 ausgewie-
sen wird. Insgesamt ergibt sich ein Saldo aus den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Auf-
wendungen (GuV-Posten 9 abziiglich GuV-Posten 12) von -8,9 Mio. Euro (Vorjahr: -1,8 Mio.
Euro).

Bei der Bewertung und Bilanzierung der Eigenanlagen wurde besonderes Augenmerk auf
die Bewertungsgrundlage gelegt. Infolge des Fehlens aktiver Mdrkte wurden liberwiegend
indikative Kurse herangezogen. Dariiber hinaus erfolgte die Bewertung in verschiedenen
Fallen mit Hilfe von internen Bewertungsmodellen. Die unternehmensindividuelle Festset-
zung wesentlicher Bewertungsparameter ist hierbei mit Ermessensentscheidungen verbun-
den. Trotz sachgerechter Ermessensausiibung kann dies im Vergleich mit aktiven Markten
zu deutlich héheren Schatzunsicherheiten fiihren. Die Vorgehensweise bei der Bewertung
der Wertpapierbestdande ist im Konzernanhang ausfiihrlich dargestellt.

Bewertungsergebnis 2012 2011 | Veranderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro

Bewertungsergebnis Kredite und

Wertpapiere der Liquiditatsreserve

(GuVv 13) 19,5 40,1 -20,6 -51,4
+ | Sonstiges Bewertungsergebnis

(Guv 15) 13,7 25,2 -11,5 -45,6
+ | Zufiihrungen zu dem Fonds fiir all-

gemeine Bankrisiken (GuV 18) 36,2 70,8 -34,6 -48,9
= | Gesamt 69,4 136,1 -66,7 -49,0

Das Bewertungsergebnis reduzierte sich um 49,0 % auf 69,4 Mio. Euro.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft (GuV-Posten 13) verminderten sich
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nochmals deutlich um 51,4 % auf 19,5 Mio. Euro. Aufgrund eines robusten konjunkturellen
Umfeldes hat sich der Wertberichtigungsbedarf auf Forderungen gegeniiber dem Vorjahr
nahezu halbiert und somit einen historischen Tiefststand erreicht. Der Risikovorsorgebedarf
im Kreditgeschaft fiel somit deutlich niedriger aus als geplant. Eine noch deutlichere Entlas-
tung war bei den Wertpapieren der Liquiditatsreserve zu verzeichnen. Nach einem erhdhten
Bewertungsaufwand im Vorjahr wird bei den Wertpapieren der Liquiditatsreserve ein positi-
ves Bewertungsergebnis ausgewiesen. Dieses ist im Wesentlichen auf deutlich geringere
Abschreibungen auf Anleihen und Schuldverschreibungen sowie Zuschreibungen von Spe-
zial- und anderen Investmentfondsanteilen zuriickzufiihren. Das Vorjahr war mal3geblich
durch Abschreibungen auf Griechenlandanleihen sowie durch Verluste aus der Auflésung
eines Spezialfonds geprdgt. Durch den Schuldenschnitt Griechenlands und den damit ver-
bundenen Anleihentausch sind im Geschaftsjahr 2012 keine wesentlichen Verluste entstan-
den. Das Bewertungsergebnis aus dem Kredit- und Wertpapiergeschaft wurde im Vorjahr
dartber hinaus dadurch beeinflusst, dass bestehende Vorsorgen fiir die besonderen Risiken
des Geschidftszweiges der Kreditinstitute teilweise aufgelést wurden. Der Auflésung stand
eine Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken in derselben Hohe gegeniiber. Ohne
Beriicksichtigung dieses Sondereffektes wdre der Riickgang des Bewertungsergebnisses fiir
das Kredit- und Wertpapiergeschaft noch deutlich héher ausgefallen.

Das sonstige Bewertungsergebnis (GuV-Posten 15) verringerte sich um 11,5 Mio. Euro auf
13,7 Mio. Euro. Das Ergebnis selbst beruht maRgeblich auf einer weiteren Abschreibung
einer Verbundbeteiligung auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert. Voraussichtlich nur
voriibergehende Wertminderungen bei Wertpapieren des Anlagevermodgens in Héhe von
5,5 Mio. Euro (Vorjahr: 15,7 Mio. Euro) wurden nicht erfolgswirksam erfasst.

Aus den Wertpapieren der Liquiditdtsreserve und des Anlagevermdgens ergaben sich ins-
gesamt jeweils positive Effekte auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung. Das Bewer-
tungsergebnis der eigenen Wertpapiere fiel deutlich besser aus als erwartet.

Als Folge der im Jahr 2009 beschlossenen MaRBnahmen zur weiteren Stabilisierung der
ehemaligen WestLB AG hat die Sparkasse fiir das Geschaftsjahr 2012 eine Vorsorge in Hohe
von 10,8 Mio. Euro (Vorjahr: 10,8 Mio. Euro) durch Dotierung des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken nach 8 340g HGB getroffen. Weitergehende Erlduterungen sind im Konzernan-
hang ausfihrlich dargestellt. Daneben wurde dem Sonderposten gemaR § 340e Abs. 4 HGB
ein entsprechender Betrag der Nettoertrage des Handelsbestands in Héhe von 0,4 Mio. Euro
(Vorjahr: 36 Tsd. Euro) zugefiihrt. Des Weiteren wurden im Hinblick auf die héheren Eigen-
kapitalanforderungen nach Basel Il weitere Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken vorgenommen. Im Vorjahr beruhten diesbeziigliche Dotierungen - wie zuvor
erlautert — zu einem wesentlichen Teil auf den Aufldsungen der Vorsorgen fiir die besonde-
ren Risiken des Geschaftszweiges der Kreditinstitute. Insgesamt ergibt sich eine Zufiihrung
zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken von 36,2 Mio. Euro (Vorjahr: 70,8 Mio. Euro).

Die auBerordentlichen Aufwendungen (GuV-Posten 21) betragen wie im Vorjahr 1,0 Mio.
Euro. Hierbei handelt es sich um den Zufiihrungsbetrag zu den unmittelbaren Pensions-
rickstellungen aus der Erstanwendung des BilMoG, der in Ausiibung des Ubergangswahl-
rechtes gemaR Art. 67 Abs. 1 EGHGB (iber einen Zeitraum von maximal 15 Jahren verteilt
wird.

Im Geschaftsjahr betrug der Steueraufwand (GuV-Posten 23 und 24) 57,1 Mio. Euro (Vorjahr:
40,2 Mio. Euro). Die Steuern vom Einkommen und Ertrag (GuV-Posten 23) verzeichneten
einen Anstieg um 16,9 Mio. Euro auf 56,3 Mio. Euro. Dieser Anstieg resultierte zum einen
aus deutlich héheren periodischen Ertragsteuern und zum anderen aus Nachzahlungen fiir
Vorjahre.

Nach Feststellung des Jahresabschlusses und Billigung des Lageberichtes entscheidet der
Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln auf Vorschlag des Verwaltungsrates tiber die Ver-
wendung des Jahresiiberschusses von 51,4 Mio. Euro.
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Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernlageberichts verlauft die Entwicklung der Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage entsprechend den Erwartungen.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschaftsjahres sind nicht einge-
treten.

Risikoberichterstattung

Die Risikolage des Konzerns wird maRgeblich durch die Geschadftstatigkeit der
Kreissparkasse Koln bestimmt. Somit beziehen sich die Angaben innerhalb der Risikobe-
richterstattung grundsatzlich auf den Einzelabschluss der Kreissparkasse Koln.

Innerhalb des Risikomanagementsystems der Kreissparkasse Kdln werden bei der Risiko-
messung konzernrelevante Sachverhalte im Wege des Durchschauprinzips beriicksichtigt.
Im Rahmen der Messung von Beteiligungsrisiken wird hierbei auf die einzelnen Zielbeteili-
gungen und nicht auf die vollkonsolidierten Tochterunternehmen abgestellt.

Risikomanagement
Grundlagen

Die geschiftspolitischen Entscheidungen der Sparkasse beruhen auf der laufenden Beurtei-
lung des Verhdltnisses von erzielbarer Rendite und einzugehenden Risiken unter konse-
quenter Sicherung der Risikotragfdhigkeit. Daher sind die Identifikation und die exakte
Messung aller wesentlichen Risiken Grundlagen ihres Risikomanagementsystems. Die Me-
thoden zur Steuerung der Gesamtrisiken entsprechen dem Umfang, der Komplexitat und
dem Risikogehalt der Geschdfte.

Als Risiko bezeichnet die Sparkasse die Gefahr eines Verlustes oder Schadens durch eine
unglinstigere als die urspriinglich erwartete Entwicklung. Sie steuert die Risiken auf der
Grundlage einer aus der Geschaftsstrategie, unter Beriicksichtigung der Risikotragfahigkeit,
konsistent abgeleiteten Risikostrategie.

Die Risikostrategie beschreibt die Ziele der Sparkasse im Rahmen des Risikomanagements
und die Strukturen, die sie zu diesem Zweck implementiert hat. Fiir die wesentlichen Risiko-
arten hat der Vorstand dariiber hinaus individuelle Teilstrategien in Kraft gesetzt. Das Stra-
tegiesystem aus Geschafts- und Risikostrategie sowie Teilstrategien je Risikoart wird jdhr-
lich vom Vorstand liberpriift, gegebenenfalls angepasst und mit dem Risikoausschuss des
Verwaltungsrates erortert.

Die Risikoarten (Gesamtrisikoprofil) sind in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt. Als
wesentliche Risiken hat die Sparkasse die Risikoarten Adressenrisiken (inkl. Beteiligungsri-
siken), Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken und operationelle Risiken identifiziert. Diesen
Risikoarten wird im Rahmen der Risikosteuerung besondere Bedeutung beigemessen, da
aus ihnen eine unmittelbare und kurzfristige Bedrohung fiir die Existenz oder die Ertrags-
kraft der Sparkasse resultieren konnte. Das Gesamtrisikoprofil wird turnusmaRig im Rahmen
der jahrlichen Risikoinventur Gberpriift und gegebenenfalls angepasst.
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Die Risikoarten werden in der Risikosteuerung auf unterschiedliche Weise beriicksichtigt.
Die quantifizierbaren Risikoarten (Adressenrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken,
Spreadrisiko Refinanzierung als Teil des Liquiditatsrisikos, Absatz- und Kostenrisiken) wer-
den in die Risikotragfdhigkeitsbetrachtung aufgenommen, wdhrend die nicht quantifizier-
baren Risikoarten durch Gestaltung der Prozesse oder durch zusatzliche Kennziffern neben
der Risikotragfahigkeit gemanagt werden (strategische Risiken, allgemeines Liquiditdtsrisi-
ko, Modellrisiken, Risiken aus Outsourcing). Die Aggregation der fiir die einzelnen Risikoar-
ten ermittelten Risiken zum Gesamtrisiko erfolgt konservativ ohne die Beriicksichtigung
von Diversifikationseffekten (Inter-Risikokonzentrationen).

Intra-Risikokonzentrationen sollen so weit wie moglich vermieden bzw. verringert werden.
Im Bereich der Adressenrisiken sollen bestehende Konzentrationen in Form von individuel-
len GroRengagements mit Hilfe von Engagementstrategien abgebaut werden. Branchen-
konzentrationen werden untersucht und lGberwacht. Risikokonzentrationen im Bereich der
Eigenanlagen werden durch gezielte Diversifikationsstrategien hinsichtlich der Emittenten-
auswahl verhindert. Zur Minimierung moglicher Konzentrationen im Bereich des Zinsrisikos
wird eine gleichmdRige Ablaufstruktur angestrebt.

Dariiber hinaus werden Intra-Risikokonzentrationen, soweit méglich und sinnvoll, im Rah-
men der Risikomessung beriicksichtigt. So werden beispielsweise im Rahmen des Adres-
senrisikomodells Credit Portfolio View (CPV) Risikokonzentrationen aus Branchen- und Gro-
Renkonzentrationen abgebildet.

Organisation

Die Verantwortung fiir ein funktionsfahiges und ordnungsgemdRes Risikomanagementsys-
tem tragt der Gesamtvorstand, von dem alle wesentlichen Beschliisse im Rahmen des Risi-
komanagements getroffen werden. Die zur Steuerung notwendigen Informationen liber die
Risikosituation des Hauses erhdlt der Vorstand von den marktunabhangigen Bereichen Ri-
sikocontrolling und Kredit-Risiko-Steuerung.

Der Vorstand informiert den Verwaltungsrat regelmdRig tber die Risikosituation der Spar-
kasse, wobei die detaillierte Berichterstattung an den vom Verwaltungsrat gebildeten Risi-
koausschuss gerichtet ist. Der Vorsitzende des Risikoausschusses informiert anschlieBend
den gesamten Verwaltungsrat.
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MaRnahmenvorschldge zur Steuerung bestimmter Risikoarten werden dem Vorstand auch
durch zu seiner Unterstiitzung eingesetzte Ausschiisse vorgelegt. Dabei befassen sich der
Bilanzstrukturausschuss mit Marktpreis- und Liquiditdtsrisikosteuerung, das Kreditkomitee
mit Adressenrisikosteuerung und der OpRisk-Ausschuss mit der Steuerung von operationel-
len Risiken. Das Gremium fiir neue Produkte koordiniert den Neue-Produkte-Prozess, bei
dem alle mit einer Produkteinfiihrung verbundenen Risiken und Verdnderungen der Pro-
zessabliufe analysiert werden. In den Ausschiissen sind jeweils Markt- und Uberwachungs-
bereiche vertreten.

Auf Basis einer Risikoanalyse ist die Sparkasse zu dem Ergebnis gekommen, dass die Anfor-
derungen fiir bedeutende Institute gemdR der Verordnung Uber die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an Vergiitungssysteme von Instituten (Instituts-Vergiitungsverordnung)
von ihr nicht anzuwenden sind. Insbesondere hat sie auch auf die Einsetzung eines Vergii-
tungsausschusses verzichtet.

Der Zentralbereich Revision liberzeugt sich im Rahmen seiner System- und Funktionspri-
fungen von der Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.

Risikotragfdhigkeit
Bestimmung der Risikotragfahigkeit

Zur Begrenzung und Steuerung der Risiken hat die Sparkasse ein Risikotragfdahigkeitskon-
zept verabschiedet, das durch Gegeniiberstellung von Risiken und Risikodeckungspotenzial
die laufende Risikotragfahigkeit sichert. Das Risikotragfahigkeitskonzept beriicksichtigt
sowohl die Wirkung der Risiken im laufenden Geschaftsjahr (GuV-Ebene) als auch die durch
Risikoeintritt mogliche Barwertveranderung des Bestandsvermdgens auf Jahressicht (Ver-
mogensebene). Das Konfidenzniveau der den Limiten gegeniibergestellten Value-at-Risk-
Werte liegt bei 99 %.

Der aus den Vorschriften der SolvV abgeleitete notwendige Anteil des Risikodeckungspo-
tenzials fiur die Fortfihrung der Sparkasse wird nicht zur Risikonahme verwendet. Diese
Leitlinie zur Bestimmung des ,einsetzbaren Risikodeckungspotenzials* stellt sicher, dass
der Sparkasse auch bei Eintritt der Risiken geniigend Eigenmittel zur Unterlegung der Risi-
kopositionen verbleiben. Welcher Teil des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials tatsach-
lich zur Limitierung freigegeben wird (,eingesetztes Risikodeckungspotenzial®), wird jahr-
lich im Kontext der operativen Planung festgelegt.

Das einsetzbare Risikodeckungspotenzial im jahresbezogenen Verlustlimitsystem auf GuV-
Ebene besteht im Wesentlichen aus dem Gewinn vor Steuern, den Vorsorgereserven und
Teilen der Sicherheitsriicklage. Fiir die Risikoberechnung wird das Restjahr als Haltedauer
zugrunde gelegt (Ausnahme: Marktpreisrisiken Handelsbuch mit Haltedauer 10 Tage), wo-
bei bereits eingetretene Abweichungen zur Planung beriicksichtigt werden. Jeweils ab dem
30. Juni des laufenden Jahres wird eine Risikotragfahigkeitsbetrachtung liber den Bilanz-
stichtag hinaus mit Haltedauer bis zum 31.12. des Folgejahres durchgefiihrt.

Zur Sicherung eines Mindestgewinnes durch rechtzeitige Risikoreduktion wird erganzend
tdglich das sogenannte Gewinnrisikolimit tiberwacht, dessen Risikodeckungspotenzial im
Wesentlichen aus dem Gewinn vor Steuern und den Vorsorgereserven besteht. Im Unter-
schied zum jahresbezogenen Verlustlimitsystem wird beim Gewinnrisikolimit auch das
Marktpreisrisiko der Wertpapiere im Anlagebuch fiir eine Haltedauer von 10 Tagen berech-
net.

Basis fiir das einsetzbare Risikodeckungspotenzial auf Vermégensebene ist das Bestands-
vermoégen der Sparkasse auf Jahressicht. Die Risikolimite sind relativ zum Risikodeckungs-
potenzial festgelegt, so dass sie sich automatisch der aktuellen Risikotragfahigkeit der
Sparkasse anpassen. Die zur Risikoberechnung unterstellten Haltedauern betragen auf der
Vermoégensebene 10 Tage fiir Marktpreisrisiken im Handelsbuch und 250 Tage fiir alle ande-
ren Risiken.
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Geschifte dirfen von den operativen Bereichen nur im Rahmen der vorgegebenen Risiko-
und Verlustlimite getdtigt werden. Deren Einhaltung wird monatlich Gberwacht. Bei Uber-
schreitungen verfligt die Sparkasse liber geeignete MaBnahmen zur Sicherung der Risiko-
tragfahigkeit.

Berichtssystem zur Risikotragfihigkeit und Uberwachung der Risikostrategien
Risikobericht nach MaRisk

Der Bereich Risikocontrolling erstellt unter Beteiligung des Bereiches Kredit-Risiko-
Steuerung quartalsweise einen umfassenden Risikobericht, der dem Gesamtvorstand zuge-
leitet und im Rahmen einer Vorstandssitzung erdrtert wird.

Im Risikobericht wird die Risikosituation der Sparkasse dargestellt, umfassend analysiert
und beurteilt. Insbesondere werden die Entwicklung der Risikotragfahigkeit erlautert und
die Limitauslastungen untersucht. Bei der Beurteilung der Risikotragfahigkeit werden auch
die Ergebnisse von auf Institutsebene durchgefiihrten Stresstests beriicksichtigt.

Im Adressenrisikokapitel werden insbesondere die Entwicklung des Kreditportfolios (z.B.
nach Branchenstruktur und Risikoklassen), die Einhaltung bzw. Auslastung der Limitsyste-
me, die Entwicklung der GroRkredite und bedeutender Engagements sowie der Geschafts-
verlauf im Kreditgeschaft dargestellt. Besondere Beachtung findet dabei die Darstellung
moglicher Risikokonzentrationen. Dariiber hinaus werden die Adressenrisiken aus Eigenan-
lagen untersucht.

Im Abschnitt (iber Marktpreisrisiken wird detailliert Gber die Risiko- und Ergebnisentwick-
lung der mit Marktpreisrisiken behafteten Positionen, d.h. (iber die Marktpreisrisiken aus
Handelsgeschidften und die Zinsrisiken im Anlagebuch, informiert.

Im Kapitel Giber Liquiditatsrisiken finden sich Analysen zur Entwicklung der Liquiditdatskenn-
ziffer und des Liquiditatspuffers sowie Untersuchungen zur Auswirkung geeigneter Szena-
rien.

Im Berichtsteil {iber operationelle Risiken wird eine Ubersicht und Analyse der eingetrete-
nen Schdaden gegeben. Ebenso erfolgt eine Analyse des Risikos auf Basis von simulierten
Verlustverteilungen (Monte-Carlo-Simulation). Die Ergebnisse der Risikoinventur werden
einmal jahrlich im ergdanzenden Bericht iber operationelle Risiken analysiert und erldutert.

In einem gesonderten Kapitel werden die wesentlichen Annahmen und Parameter der Risi-
koermittlung dargestellt und es wird gegebenenfalls Giber deren Anderungen berichtet.

Das abschlieRende Kapitel enthdlt die Ergebnisse und ausfiihrliche methodische Beschrei-
bungen umfangreicher Stresstests auf Risikoarten- und Gesamtinstitutsebene. Jeweils zu
Jahresbeginn wird ein Zusatzbericht mit den Ergebnissen der inversen Stresstests erstellt.

Risikotragfihigkeitsbericht

Monatlich erstellt der Bereich Risikocontrolling einen Risikotragfdahigkeitsbericht, der die
aktuellen Risikotragfahigkeitsrechnungen der GuV- und Vermdgensebene sowie die Limit-
auslastungen nach Risikoarten umfasst.

Tagesreport

Fir die tagliche Berichterstattung tGber Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften erstellt
der Bereich Risikocontrolling den mit dem Handel abgestimmten Tagesreport. Adressaten
sind der Vorstand und die fiir Handel, Uberwachung und Revision zustandigen Zentralbe-
reichsleiter. Der Tagesreport umfasst neben der Risikoinformation die Handelsergebnisse
sowie die Tages- und Buchwerte der Wertpapierbestande. Auf der GuV-Ebene wird tiber die
aktuelle Auslastung des Gewinnrisikolimits und auf der Vermdgensebene liber die aktuellen
Auslastungen der Risikolimite von Handels- und Anlagebuch berichtet.
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Bericht iiber die Asset-Allocation

Die in der Geschadftsstrategie, der Risikostrategie und den Teilstrategien zu einzelnen Risi-
koarten fixierten Vorgaben zur Vermdégensstruktur der Kreissparkasse Kéln werden monat-
lich an den Bilanzstrukturausschuss und lber diesen an den Vorstand berichtet.

Zinsbuchreport

Die Einhaltung der Strategievorgaben fiir Zinsrisiken im Anlagebuch stellt der Bereich Risi-
kocontrolling im monatlichen Zinsbuchreport fiir den Bilanzstrukturausschuss dar. Hierzu
werden die Cashflowstruktur, die Risiko-Rendite-Relation und die Kennziffer im Rahmen
des aufsichtsrechtlichen Zinsschocks aufgezeigt.

Ad-hoc-Berichterstattung

Unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen werden unverziiglich an die Ge-
schéftsleitung, die jeweiligen Verantwortlichen und die interne Revision weitergeleitet. Fiir
alle wesentlichen Risiken sind risikoartenspezifische Entwicklungen definiert, die einen Ad-
hoc-Bericht auslésen.

Risikomanagement der Risikoarten
Adressenrisiken

Das Eingehen von Adressenrisiken im Kunden- und Eigenanlagengeschaft ist zentraler Be-
standteil der Geschaftstatigkeit der Sparkasse.

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitdtsrisiken. Dabei bein-
haltet das Adressenausfallrisiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls. Das Boni-
tatsrisiko spiegelt das Risiko von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen eines
Geschéftspartners wider. Adressenrisiken umfassen neben dem klassischen Kreditausfallri-
siko auch Emittenten- und Kontrahentenrisiken aus Handelsgeschaften.

Kernpunkt der Adressenrisikostrategie ist die Vermeidung von Risiken aus Gréf3enkonzent-
rationen durch die Festlegung von Obergrenzen fiir Engagements von Kreditnehmereinhei-
ten sowie von ratingabhdngigen Limiten fir Kreditnehmer. Das Wachstum im breiten und
diversifizierten Kreditgeschaft steht im Mittelpunkt der angestrebten Kreditportfolioent-
wicklung.

Der Einsatz von Ratingverfahren ist fiir die Sparkasse bei der Adressenrisikosteuerung
grundlegend. Fiir Kunden der Sparkasse werden liberwiegend auf internen Verfahren (Stan-
dard-, Immobiliengeschafts- und KundenKompaktRating sowie KundenScoring) basierende
Ratingnoten ermittelt. Sofern dies nicht méglich ist, werden ergdnzend externe Ratings
verwendet. Die Bonitdat von Emittenten und Kontrahenten wird anhand von Ratings externer
Ratingagenturen beurteilt. Die Ratings werden auch in der Vertriebssteuerung, d.h. zur Vor-
und Nachkalkulation, eingesetzt. Sie sind zudem Grundlage des Kompetenzsystems der
Sparkasse.

Zur friihzeitigen Erkennung sich abzeichnender Risiken im Kreditgeschift setzt die Sparkas-
se ein maschinelles Friihwarnsystem ein. Mit Hilfe von Friihwarnindikatoren aus Konto- und
Systemdaten sowie weiteren qualitativen Merkmalen werden regelmal3ig und strukturiert
Engagements mit erh6htem Risikopotenzial identifiziert. Ziel ist die rechtzeitige Einleitung
von GegenmaBnahmen und gegebenenfalls Uberleitung in die Intensiv- oder Sanierungs-
betreuung.

Zu seiner Unterstiitzung im Rahmen des Kreditrisikomanagements hat der Vorstand das
Kreditkomitee installiert, das sich aus dem Markt- und dem Marktfolgevorstand sowie lei-
tenden Mitarbeitern aus den jeweiligen Fachbereichen zusammensetzt. Dieses Gremium
erarbeitet Vorschldage zu individuellen Engagementstrategien, in denen die Adressenrisiko-
strategie der Kreissparkasse Koln konkretisiert wird.
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Mit der Kreditdatenbank Risikomanagementsystem (RMS) wird im Zentralbereich Kredit-
Risiko-Management eine Vielzahl risikorelevanter Informationen auf Kundenebene analy-
siert. Hierdurch verfiigt die Sparkasse iber eine hohe Transparenz der Struktur und Entwick-
lung des Kreditportfolios.

Zur Quantifizierung, Limitierung und Analyse der Adressenrisiken setzt die Sparkasse das
Adressenrisikomodell CPV ein. CPV bewertet Kredit-, Kontrahenten- und Anteilseignerrisi-
ken, bildet Wechselwirkungen und Diversifikationseffekte innerhalb des Portfolios ab und
beriicksichtigt Schwankungen der Sicherheitenverwertung. Es dient insbesondere der Iden-
tifizierung von Risikokonzentrationen.

Mit Ausnahme einer Limitiiberschreitung bei den Adressenrisiken aus Wertpapieren und
Forderungen an Kreditinstitute Ende Februar 2012 bewegten sich die Risikopositionen im
Berichtsjahrinnerhalb der festgelegten Limite.

Adressenrisiken im Kreditgeschdift

Schwerpunkt des origindren Kreditgeschafts zum Stichtag 31.12.2012 sind mit 50 % (Vor-
jahr: 50 %) des Gesamtvolumens die Ausleihungen an Unternehmen und Selbststandige
sowie mit 38 % (Vorjahr: 38 %) die Kredite an Privatkunden.

Portfoliostruktur Kreditgeschaft 31.12.2012
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Das Kundenkreditportfolio ist insgesamt gut diversifiziert. Zur Verbesserung der GréRen-
klassenstruktur wurde 2007 eine Obergrenze fiir das Volumen von Kreditnehmereinheiten
festgelegt. Fir die wenigen liber dieser Grenze liegenden Engagements liegen strukturell
begriindete Ausnahmen oder Einzelengagementstrategien vor, die vom Gesamtvorstand
beschlossen wurden.

Innerhalb der gewerblichen Kunden haben die Branchen verarbeitendes Gewerbe, Bauge-
werbe, Wohnungswesen und Grundstiickswesen mit zusammen 52 % einen wesentlichen
Anteil am Portfolio der Sparkasse (Vorjahr: 52 %). Der Credit-Value-at-Risk unter Einbezie-
hung des Beteiligungsportfolios (Konfidenzniveau 99 %, ein Jahr Haltedauer) betragt zum
Jahresende 159,7 Mio. Euro (Vorjahr: 163,8 Mio. Euro). Seine Berechnung beriicksichtigt die
Risikokonzentrationen des Kreditportfolios.

Die Ratingabdeckungsquote, bezogen auf das Kreditvolumen im origindren Kundenkredit-
geschaft, betragt zum 31.12.2012 97,3 % und konnte gegeniiber dem Vorjahr (96,9 %) wei-
ter leicht verbessert werden.

Die Ratingstruktur des Kreditportfolios hat sich im Laufe des Jahres 2012 weiter verbessert.
Bei der Ratinggliederung nach Gesamtkreditvolumen befinden sich bezogen auf die Rating-
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kategorien 1 bis 17 zum Jahresende 83 % (Vorjahr: 79 %) in den Kategorien 1 bis 8 mit
niedrigen Ausfallwahrscheinlichkeiten. In den mit hohen Ausfallwahrscheinlichkeiten ver-
bundenen Ratingklassen 13 bis 17 ist der Anteil gegeniiber dem Vorjahr riickldufig. Das
betreute Volumen in der Sanierung ist ebenfalls riicklaufig.

Alle erkannten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft sind in ausreichendem MaRe abgeschirmt.
Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft bewegte sich deutlich unter Vorjahresniveau
und lag somit unter den Erwartungen.

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses 2012 haben keine wertaufhellenden
Tatbestande vorgelegen, die zu einem zusatzlichen Risikovorsorgebedarf gefiihrt haben.

Adressenrisiken aus Wertpapieren und Forderungen an Kreditinstitute

Die von der Sparkasse gehaltenen Wertpapiere unterteilen sich in eigen- und fremd-
gemanagte Anlagen. Im Bereich der eigengemanagten Anlagen wird strategiegemal3 nur in
Papiere mit gutem Rating investiert.

Bei dem fremdgemanagten Teil der Eigenanlagen (Publikums- und Spezialfonds) wird auf
eine breite Streuung der Portfolios und damit auf Risikodiversifizierung geachtet.

Das Verbriefungssegment wurde im Jahr 2012 weiter reduziert. Weitere Details zur Entwick-
lung bei den Wertpapieren werden unter ,,Marktpreisrisiken* dargestellt.

Die risikoorientierten Limite fiir Wertpapieremittenten und Kontrahenten werden laufend
durch den Bereich Analyse/Kreditservice liberwacht. Zur Begrenzung von Kontrahentenrisi-
ken und zur Sicherung von Linien im Rahmen der Liquiditatssteuerung werden Collateral-
vereinbarungen mit zahlreichen Geschaftspartnern eingesetzt.

Aufgrund eines erhéhten Volumens von Geldmarktanlagen kam es, wie zuvor ausgefiihrt,
Ende Februar 2012 zu einer Limitiiberschreitung im Limit Adressenrisiken aus Wertpapieren
und Forderungen an Kreditinstitute. Durch Abbau des Volumens und Umschichtungen in
Anlagen bzw. Wertpapiere mit sehr guter Bonitdt wurde der Value-at-Risk wieder in das Li-
mit zuriickgefiihrt.

Beteiligungsrisiko

Die operative Steuerung der Beteiligungen erfolgt durch den Bereich Beteiligun-
gen/Wagniskapital auf Basis von Vorstandsbeschliissen. Die Beteiligungen der Sparkasse
werden nach ihren jeweiligen Beteiligungsmotiven klassifiziert. Neben den Beteiligungen
zur Erfillung von Sparkassenaufgaben geht die Sparkasse auch renditeorientierte Beteili-
gungen mit dem Schwerpunkt der Beteiligung an der Entwicklung von Immobilienprojekten
ein.

Die Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben am Rheinischen Sparkassen- und
Giroverband und an der Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG machen zu-
sammen etwa 60 % des gesamten Beteiligungsportfolios auf Ebene der Institutsgruppe
gemal SolvV aus. In Relation zum Anteilsbesitz im Konzernabschluss betragt der Anteil
rund 85 %. Bei den Beteiligungen im Zusammenhang mit dem Sparkassenverbund wurden
weitere Abschreibungen vorgenommen.

Die neu formulierten, nach Beteiligungszweck unterteilten Volumensleitlinien fiir rendite-
orientierte Beteiligungen wurden eingehalten.

Die Risikomessung und -beurteilung von Adressenrisiken im Beteiligungsgeschift erfolgt
gemeinsam mit dem Kreditportfolio, wodurch Diversifikationseffekte beriicksichtigt werden.
In diesem Zusammenhang wird das gebildete Gesamtportfolio auf Risikokonzentrationen
untersucht.
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Marktnahe Beteiligungen beinhalten neben ihrem Ausfallrisiko auch ein Marktpreisrisiko.
Der fur aktiendhnliche Beteiligungen ermittelte Value-at-Risk wird dem Limit fiir Marktpreis-
risiken der Wertpapiere des Anlagebuchs und Beteiligungen zugeordnet. Auch die aus im
Bereich Beteiligungen/Wagniskapital abgeschlossenen Mezzanine-Finanzierungen entste-
henden Zinsdanderungsrisiken flie3en in die Risikoberechnung ein.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger Ver-
anderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten
ergeben kénnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der Sparkasse dominie-
renden Zinsdnderungsrisiken auch Spread-, Aktienkurs- und Wdhrungsrisiken sowie durch
Volatilitditsverdnderungen verursachte Anderungen von Optionspreisen. Rohwaren- und
sonstige Preisrisiken geht die Kreissparkasse Kéln derzeit nicht ein.

Zu seiner Unterstlitzung im Rahmen des Risikomanagements hat der Vorstand den Bilanz-
strukturausschuss eingerichtet, dem der Uberwachungsvorstand und der Handelsvorstand
sowie Vertreter der Zentralbereiche Institutionelle/Eigengeschaft (Treasury) sowie Finanzen
und Controlling angehdren. Der Bilanzstrukturausschuss erarbeitet fiir den Vorstand Vor-
schldge zu Fragen der Risikotragfahigkeit und der Marktpreisrisiko- und Liquiditatsrisiko-
steuerung. Fir die operative Umsetzung von SteuerungsmalBnahmen ist der Zentralbereich
Institutionelle/Eigengeschaft (Treasury) zustdndig.

Zur Absicherung von Marktpreisrisiken werden neben bilanziellen Instrumenten auch Deri-
vate eingesetzt.

Im Rahmen des Risikomanagements eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Vor-
aussetzungen des 8§ 254 HGB erfiillen, werden auch fiir bilanzielle Zwecke als Sicherungsbe-
ziehung (Bewertungseinheit) behandelt. Hierbei handelt es sich zum einen um derivative
Geschéfte, die Zins- und Wahrungsrisiken aus Aktiv- und Passivgeschéften absichern. Zum
anderen werden Kundengeschafte in Derivaten (Swaps und Caps/Collars) durch entspre-
chende Gegengeschdfte abgesichert. Dariiber hinaus hat die Sparkasse lang laufende Opti-
onen so kombiniert, dass sich daraus festverzinsliche Refinanzierungen ergeben. Ausfiihrli-
che Erlduterungen zu Bewertungseinheiten sind im Konzernanhang im Abschnitt ,,Sonstige
Angaben — Angaben zu Bewertungseinheiten“ enthalten.

Daneben werden Derivate im Rahmen der Zinsbuchsteuerung eingesetzt. Sie werden in die
verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dariiber hinaus werden Devisentermingeschéfte und Devisenoptionen mit Kunden getatigt,
die aufgrund der korrespondierenden Gegengeschdfte mit Kreditinstituten die Vorausset-
zung der besonderen Wahrungsdeckung erfiillen.

Im Handelsbuch werden keine Derivate zu Handelszwecken abgeschlossen.

Das Volumen der zuvor beschriebenen derivativen Finanzinstrumente zum 31.12.2012 wird
im Konzernanhang im Abschnitt ,,Sonstige Angaben — Angaben zu derivativen Finanzin-
strumenten“ ndher erlautert.

Marktpreisrisiko aus Handelsgeschdften

Zur Messung der Marktpreisrisiken aus Handelsgeschdften verwendet die Sparkasse das
Value-at-Risk-Modul und den Kovarianz-Manager der Software SimCorp Dimension. Als
Datenquellen fiir Kurse, Renditen und Volatilitaiten sowie die eigene Ermittlung von Risiko-
parametern nutzt die Sparkasse die Datenanbieter Reuters und Bloomberg.

Der Value-at-Risk wird auf Basis einer Datenhistorie von 1.000 Handelstagen ermittelt. Auf
der Vermdgensebene erfolgt die Berechnung fiir die eigengemanagten Papiere unter voll-
standiger Berlicksichtigung von Diversifikationseffekten, wohingegen auf der GuV-Ebene
die unter Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten ermittelten Einzelrisiken konserva-
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tiv ohne Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten summiert werden. Ein Backtesting
der Marktpreisrisikomessung fiir Handelsgeschafte fiihrt die Sparkasse regelmaRig durch.

Im Verlauf des Jahres 2012 lagen die Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften im Rahmen
der festgelegten Limite.

Marktpreisrisiko im Handelsbuch

Zur Sicherstellung eines moglichst stabilen Eigenhandelserfolgs strebt die Sparkasse Han-
delsertrage in Form von Kurs-, Preis- und Provisionsergebnissen aus dem kurzfristigen Kauf
und Wiederverkauf von Finanzinstrumenten an. Sie fuhrt hierzu nur kundeninduzierte Ge-
schéfte durch. Daneben werden in geringem Umfang Vorkdufe fiir das Retailgeschaft iber
das Handelsbuch vorgenommen.

Die grofRten Handelsbuch-Positionen im Jahr 2012 bestanden in Renten sowie Aktien- und
Immobilienfonds.

Die Limite fuir Handelsbuchpositionen waren im Berichtsjahr nur sehr gering ausgelastet.

Marktpreisrisiko im Anlagebuch

Dem Anlagebuch werden die nicht dem Handelsbuch zugewiesenen Geschafte zugeordnet.
Es besteht aus einem eigengemanagten Teil, der der Liquiditatssteuerung dient, und fremd-
gemanagten Positionen in Publikums- und Spezialfonds.

Zur Fokussierung auf die Liquiditdtssicherung werden fremdgemanagte Anlagepositionen
weitgehend abgebaut. Ausgenommen hiervon sind Positionen mit Kundenbezug und
Seedinvestments (Fondsinvestments zur Unterstilitzung der Akquisition von Depotbank-
mandaten).

Das Wertpapierportfolio im Anlagebuch hat ein Volumen von etwa 2,7 Mrd. Euro (Vorjahr:
2,4 Mrd. Euro) und unterteilt sich in fiinf Segmente (siehe Abbildung). Die Rentenposition
besteht zu 99 % (Vorjahr: 99 %) aus Papieren guter bis sehr guter Bonitat (Rating von AAA
bzw. AA). Der Anteil der ABS-Transaktionen in der eigengemanagten Rentenposition betragt
2 %.

Die Spezial- und Publikumsfonds beinhalten ein gut diversifiziertes Portfolio aus Anleihen
und Aktien sowie Aktien- und Zinsderivaten.

Portfoliostruktur Wertpapiere im Anlagebuch 31.12.2012
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Portfoliostruktur Anlagebuch 31.12.2011 | 31.03.2012 | 30.06.2012 | 30.09.2012 | 31.12.2012
(Beizulegende Zeitwerte) Mio. Euro| Mio.Euro| Mio.Euro| Mio.Euro| Mio.Euro
Renten zur Liquiditatssteuerung 1.669,8 2.015,6 2.071,8 2.212,6 2.296,5
Fonds mit Kundenbezug 177,3 180,2 190,7 194,1 196,0
Seedinvestments 3,5 3,5 3,5 7,4 16,2
Abbauportfolio

der Liquiditatsreserve 308,4 309,3 310,0 306,3 51,2
Anlagevermdgen 277,4 276,0 275,3 261,8 99,1
Gesamt 2.436,3 2.784,6 2.851,3 2.982,2 2.659,0

Im Jahresverlauf wurden die Rentenbestande zur Liquiditdtssteuerung um ca. 38 % aufge-
baut. Die Duration des Rentenportfolios verblieb dabei auf sehr niedrigem Niveau. Im vier-
ten Quartal 2012 wurde ein Spezialfonds ganz und ein weiterer zum Teil abgebaut, so dass
der Bestandsaufbau im Anlagebuch insgesamt unter 10 % lag.

Die Limite wurden liber das gesamte Jahr 2012 deutlich eingehalten.

Verbriefungspositionen/Anlagevermégen

Verbriefungspositionen (ABS) sind sowohl im eigengemanagten Rentenportfolio als auch in
einem Spezialfonds enthalten. Strategisch ist der Abbau dieser Positionen vorgesehen. Der
Bestand konnte Uiber Tilgungen und Verkdaufe im abgelaufenen Jahr weiter reduziert wer-
den.

Der Buchwert der eigengemanagten ABS-Transaktionen betrdgt zum Stichtag 31.12.2012
56,1 Mio. Euro (Vorjahr: 86,1 Mio. Euro). Das Volumen von ABS-Papieren im Spezialfonds-
segment betragt 37,8 Mio. Euro (Vorjahr: 31,7 Mio. Euro).

Es handelt sich um ein nach Einzeladressen breit gestreutes Portfolio, vorwiegend im In-
vestment-Grade-Bereich. Hierbei liegt der regionale Schwerpunkt in Irland. Der Anteil am
gesamten Anlagebuch betragt 4 %. Hiervon entfallen rund 6,0 Mio. Euro (Tageswert) auf
spanische Emittenten.

Aus diesem Segment ergab sich isoliert betrachtet im Jahr 2012 insgesamt ein leicht nega-
tiver Ergebniseffekt.

Auf Basis der bereits vorgenommenen Risikovorsorge und des fortschreitenden Abbaus
sind mogliche weitere Risiken der Verbriefungspositionen von der Sparkasse tragbar.

Anleihen aus wirtschaftsschwachen Euro-Staaten

Das Rentenportfolio in der Liquiditatsreserve besteht im Wesentlichen aus Anleihen 6ffent-
licher Emittenten bzw. staatsgarantierten Papieren sowie Pfandbriefen und Bankenanlei-
hen.

Nach dem Umtausch griechischer Staatsanleihen im ersten Quartal 2012 wurde per
18.12.2012 ein weiterer Anleihenumtausch durchgefiihrt. Dabei wurde der verbliebene Be-
stand an Griechenlandanleihen mit einem Nominalwert von 11,9 Mio. Euro durch einen EFSF
Zerobond in H6he von 4,2 Mio. Euro ersetzt. Aus dem Umtausch im ersten Quartal 2012 be-
findet sich zum Bilanzstichtag eine griechische Anleihe mit einem Buchwert von null Euro
im Bestand. Es handelt sich hierbei um eine Anleihe mit einem Anspruch auf eine an die
Entwicklung des griechischen Bruttoinlandsprodukts gekoppelte Zinszahlung. Diese Anlei-
he hat eine Laufzeit von 30 Jahren und einen Nominalwert von 11,9 Mio. Euro, der bei Fal-
ligkeit nicht zur Riickzahlung gelangt, sondern ausschlieBlich als Berechnungsgrundlage fiir
die Zinszahlungen dient.

Nach dieser Transaktion hat die Sparkasse neben den oben dargestellten Verbriefungen
lediglich direkt oder indirekt gehaltene geringe Bestinde an Anleihen von Emittenten aus
den besonders im Blickpunkt stehenden Staaten Portugal, Irland, Italien, Griechenland und
Spanien. Der Tageswert zum Stichtag belief sich auf 2,3 Mio. Euro.
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Gesamturteil Wertpapiere im Anlagebuch

Die giinstige Entwicklung an den Zins- und Aktienmarkten fiihrt zum Bilanzstichtag zu ei-
nem positiven Bewertungsergebnis aus den Wertpapieren des Anlagebuches.

Die Sparkasse beurteilt ihre Risikosituation bei den Marktpreisrisiken fiir Wertpapiere des
Anlagebuchs als verbessert. Das Verlustlimit wird fiir das Jahr 2013 um 10 Mio. Euro ge-
senkt.

Im Rahmen der Aufstellung des Konzernabschlusses 2012 haben keine wertaufhellenden
Tatbestande vorgelegen, die zu einem zusatzlichen Bewertungsbedarf gefiihrt haben.

Zinsrisiko im Anlagebuch

Die Kreissparkasse Kdln geht zum Erreichen ihrer Ertragsziele Zinsanderungsrisiken im An-
lagebuch ein. Zinsdanderungen wirken zum einen auf den Zinsiiberschuss (GuV-Ebene), zum
anderen auf den Barwert zinssensitiver Positionen (Vermdgensebene). Die Sparkasse setzt
dementsprechend unterschiedliche Verfahren zur Risikomessung auf GuV- und Vermoégens-
ebene ein.

Die Cashflows der Kundenforderungen/-verbindlichkeiten werden zur Ermittlung des
Value-at-Risk mit geeigneten Parametern abgezinst. Implizite Optionen aus Passivproduk-
ten werden dabei mit statistischer Ausiibung und szenarioabhdngiger optionaler Ausiibung
beriicksichtigt. Variable Produkte flie3en mit Hilfe der Methode der gleitenden Durchschnit-
te ein.

Auf der GuV-Ebene wird das Zinsiuiberschussrisiko mit Hilfe von periodenorientierten, dy-
namischen Zinselastizitatsbilanzen ermittelt. Abweichungen vom geplanten Zinsiiberschuss
flieBen in die Limitierung ein.

Im abgelaufenen Jahr bewegten sich die Risiken innerhalb der vorgegebenen Limite. Das
relative Limit fir barwertige Zinsanderungsrisiken wird fir 2013 um 3 Prozentpunkte auf 28
% des eingesetzten Risikodeckungspotenzials angehoben. Das absolute GuV-Limit von 40
Mio. Euro wird auch fiir 2013 als ausreichend angesehen.

Erganzend zur Risikoberechnung im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts werden alle
zinstragenden Kunden- und Eigengeschdfte zum Zinsbuch zusammengefasst und analy-
siert. Das Zinsbuch wird daraufhin untersucht, ob die Cashflowstruktur ausgeglichen ist und
die Risiko-Rendite-Relation auf der Effizienzlinie liegt. Vor dem Hintergrund des weiterhin
niedrigen Zinsniveaus und der Mdéglichkeit steigender Zinsen hat die Sparkasse im vergan-
genen Jahrihre Zinsrisikoposition am mittleren Bereich des fiir das Zinsbuch in der Zinsrisi-
kostrategie festgelegten Zielkorridors ausgerichtet.

Damit lag das Risiko aus der Simulation des standardisierten Zinsschocks gemaf3 Rund-
schreiben 11/2011 der BaFin (+200 bzw. -200 Basispunkte) im Jahr 2012 weit unter den als
ad-hoc-meldepflichtig festgelegten 20 % der anrechenbaren Eigenmittel.
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Risiko beim aufsichtsrechtlichen Schock
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Liquiditatsrisiken

Das Liquiditdtsrisiko umfasst das Zahlungsunfdahigkeitsrisiko, das Refinanzierungsrisiko
und das Marktliquiditatsrisiko.

Dabei bezeichnet die Sparkasse mit Zahlungsunfahigkeitsrisiko die aktuelle oder zukiinftige
Gefahr, Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht und/oder in voller Hohe nachkommen zu
kénnen. Unter Refinanzierungsrisiko wird die Gefahr héherer Refinanzierungskosten und
unter Marktliquiditatsrisiko die mégliche mangelnde Liquiditat von Produkten und Markten
verstanden mit der Folge, dass Positionen innerhalb eines bestimmten Zeitraums nicht oh-
ne Wertabschlag liquidiert oder durch Gegengeschéfte glattgestellt werden kénnen.

Der Risikoeintritt bei anderen Risikoarten kann immer auch Auswirkungen auf die Zah-
lungsstrome der Sparkasse haben. Ein effektives Risikomanagement dieser anderen Risiken
stellt somit stets eine Form des Liquiditdtsrisikomanagements dar.

Fur die Aufgaben des operativen Liquiditatsrisikomanagements ist der Zentralbereich Insti-
tutionelle/Eigengeschift (Treasury) zustdandig, die Funktion des Liquiditatsrisikocontrol-
lings wird durch den Bereich Risikocontrolling ausgeiibt.

Das operative Liquiditdtsrisikomanagement umfasst die tagliche Liquiditatssteuerung, die
Liquiditatsplanung, die Beobachtung der Refinanzierungskosten, die ErschlieBung neuer
Refinanzierungsquellen und die Strukturierung der Aktiva/Passiva. Ziele sind die Schaffung
einer guten Diversifikation in der Anlage und in der Refinanzierung, eine regelmdRige Beur-
teilung und permanente Erweiterung der Funding-Quellen, die Vereinbarung von Collateral-
Vertragen mit wichtigen Derivatepartnern sowie die Investorenansprache.

Die Uberwachung der Liquiditatsrisiken durch den Bereich Risikocontrolling hat unter ande-
rem das Ziel, sich abzeichnende Liquiditdtsengpasse friihzeitig zu erkennen und zu vermei-
den. Zu den Aufgaben des Liquiditatsrisikocontrollings zadhlt auch das Risikoreporting der
Liquiditatsrisiken an den Vorstand.

Die Sparkasse kombiniert den durch die LiqV erfiillten quantitativen Ansatz der jederzeiti-
gen Sicherstellung der Zahlungsfdahigkeit mit qualitativen Anforderungen an das Liquidi-
tatsmanagement. Hierzu gehdren die tdgliche Berechnung der Liquiditdtskennzahl sowie
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die Definition eines Engpasses und vorgelagerter Schwellenwerte, die im Rahmen eines
Friihwarnsystems Mallnahmen zur Abwendung eines eventuellen Liquiditdtsengpasses her-
beiftihren sollen.

Im Jahresverlauf 2012 schwankte diese taglich ermittelte Kennziffer zwischen 1,62 und 2,03
(Vorjahr: zwischen 1,48 und 2,02) und lag damit durchgehend deutlich iber dem Mindest-
wert von 1 sowie liber den intern festgelegten Warngrenzen.

Entwicklung der Liquiditdtskennzahl
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Fir den Fall eines Liquiditatsengpasses wird eine Liquiditatsleiter, d.h. eine nach Prioritaten
gegliederte Aufstellung der aktuellen Liquiditat sowie samtlicher Mallnahmen, mit denen
kurzfristig Liquiditat beschafft werden kann, vorgehalten. Damit wird im Falle einer Krisensi-
tuation die Reaktionszeit deutlich verkirzt.

Dariiber hinaus Uberwacht die Sparkasse einen Liquiditatspuffer, der aus den als am liqui-
desten eingeschatzten Wertpapieren der Liquiditatsreserve (Liquiditdatskategorien 1 und 2
nach dem Katalog im Europdischen System der Zentralbanken [ESZB]), soweit sie frei von
Belastungen sind, dem freien Verfiigungsrahmen im ESZB (Betrag, der zur Inanspruchnah-
me der Spitzenrefinanzierungsfazilitait bzw. anderer Refinanzierungsgeschafte zur Verfi-
gung steht) sowie den Barmitteln und Zentralbankguthaben gebildet wird. Als Mindestvo-
lumen des Liquiditatspuffers wurden die nach einem selbst entwickelten Modell berechne-
ten, unter Stress zu erwartenden Liquiditatszu- und -abfliisse innerhalb von 30 Tagen fest-
gelegt. Wie bei der Liquiditdatskennziffer besteht auch hier ein zweistufiger Eskalationspro-
zess mit dem Mindestvolumen als Limitgrenze und einer Warnstufe bei Unterschreiten von
120 % des Mindestvolumens.

Der Liquiditatspuffer schwankte im Berichtszeitraum zwischen dem 1,4- bis 5,2-Fachen des
festgelegten Mindestvolumens.

Die Gefahr hoherer Refinanzierungskosten wird durch die Bereitstellung von Risikode-
ckungspotenzial auf Basis der geplanten Refinanzierungsvolumina im Limitsystem beriick-
sichtigt.

Das Marktliquiditatsrisiko wird im Rahmen von Stresstests beriicksichtigt.
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Die Kreissparkasse Kéln hdlt im Anlagebuch vor allem Renten zur Liquiditdatssteuerung. Da-
her investiert sie in LCR-konforme Wertpapiere. Auf Basis der Planzahlen und der Ergebnis-
se der Szenariobetrachtungen erwartet die Sparkasse auch weiterhin eine solide Liquidi-
tatssituation. Die Liquiditatssituation der Sparkasse ist damit als gut zu beurteilen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infra-
struktur oder infolge externer Einfliisse eintreten. Hierzu zdhlen auch rechtliche Risiken aus
vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen. Reputationsrisiken
werden als Folge operationeller Risiken in die Betrachtung einbezogen, jedoch nicht quanti-
tativ bewertet. Die Identifikation von operationellen Risiken erfolgt durch die ,Risikoinven-
tur“ und die ,Schadensfalldatenbank®.

Die Kreissparkasse Koln steuert den operationellen Bereich (Gestaltung der Prozesse, tech-
nisch-organisatorische Ausstattung, personelle Ressourcen) mit dem Ziel, ein unter Kosten-
und Nutzenaspekten sinnvolles Risikoniveau einzunehmen. Der Fokus der Steuerung liegt
auf den ,bedeutenden Schadensfdllen* und den ,wesentlichen operationellen Risiken“. Das
sind Schadensfdlle ab einer Hohe von 500 Tsd. Euro bzw. Risiken, die solche Schadensfille
auslésen kénnen.

Im OpRisk-Ausschuss, der bei Bedarf, mindestens aber jahrlich zusammentrifft, sind neben
den Vorstandsdezernenten fiir Revision und Organisation die Zentralbereiche Finanzen und
Controlling, Organisation, Personal, Revision, die Bereiche Prdavention und Compliance so-
wie die Profinanz Versicherungsmakler GmbH vertreten, um vor dem Hintergrund der Analy-
sen aus Schadensfalldatenbank und Risikoinventur gemeinsam mit dem OpRisk-
Verantwortlichen aus dem Bereich Risikocontrolling moégliche MaRnahmen zu priifen und
dem Vorstand vorzuschlagen.

Werden wesentliche operationelle Risiken erkannt, so sind auf der Basis der Ursachenanaly-
se MaRnahmen vorgesehen, welche die Eintrittswahrscheinlichkeit auf ein tolerables MaR
senken und/oder die Verluste im Schadensfall begrenzen. Sind Steuerungsmal3nahmen im
Sinne eines aktiven Managements nicht méglich oder unrentabel, verzichtet die Sparkasse
auf aktive Steuerungsmalinahmen und tragt die moéglichen Verluste. Hierfiir hdlt die Spar-
kasse im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts Risikodeckungspotenzial bereit.

Im Berichtsjahr wurde der Value-at-Risk mit Hilfe eines zentral vom Deutschen Sparkassen-
und Giroverband (DSGV) zur Verfligung gestellten Quantifizierungstools auf Basis einer
Monte-Carlo-Simulation berechnet. Dort finden die Schadenshaufigkeiten gemaR Schadens-
falldatenbank und die Schadenshéhen aus dem DSGV-Datenpooling, an dem sich die Spar-
kasse beteiligt, Eingang.

Im Jahr 2012 wurden insgesamt 1.183 (Vorjahr: 1.148) Schadensfdlle in der Schadensfallda-
tenbank erfasst. Dabei sind zwei Schadensfille als bedeutend einzustufen.

Insgesamt sind die operationellen Schdaden im Berichtszeitraum als niedrig zu bewerten.
Vor dem Hintergrund der regelmdRig stattfindenden Risikoinventur sind keine die Risiko-
tragfahigkeit gefahrdenden operationellen Risiken erkennbar. Die Risiken auf GuV- und
Vermodgensebene lagen im Berichtszeitraum innerhalb der festgelegten Limite. Auf der
Vermdgensebene wurde das relative Limit fiir das Jahr 2013 mebhr als halbiert.

Sonstige Risiken

Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt. Der strategischen Po-
sitionierung gegen Absatzrisiken dienen das breite Produktangebot, die regionale Hetero-
genitdt sowie die Nutzung unterschiedlicher Vertriebswege und Kundenbindungskonzepte.

Der Gefahr steigender Kosten begegnet die Sparkasse durch ein Budgetierungsverfahren
und laufende Uberwachung der Kostenentwicklung. Strategisch positioniert sich die Spar-
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kasse tiber die laufende Optimierung der Prozesse, geeignete OutsourcingmaBnahmen und
die langfristig angelegte Steuerung der Personalkapazitdten.

Zur Unterlegung mit Risikokapital werden Absatz- und Kostenrisiken durch vereinfachte
Verfahren pauschaliert berechnet.

Fur die nicht quantifizierbaren sonstigen Risiken hat die Sparkasse steuernde Prozesse in-
stalliert.

Die Sparkasse hat zur Begleitung von Auslagerungsprozessen den Bereich Dienstleister-
steuerung eingerichtet, der u.a. fur die operative Begrenzung der Risiken aus Outsourcing
zustandig ist.

Zur Beriicksichtigung strategischer Risiken werden im Rahmen des jdhrlichen Planungspro-
zesses die Grundlagen des Geschaftsmodells tberprift und die notwendigen strategischen
Impulse entwickelt. Weiterhin wird durch das externe Rating eine Qualitdtssicherung der
Geschéftsstrategie erreicht.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutsche Landesbank AG
(WestLB AG), haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
(FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der
WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt (,Erste Abwicklungsanstalt — EAA“) vereinbart. Die
Vereinbarungen sehen vor, dass der Rheinische Sparkassen- und Giroverband (RSGV), Dis-
seldorf, entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet ist, tatsdchliche liquiditatswirk-
same Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der EAA von
3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Héchst-
betrag von 2,25 Mrd. Euro zu tibernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermodgens-
werte und Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifi-
ziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital
zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung
fur tatsachlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen Betrag,
so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverdndert bleibt. Auf die Sparkasse entfallt
als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Betei-
ligung am RSGV (14,85 %).

Um dieses Risiko abzuschirmen, wird die Sparkasse fiir einen Zeitraum von 25 Jahren aus
den Gewinnen des jeweiligen Geschdftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge nach
8 340g HGB bilden.

Eine Inanspruchnahme des RSGV vor Ablauf der 25 Jahre kann — auch wenn es dafiir zurzeit
keine Erkenntnisse gibt — nicht ganzlich ausgeschlossen werden. Damit wdren dann auch
entsprechende Belastungen fiir den Konzern Kreissparkasse Kéln verbunden, falls die Inan-
spruchnahme liber die bereits gebildete Vorsorge hinausgeht.
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Stresstests

Die Kreissparkasse Koéln fiihrt im Rahmen ihrer Risikoberichterstattung umfangreiche
Stresstests durch.

Um maogliche Wirkungen unterschiedlicher konjunktureller Entwicklungen auf die Risikosi-
tuation abschdtzen zu kénnen, betrachtet die Sparkasse vier hypothetische Szenarien mit
unterschiedlichen volkswirtschaftlichen Entwicklungspfaden: Aufschwung, Stillstand, Riick-
fall sowie Inflationsschock.

Diese Szenarien werden von der Sparkasse dergestalt interpretiert und in Parameter umge-
setzt, dass sie in einer aulBergewdhnlichen, aber plausibel méglichen belastenden Variante
auftreten. Ergdnzend werden im Rahmen der Uberlegungen zu Adressenrisiken Risikokon-
zentrationen beriicksichtigt; d.h., es werden mdgliche negative Sonderentwicklungen von
grofRen Engagements oder Beteiligungen unterstellt.

Zu den vier Quartalsstichtagen im Jahr 2012 zeigten die Ergebnisse, dass die betrachteten
Szenarien sowohl auf GuV- als auch auf Vermdgensebene durch das Risikodeckungspoten-
zial abgedeckt sind.

Mit inversen Stresstests wird untersucht, welche Ereignisse das Institut in seiner Uberle-
bensfahigkeit gefahrden kdnnten. Kern der inversen Stresstests ist die qualitative Suche
nach auch unwahrscheinlich erscheinenden méglichen Kausalketten, die eventuell im Rah-
men der Risikotragfdahigkeitsrechnung nicht erfasst werden.

Inverse Stresstests werden in vier Stufen durchgefiihrt:

Zunichst werden rein qualitative Uberlegungen zu méglichen Risikotreibern dargestelit.
Hierbei wird insbesondere der Blick darauf gerichtet, ob fiir die Sparkasse typische Struktu-
ren im Fall extremer Ereignisse als Risikokonzentrationen wirksam werden kénnen.

AnschlieRend wird auf Basis von Sensitivitdtsanalysen festgestellt, welche Ereignisse zu
Risikoeintritten in Hohe der bereitgestellten Limite fiihren wiirden.

Ausgehend von den etablierten makro6konomischen Szenarien wird lberlegt, welche deut-
lich schlechtere wirtschaftliche Entwicklung zum Verbrauch des eingesetzten oder sogar
des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials fiihren wiirde.

Fir die GuV-Ebene wird analysiert, bei welchem Risikoeintritt im kommenden Jahr die Risi-
kotragfdahigkeit zu Beginn des Folgejahres nicht mehr gegeben ware.

Die Ergebnisse der inversen Stresstests bestdtigen die Aussagen des Risikoberichts zur
Einschatzung der Risikotragfdhigkeit der Sparkasse. Es miissen extreme Entwicklungen un-
terstellt werden, um eine Gefdhrdung des Geschaftsmodells der Sparkasse zu konstruieren.

Neben diesen risikoarteniibergreifenden Stresstests erfolgen umfangreiche, detaillierte
Stressbetrachtungen fiir die einzelnen Risikoarten. Hierfiir wurden auf Basis von zwdlf real
eingetretenen Krisen (Asienkrise, Dotcom-Blase usw.) Szenarien entwickelt. Deren Auswir-
kung auf das aktuelle Portfolio werden vierteljahrlich simuliert. Zusatzlich werden Sensitivi-
tatsanalysen fiir einzelne und mehrere risikobestimmende Parameter kombiniert durchge-
fihrt. Dies sind zum einen Marktpreise (z.B. Aktienkurse, Zinssdtze), aber auch Modellpara-
meter (z.B. Ausfallwahrscheinlichkeiten, Schadenshaufigkeiten, Haircuts oder Liquiditdtsab-
flussquoten).

Gesamtrisikosituation

Die Sparkasse steuert ihre Risiken in einer Weise, die dem Umfang, der Komplexitdt und
dem Risikogehalt ihrer Geschédfte entspricht. Die jeweiligen Gesamtrisiken haben im Jahr
2012 an keinem der Stichtage das entsprechende eingesetzte Risikodeckungspotenzial
Uberschritten. Die Risikotragfahigkeit der Sparkasse war somit jederzeit gewdhrleistet.
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Die Sparkasse geht davon aus, dass vor dem Hintergrund der nachhaltigen Geschéftsstrate-
gie mit der Fokussierung auf Kundengeschaftsaktivitdten bei konsequenter Begrenzung der
Risiken das vorhandene System der Risikosteuerung auch zukiinftig geeignet ist, die Risiko-
tragfahigkeit der Sparkasse sicherzustellen, auch wenn die zukiinftige gesamtwirtschaftli-
che Entwicklung unter dem Einfluss des Konsolidierungszwangs der hohen Staatsdefizite
der westlichen Industrienationen nicht vollstandig einzuschatzen ist.

Die mdglichen steigenden Anforderungen an die Eigenmittel, die aus dem Basel-lllI-Prozess
resultieren, werden iiber den Planungsprozess angemessen beriicksichtigt. Die Risikotrag-
fahigkeit ist mit Blick auf das Jahr 2013 gegeben.

Prognosebericht

Im Prognosebericht des Konzerns Kreissparkasse Koln werden die wesentlichen Chancen
und Risiken erldautert und beurteilt. Diese werden im Wesentlichen durch die Geschaftsta-
tigkeit der Kreissparkasse Koéln beeinflusst. Da die nachfolgenden Ausfiihrungen auf An-
nahmen beruhen, kénnen die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von den Erwartungen
Uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen. Der Konzern Kreissparkasse Kdln verfiigt
Uber Instrumente und Prozesse, um Abweichungen von den Erwartungen friihzeitig zu er-
kennen, zu analysieren und gegebenenfalls steuernd eingreifen zu kénnen. Aussagen zur
Risikolage sind im Risikobericht enthalten.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Auch wenn die zuletzt verdffentlichten Konjunkturdaten auf globaler Ebene zumeist hinter
den Erwartungen zuriickblieben, tiberwiegt fiir 2013 die Hoffnung auf eine an Dynamik ge-
winnende Weltwirtschaft. Allerdings sollte das Expansionstempo eher maRig und die Erho-
lung weiterhin anfdllig fiir Stérungen beispielsweise vonseiten der Finanzmarkte bleiben.
Wachstumstreiber sollten unverdndert die Schwellenldnder sein. Dabei diirften jedoch auch
in dieser Landergruppe die Wachstumsraten deutlich hinter denen vor dem Ausbruch der
Finanzkrise 2007/08 zuriickbleiben. Zum einen fehlen den aufstrebenden Volkswirtschaften
die Nachfrageimpulse aus den Industrielandern und zum anderen machen sich strukturelle
Probleme der unterschiedlichsten Art in den Schwellenldandern bemerkbar, die belastend auf
die Binnennachfrage ausstrahlen. So kdmpft beispielsweise Indien mit einem hohen Staats-
defizit sowie Engpdssen bei der Infrastruktur. Zudem hemmt der mit Unsicherheit behaftete
zukiinftige Kurs der Wirtschaftspolitik das Wachstum. Brasilien hat unter Kaufkraftgesichts-
punkten mit einer Giberbewerteten Wahrung zu kampfen. Ferner besteht in vielen Bereichen
der Infrastruktur Nachholbedarf. In Kombination mit staatlichen Markteingriffen, die unter
ordnungspolitischen Gesichtspunkten eher fraglich sind, dampft dies die Investitionsnei-
gung. Auch China muss sich zukiinftig wahrscheinlich mit einem geringeren Potenzial-
wachstum abfinden. Wachstumsraten von 10 % und dariber hinaus dirften in ndachster Zeit
nicht mehr realisierbar sein. Dafiir ist der Entwicklungsstand zu weit vorangeschritten, so
dass die Produktivitatsgewinne zukiinftig geringer ausfallen sollten. Zudem nimmt das Ar-
beitsangebot kaum noch zu.

Die Konjunkturdynamik in den Industrielandern sollte 2013 nur maRig zulegen. In vielen
entwickelten Volkswirtschaften ist die Finanzpolitik deutlich restriktiv ausgerichtet und der
private Sektor ist nach wie vor bemiiht, sein Verschuldungsniveau an die infolge der Finanz-
und Schuldenkrise gesunkenen langfristigen Einkommenserwartungen anzupassen. Dieser
Prozess diirfte sich noch einige Zeit fortsetzen und auch zukiinftig die Konjunktur eher
bremsen. Dariiber hinaus hat sich scheinbar die Unsicherheit Gber die Wirtschaftspolitik auf
globaler Ebene nachhaltig erhoht. Diese Entwicklung diirfte u. a. mit dazu beigetragen ha-
ben, dass sich die Unternehmensinvestitionen bislang noch nicht durchgreifend erholt ha-
ben.

Der sich abzeichnenden eher zégerlichen Konjunkturerholung auf globaler Ebene diirfte
sich die stark exportabhdngige deutsche Volkswirtschaft nicht ganzlich entziehen kénnen.
Im Jahr 2013 sollte sich die deutsche Konjunktur zwar allmdhlich festigen, mit einem Auf-
schwung, der sich durch eine kraftig zunehmende Wachstumsdynamik auszeichnet, ist je-
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doch vorerst nicht zu rechnen. Positiv auf die deutsche Konjunktur sollten das niedrige
Zinsniveau und die giinstigen Konditionen fiir die Kreditvergabe, die hohe Wettbewerbsfa-
higkeit der deutschen Unternehmen auf den Weltmarkten, die hohe Prdsenz dieser in den
wachstumsstarkeren Schwellenldndern und die robuste Verfassung des Arbeitsmarktes
ausstrahlen. Auch wenn die vergleichsweise geringe Wachstumsdynamik ihre Spuren am
deutschen Arbeitsmarkt in Form eines Beschaftigungsriickgangs hinterlassen sollte, diirfte
die Kaufkraft dank der Lohnsteigerungen insgesamt weiter zunehmen. Zuversichtlich
stimmt zudem der starke Anstieg der Baugenehmigungen und -auftrdge, der eine Fortset-
zung der regen Wohnungsbautatigkeit erwarten lasst. Sollten zudem erwartungsgemaR die
Unsicherheiten rund um die Schuldenkrise sukzessive nachlassen, diirften in Kombination
mit den extrem giinstigen Finanzierungsbedingungen die Investitionen vermehrt ihre ex-
pansive Wirkung entfalten.

Vor dem Hintergrund des skizzierten Konjunkturszenarios diirfte die EZB ihren stark expan-
siven Kurs noch ldngere Zeit fortsetzen. Die Risiken fiir eine Giterpreisinflation infolge der
UibermdRigen Liquiditdtsausreichung an die Geschdftsbanken scheinen eher gering. Erfor-
derlich dafiir ware, dass das Zentralbankgeld iiber eine vermehrte Kreditvergabe der Ge-
schaftsbanken in den realwirtschaftlichen Sektor gelangt. Der anhaltende Investitionsatten-
tismus der Unternehmen und die Konsumzuriickhaltung der privaten Haushalte auf Ebene
des Euroraums macht dies jedoch zundchst eher unwahrscheinlich. Die Wahrscheinlichkeit
fur eine Leitzinssenkung der EZB innerhalb der ndchsten Wochen hat zuletzt spiirbar zuge-
nommen. Neben dem Inflationsausblick, der fiir den Euroraum in nachster Zeit Preissteige-
rungsraten unter 2 % erwarten lasst, legt diese Einschatzung auch der Wachstumsausblick
nahe, der zwar grundsatzlich immer noch positiv ist, nach den Stimmungsindikatoren der
letzten zwei Monate jedoch einen Dampfer erhalten hat. SchlieBlich sind in diesem Zusam-
menhang noch die AulRerungen zahlreicher EZB-Vertreter anzufiihren, die reihenweise mit
der Moglichkeit einer Zinssenkung spielen. Vor diesem Hintergrund scheint eine Reduktion
des Hauptrefinanzierungssatzes um 25 Basispunkte auf 0,5 % nicht mehr ausgeschlossen.
Fraglich bleibt allerdings, inwieweit eine Leitzinssenkung tatsdchlich Wachstumsimpulse
initiieren kann. In diesem Szenario scheint die gréoRte Herausforderung darin zu liegen, die
niedrigen Zinsen auch dort ankommen zu lassen, wo sie am dringendsten benétigt werden,
namlich vor allem bei mittelstandischen Unternehmen in den Euro-Peripheriestaaten.

Mit Blick auf den deutschen Rentenmarkt und den weiteren Verlauf im Jahr 2013 sprechen
eine weitere Entspannung der Schuldenkrise in Kombination mit einem sich aufhellenden
Konjunkturbild bei anhaltender Niedrigzinspolitik der EZB fiir steigende Renditen deutscher
Bundesanleihen mit langeren Laufzeiten und eine steilere Renditestrukturkurve. Allerdings
diirfte der Weg aus der Krise holprig bleiben, und es konnte immer wieder zu Riickschldagen
kommen, so dass der Renditeanstieg mdRig ausfallen und deutsche Staatspapiere im histo-
rischen Kontext auch 2013 sehr niedrig rentieren diirften.

Konzern Kreissparkasse KéIn

Unter der Annahme, dass sich die deutsche Wirtschaft als vergleichsweise stabil erweist und
sich erste positive Effekte durch das neue Vertriebskonzept der Sparkasse entfalten, strebt
der Konzern Kreissparkasse Koln ein moderates Wachstum des Geschédftsvolumens an.
Hierbei ist der Fokus auf das traditionelle Sparkassengeschaft gerichtet. Potenziale liegen
weiterhin im mittelstdndischen Firmenkundenkreditgeschift, wobei unverdandert die Quali-
tat des Neugeschiftes im Vordergrund stehen soll. Im Privatkundengeschaft soll die starke
Marktstellung durch eine qualitativ hochwertige Beratung weiter gefestigt und ausgebaut
werden. Die Entwicklung des bilanzneutralen Wertpapiergeschaftes ist maRgeblich davon
abhangig, ob sich die Markte dergestalt entwickeln, dass die Kunden ihr Vertrauen zuriick-
erlangen. Daneben soll das Verbundgeschift intensiviert werden. Ansdtze bieten sich wei-
terhin im Bereich der Vermittlung der privaten Altersvorsorge, der Versicherungen sowie
der Leasingfinanzierungen.

Aufgrund des anhaltend harten Konditionenwettbewerbs und einer Fortdauer des — im his-
torischen Kontext gesehen — niedrigen Zinsniveaus ist fiir das Jahr 2013 mit einem Zinser-
gebnis leicht unter dem Niveau von 2012 zu rechnen.
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Im Provisionsgeschaft wird gegeniiber 2012 insgesamt von steigenden Ertrdgen ausgegan-
gen.

Beim Nettoertrag des Handelsbestands wird mit einem Ergebnis in Héhe des Berichtsjahres
gerechnet.

Bei den Personalaufwendungen ist aufgrund der vereinbarten Tariferhohungen mit einem
steigenden Aufwand zu rechnen. Bedingt durch die Investition in die Umsetzung des neuen
Vertriebskonzeptes der Sparkasse wird bei den Sachaufwendungen ein Giber dem Geschéafts-
jahr 2012 liegender Aufwand erwartet.

Im Kredit- und Wertpapiergeschaft wird gegeniiber dem historisch niedrigen Bewertungs-
ergebnis des Berichtsjahres mit einem vermutlich héheren Risikovorsorgebedarf geplant.

Insgesamt wird erwartet, dass die weiterhin mit Unsicherheit behaftete konjunkturelle Ent-
wicklung die Ertragslage und somit die Konzernjahresiiberschiisse fiir das laufende und das
kommende Jahr beeintrachtigen kann. Auf Basis der eigenen Ertragsstdrke aus dem traditi-
onellen Bankgeschaft sollten mégliche Belastungen jedoch verkraftbar sein. Ohne erneute
Sondereffekte wie dem Bewertungsbedarf bei Verbundbeteiligungen oder der Sonderumla-
ge des RSGV ist im Folgejahr von einem Konzernjahresergebnis auf dem Niveau des Be-
richtsjahres und fiir 2014 von einer moderaten Steigerung des Konzernjahresergebnisses
auszugehen. Somit diirften die Voraussetzungen fiir entsprechende Dotierungen des Kon-
zerneigenkapitals sowie des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gegeben sein.

Koln, 26. April 2013
Kreissparkasse Koln

Der Vorstand

Wierst Hastrich Schmitz

Dr. Tiedeken Bonnen
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Konzernabschluss

zum 31. Dezember 2012
des Konzerns Kreiss parkasse Kéln
Land Nordrhein-Westfalen

Regierungsbezirk KéIn
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Konzernbilanzzum 31.12.2012

Aktivseite

Euro
1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
b) Wechsel

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen

4. Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert
Kommunalkredite

9.913.191.492,52 Euro
2.866.097.278,01 Euro

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro
ab) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 4.244.031,57 Euro
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank
bb) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag

584.520.629,10 Euro

1.538.261.859,17 Euro

171.596.500,00 Euro

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
6a. Handelsbestand

7. Beteiligungen
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro

8. Assoziierte Unternehmen
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro
an Finanzdienst-

leistungsinstituten -,-- Euro

9. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro

10. Treuhandvermégen
darunter:
Treuhandkredite 62.717.781,74 Euro

11. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch

12. Immaterielle Anlagewerte

a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte

b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

c) Geschéfts- oder Firmenwert

d) geleistete Anzahlungen

13. Sachanlagen
14. Sonstige Vermdgensgegenstinde
15. Rechnungsabgrenzungsposten

16. Aktive latente Steuern

17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

4.244.031,57

584.520.629,10

1.591.063.924,82

31.12.2011

Euro Euro Tsd. Euro
103.480.848,09 77.071
207.102.372,96 324.666
310.583.221,05 401.737
959.540.796,66 1.340.428
1.263.539.488,77 2.388.631
18.992.876.261,96 18.726.445
(9.600.462)
(2.622.140)
( -)
( -)
4.244.031,57 -
321.110
(321.110)
1.358.869
2.175.584.553,92 1.679.979
(1.293.211)
171.919.991,47 94.843
(95.240)
2.351.748.576,96 1.774.822
296.651.781,39 687.727
1.004.510,42 7.678
352.221.369,50 365.236
PR '}
( -)
— 9
( -)
1.308.674,11 1.301
( -)
( -)
62.814.760,41 7.736
(7.575)
7.591.610,63 6.549

98.746,00

7.690.356,63 6.549

185.067.256,10 194.441
105.582.197,32 161.009
48.061.018,07 51.499

Summe der Aktiva

23.979.149.472,69 24.774.811
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Passivseite
31.12.2011
Euro Euro Euro Tsd. Euro
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) tdglich fallig 33.236.041,87 28.536
b) mitvereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 3.802.555
3.177.088.783,86 3.831.091
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 5.542.427.833,67 5.304.498
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 105.318.732,08 101.649
5.647.746.565,75 5.406.147
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 7.258.352.115,24 6.633.948
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 3.437.427.880,03 4.434.856
10.695.779.995,27 11.068.805
16.343.526.561,02 16.474.952
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 2.092.272.976,88 2.082.402
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - _
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf -,-- Euro ( -)
2.092.272.976,88 2.082.402
3a. Handelsbestand - -
4. Treuhandverbindlichkeiten 62.814.760,41 7.736
darunter:
Treuhandkredite 62.717.781,74 Euro (7.575
5. Sonstige Verbindlichkeiten 282.327.797,63 395.788
6. Rech bgren ten 35.550.106,59 44.962
6a. Passive latente Steuern el -
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 76.279.349,00 76.469
b) Steuerriickstellungen 32.189.026,00 32.191
c¢) andere Riickstellungen 76.433.260,92 85.331
184.901.635,92 193.991
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 217.951.913,88 235.067
9. Genussrechtskapital 25.262.957,00 38.953
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 12.102.799,00 Euro (26.282)
10. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 130.940.180,82 94.733
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 1.327.073,24 Euro (911)
11. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital o= -
b) Kapitalriicklage o -
¢) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 1.374.673.766,85 1.338.111
cb) andere Riicklagen -
1.374.673.766,85 1.338.111
d) Ausgleichsposten fir Anteile anderer Gesellschafter 387.370,07 462
e) Konzernbilanzgewinn 51.450.661,76 36.562
1.426.511.798,68 1.375.136
Summe der Passiva 23.979.149.472,69 24.774.811
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 8 -
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewéhrleistungsvertrigen 363.052.701,43 382.953
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten e -
363.052.701,43 382.953
2. Andere Verpflichtungen

a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen
c¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen

1.436.010.071,60

1.201.088

1.436.010.071,60 1.201.088
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Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung

Fur die Zeit vom 1.Januar bis 31.12.2012

bl

No

10.

11.
12.
13.

14,

15.

16.

17.

19.

21.

22.

24.

25.

27.

28.

29.

30.

Zinsertrdge aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrdge aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus assoziierten Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen

Provisionsertrige

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrdge

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
darunter: fur Alters-
versorgung 16.327.817,70 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtiqungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtiqungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-

stellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermdgen behandelte Wertpapiere

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufithrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
darunter: Zufiihrungen zum Sonderposten nach

§340e Abs. 4 HGB 415.643,00 Euro
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit
AuBerordentliche Ertrdage

AuBerordentliche Aufwendungen

darunter:

Ubergangseffekte aufgrund des Bilanzrechts-
modernisierungsgesetzes 1.048.102,00 Euro
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Konzernjahresiiberschuss
Auf konzernfremde Gesellschafter entfallendes Ergebnis
Gewinnvortrag aus dem Vorijahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Konzernbilanzgewinn

Euro

46.540.217,89

198.024.271,37

50.074.120,86

—————————————

Euro

864.086.788,13
435.676.399,40
19.363.474,82
7.894.873,28

|

144.616.869,20

9.740.379,99

248.098.392,23

140.190.933,02

———————————

19.511.589,71

13.683.995,87

i

1.048.102,00

56.335.754,93

761.039,61

F-36

1.1.-31.12.2011

Euro Tsd. Euro
859.874
55.354
915.227
475.172
428.410.388,73 440.055
24.640
7.795
27.258.348,10 32.435
1.908,11 -
14
149.281
11.018
134.876.489,21 138.262
4.156.431,15 359
38.541.373,67 32.739
633.244.938,97 643.864
195.616
46.110
241.726
(13.258)
133.484
388.289.325,25 375.211
18.742.501,10 20.315
47.256.660,99 34.422
40.102
19.511.589,71 40.102
25.148
13.683.995,87 25.148
33.336,39 27
36.206.974,16 70.8