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1 Zusammenfassung des Prospekts

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, den sogenannten ,Punkten®. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A — E enthalten und nummeriert. (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden missen, kann
es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Sogar wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittenten erforderlich sein kann,
besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden
kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwdhnung ,entfallt”
eingefiigt.

1.1 Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zu diesem
Basisprospekt (nachfolgend auch  “"Prospekt” genannt)
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Inhaberschuldverschreibungen (nachfolgend auch
"Schuldverschreibungen” genannt) auf die Priifung des gesamten
Prospekts stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, hat der als Klager auftretende Anleger moéglicherweise in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

Die Kreissparkasse Koln Gbernimmt die Verantwortung fiir diese
Zusammenfassung. Diejenigen Personen, die die Verantwortung
fiir die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon Glbernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fiir eine

Prospektverwendung spdtere WeiterverdulBerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch alle Finanzintermedidre zu
(generelle Zustimmung).

Angebotsfrist Die spatere WeiterverduBerung und endgiltige Platzierung der

Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre kann wahrend
der Dauer der Giiltigkeit des Prospekts gemdR Artikel 9 der
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1.2

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Bedingung der Zu-
stimmung

Hinweis

6
Prospektrichtlinie erfolgen.
Diese Zustimmung erfolgt nicht vorbehaltlich etwaiger
Bedingungen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet
dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen.

Abschnitt B — Emittent

Juristische und kommer-
zielle Bezeichnung

Sitz und Rechtsform

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf den
Emittenten und die
Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken.

Beschreibung der Gruppe
und der Stellung des
Emittenten innerhalb
dieser Gruppe

Gewinnprognosen oder -
schatzungen

Beschrankungenim
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Ausgewadhlte wesentliche
Finanzinformationen

Kreissparkasse Koln

Die Kreissparkasse Ko&ln ist eine
offentlichen Rechts mit Sitz in
Amtsgericht Kéln unter HRA 15033.

rechtsfahige Anstalt des
Ko6ln, eingetragen beim

Mit Ausnahme der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
und des Marktumfeldes, die insbesondere durch die europdische
Schuldenkrise beeinflusst werden koénnten, sind keine Trends
bekannt, die einen wesentlichen Einfluss auf die Aussichten der
Emittentin haben.

Die rechtlich eigenstdandige Kreissparkasse Koln ist Mitglied des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) sowie der
Sparkassen-Finanzgruppe.

Die Kreissparkasse Koln ist Gibergeordnetes Unternehmen einer
Institutsgruppe. Das Beteiligungsportfolio der Sparkasse umfasst
Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben sowie
renditeorientierte Beteiligungen. Zu den Beteiligungen zur Er-
fullung von Sparkassenaufgaben zdhlen Engagements im Spar-
kassenverbund, zur Verfolgung von wirtschaftsfordernden oder
regionalen Interessen sowie Ausgliederungen ehemaliger Be-
triebsbereiche. Ein anderer Teil der Beteiligungen bedient
Kundenbediirfnisse wie die Bereitstellung von Eigenkapital fir
Wachstumsfinanzierungen oder zur Entwicklung von Immobilien-
projekten.

2014 und 2015 wurden verschiedene MalRnahmen zur Neuaus-
richtung des Beteiligungsportfolios der Sparkasse durchgefiihrt.
Aufgrund der untergeordneten Bedeutung der Beteiligungen und
der Anteile an verbundenen Unternehmen wird gemaR 8§ 296 Abs.
2 HGB seit 2014 auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses
verzichtet.

Entfallt, da aufgrund gesetzlicher keine

Veroffentlichungspflicht besteht.

Gegebenheiten

Entfallt, da keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk
vorhanden sind.

Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung bestimmter
Finanzinformationen gemaR HGB fiir die Geschéftsjahre 2013 und
2014, jeweils zum Jahresultimo. Sie sind dem Einzelabschluss der
Kreissparkasse Koln fiir das Geschéftsjahr 2014 entnommen. Bei
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B.13

Eine Erkldrung, dass sich
die Aussichten des
Emittenten seit dem
Datum des letzten
vero6ffentlichten

gepriften  Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert haben,
oder beschreiben Sie
jede wesentliche
Verschlechterung.

Eine Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten  Zeitraum
eingetreten sind.

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jlingsten Zeit der
Geschéftstatigkeit des
Emittenten

bei

B.14 Beschreibung der Gruppe

den Finanzinformationen handelt es sich - abgesehen von den
sich  aus mehreren Teilbetrdagen zusammensetzenden
Kundeneinlagen - um gepriifte Angaben.

Jahresabschluss 31.12.2014 in Mio. 31.12.2013 in Mio.
EUR EUR
Geschaftsvolumen 23.418,0 24.070,6
Bilanzsumme 23.104,6 23.721,0
Kreditvolumen 19.656,3 19.559,0
Kundeneinlagen 17.203,1 17.345,6
Wertpapieranlagen  1.724,3 22.179,5
Eigenkapital 1.491,2 1.447,6
01.01.2014- 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Zinsertrag 743,2 795.6
Zinsiiberschuss 434,5 448,5
Personalaufwand 254,6 245,4
Ergebnis der 121,7 106,4
normalen
Geschaftstatigkeit
Jahresiiberschuss 53,6 54,5

Seit dem letzten gepriiften Abschluss zum 31.12.2014 sind keine

wesentlichen Verschlechterungen in den Aussichten der
Kreissparkasse Koln eingetreten.
Entfdllt, da seit dem 31.12.2014 keine wesentlichen

Verdanderungen in der Finanzlage der Kreissparkasse Koln
eingetreten sind.

Entfallt; es liegen keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Geschaftstatigkeit des Emittenten vor, die fir die Bewertung
seiner Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.

Hinsichtlich der Beschreibung der Gruppe und der Stellung der
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und der Stellung des
Emittenten innerhalb

Emittentin innerhalb der Gruppe wird auf die Ausflihrungen im
Abschnitt B.5 verwiesen.

dieser Gruppe, sowie
Abhangigkeiten des
Emittenten von anderen
Unternehmen der Gruppe

Angaben zu Abhédngigkeiten von anderen Unternehmen der
Gruppe entfallen, da die Kreissparkasse Kéln unabhangig ist.

B.15 Haupttatigkeiten Die Kreissparkasse Koln ist ein selbststdndiges
Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft mit der
Aufgabe, in ihrem  Geschiftsgebiet die geld- und
kreditwirtschaftliche Versorgung aller Bevolkerungskreise, der
Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der 6ffentlichen
Hand sicherzustellen. Die Kreissparkasse Koln starkt den
Wettbewerb im Kreditgewerbe, fordert die wirtschaftliche
Prosperitdt, den Sparsinn und die Vermdégensbildung breiter
Bevolkerungskreise sowie die Wirtschaftserziehung der Jugend.
Sie unterstitzt damit die Aufgabenerfillung der am
Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln beteiligten Landkreise
im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kulturellen
Bereich.

Die Kreissparkasse Koéln betreibt alle bankiiblichen Geschifte,
soweit das Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen und ihre
Satzung keine Einschrdankungen vorsehen.

B.16 Unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen
oder Beherrschungs-
verhdltnisse

Trager der Kreissparkasse Kéln ist der vom Rhein-Erft-Kreis, vom
Rhein-Sieg-Kreis, vom Rheinisch-Bergischen Kreis und vom
Oberbergischen gebildete ,Zweckverband fiir die Kreissparkasse
K&In* mit Sitz in K6ln

B.17 Rating Unter anderem auf Basis des Sicherungssystems der Sparkassen-
Finanzgruppe hat die Ratingagentur Moody’s Investors Services
Limited (Moody’s) der Kreissparkasse Koéln zum 19.06.2015

folgende Ratingeinschatzungen abgegeben (Institutsrating):
Unverdndert seit

14.01.2013

Kriterium Bewertung

Basiskreditrisikoein-  baal
schatzung (Baseline
Credit Assessment)

Kurzfristige Prime-1 (stabil) 08.07.2004
Depositen
(Short Term Bank

Deposits)

Langfristige A1l (stabil) 19.06.2014
Depositen
(Long Term Bank

Deposits)

Vorranging, 19.06.2014
unbesicherte

Verbindlichkeiten

Al (negativ)

Die fur langfristige Verbindlichkeiten erteilten Moody’s-Ratings
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sind Meinungen Uber das relevante Kreditrisiko festverzinslicher
Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder
dartiber. Sie betreffen die Moglichkeit, dass eine finanzielle
Verpflichtung nicht wie zugesichert eingehalten werden kann. Aa-
geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen
ein sehr geringes Kreditrisiko.

Die von Moody's erteilten Kurzfristratings sind Meinungen Uber
die Fahigkeit eines Emittenten zur Erfiillung seiner kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten. Emittenten, die mit Prime-1 bewertet
werden, verfligen in herausragender Weise Uiber die Fahigkeit,
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die flir Banken erteilten Finanzkraftratings sind Meinungen uber
die einer Bank innewohnende Sicherheit und Soliditat. Als solche
lassen sie bestimmte externe Kreditrisiken und Unterstiitzungs-
mechanismen unberiicksichtigt. , C“-geratete Banken verfligen
Uber eine ausreichend hohe eigene Finanzkraft.

Ein Ratingausblick — hier der Zusatz ,,negativ” bzw. ,stabil” — ist
eine Meinung Uber die Richtung, in die sich ein Rating
mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird.

1.3 Abschnitt C— Wertpapiere

Cc1 Art und Gattung der Bei den anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um
angebotenen und/oder Inhaberschuldverschreibungen der Kreissparkasse Kéln, jeweils
zum Handel ausschlieBlich lieferbar in Miteigentumsanteilen an einer
zuzulassenden Globalinhaberschuldverschreibung mit einem Mindestnennwert
Wertpapiere, in Hohe von EUR @.
s\]/nStChhe,BHEh Jeder Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und

eritpapierkennung Pflichten der Emittentin und der Glaubiger unterliegen dem Recht

der Bundesrepublik Deutschland.
Die Schuldverschreibungen samt [Zins- und]
Riickzahlungsanspriichen sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieft.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen
Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu. Effektive Stiicke
von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht
ausgestellt.
Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN
o

C.2 Waéhrung Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Cc5 Beschrankungen in der Entfallt. Es bestehen seitens der Emittentin keine

freien Ubertragbarkeit Ubertragungsbeschrankungen.
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Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking
AG lbertragbar.

C.8 Beschreibung der mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere:
Wertpapieren
verbundenen Rechte
einschlieRlich der
Rangordnung und
Beschrankungen dieser
Rechte

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach
deutschem Recht.

Mit den Wertpapieren verbunden Rechte:

Durch die Schuldverschreibungen erhalten die Glaubiger einen
Anspruch auf Tilgung der Schuldverschreibungen zu 100% des
Nennwerts am Fadlligkeitstag [sowie gegebenenfalls auf
Zinszahlungen].

Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-] nachrangige
Schuldverschreibungen ausgegeben. Die Schuldverschreibungen
einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

[Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind mit allen
anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin  gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher
Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genieRen.]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlte
Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens iiber das Vermdgen
der Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlickerstattet.
Im Ubrigen haben die Anspriiche aus dieser Schuldverschreibung
zu den Anspriichen anderer Glaubiger von
Erganzungskapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhaltnis zum
Uibrigen Kapital im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 unabhdngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme
durch die Sparkasse. Der Nachrang kann nachtrdglich nicht
beschrankt werden.]

Beschriankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfdllt, es bestehen keine Beschrankungen der mit den
Wertpapieren verbundenen Rechte.

c9 Angaben [Entfallt, da periodische Zinszahlungen auf die
zum nominalen Schuldverschreibung nicht geleistet werden.][Zinssatz: o
Zinssatz,
Datum ab dem die
Zinsen gezahlt werden Zinszahlungstag: ®
und Zinsfalligkeitstermin,

Zinslaufperioden: )

[Beschreibung des variablen Zinssatzes

Der maligebliche variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich
unter Zugrundelegung eines variablen Referenzzinssatzes (der
-Referenzzinssatz). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie
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er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag“) gegen
11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,,EURIBORO1*
veroffentlicht wird. Berechnungsstelle ist die Europaische
Zentralbank (EZB).

Der maRgebliche Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich
dabei aus dem Referenzzinssatz [abziliglich ® %][zuzliglich ® %]
[und betrdgt mindestens ® %] [und betragt maximal ® %].]

Falligkeitstermin, Falligkeitstag: @
Tilgung: 100% des Nennwertes der Schuldverschreibung

Rendite, Rendite: [Die Emissionsrendite betrdgt o
Berechnungsgrundlage: @.]

[Entfdllt, bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
kann die Rendite zum Zeitpunkt der Emission nicht angegeben
werden.]

Riickzahlungsverfahren, ~ S@mtliche zahlbaren Betrage werden von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des
jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an
die Glaubiger iberwiesen.

Name des

Vertreters der
Schuldtitelinhaber Entfallt. Es gibt keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.

C.10 Beeinflussung des Werts  [Entfdllt. Vorliegend handelt es sich um [Schuldverschreibungen,

der Anlage durch den die keine periodische Verzinsung aufweisen.][
Wert des Schuldverschreibungen, die mit einer festen Verzinsung
Basisinstruments ausgestattet sind.]]

[Bei der Berechnung der Hohe des maRgeblichen variablen
Zinssatzes (F-Zinssatzes) wird allein auf die Wertentwicklung des
jeweiligen Referenzzinssatzes abgestellt.

Die Entwicklung des maRgeblichen variablen Zinssatzes (F-
Zinssatzes) ist aufgrund der Abhangigkeit vom Referenzzinssatz
Schwankungen unterworfen. Die Anleger kénnen daher nicht
voraussehen, ob und in welcher Hohe sie gegebenenfalls eine
Zinszahlung erhalten.

Der Wert der Schuldverschreibung hdngt somit von der
Entwicklung des Referenzzinssatzes ab. Bei steigendem
Referenzzinssatz fdllt der Wert der Schuldverschreibung, bei
fallendem Referenzzinssatz steigt der Wert der
Schuldverschreibung und bei gleichbleibenden Referenz-
zinssdtzen verdndert sich der Wert der Schuldverschreibung
grundsatzlich nicht.

Dariiber hinaus ist es nicht moglich, zuverldssige Aussagen lber
die zukiunftige Wertentwicklung des Referenzzinssatzes und
damit des variablen Zinssatzes (F-Zinssatzes) zu treffen. Auch
aufgrund der historischen Daten des Referenzzinssatzes kénnen
keine Riickschliisse auf die Hohe etwaiger Zinszahlungen und
damit die zukiinftige Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen gezogen werden.]



Zusammenfassung des Prospektes

C.11  Zulassung zum Handel

12

[Entfdllt, die Emittentin beabsichtigt die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Bérse Diisseldorf.]

[Entfdllt. Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in
den Freiverkehr einzubeziehen oder zum Handel im regulierten
Markt einer Borse zuzulassen.]

1.4 Abschnitt D — Risiken

D.2 Risikofaktoren
hinsichtlich der
Emittentin

Die Zahlungsfahigkeit fiir Verpflichtungen aus Wertpapieren der
Kreissparkasse Koln wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die
die Emittentin und ihre Geschéftstdtigkeit sowie den
Bankensektor insgesamt betreffen. Folgende Aspekte konnen
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
der Kreissparkasse Koln, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit
oder ihre finanzielle Lage haben und sollten bei der
Anlageentscheidung beriicksichtigt werden

Modellrisiko

Die Kreissparkasse Koln investiert laufend Mittel in die
Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -
Uiberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei
der Abbildung der Risiken geeigneter Modelle. Trotz dieses
Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich Risiken negativ auf die Kreissparkasse Koln auswirken, wenn
die angewandten Modelle, Methoden und Parameter nicht voll
wirksam sind oder die entstehenden Risiken nicht voll abdecken.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden
definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur
oder infolge externer Einfllisse eintreten. Hierzu zdhlen auch
rechtliche Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen oder
rechtlichen Rahmenbedingungen.

Der gesamte Geschaftsbetrieb ist mit fortschreitender
Technisierung extrem abhdngig von EDV- und
Kommunikationssystemen. Auswirkungen mit erheblichen
Kosten und Verlusten ergeben sich hierbei insbesondere durch
einen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme oder auch durch
schwere Stdrungen des Geschédftsbetriebs in Folge von
Naturkatastrophen, Terroranschldagen oder sonstigen Ereignissen
vergleichbaren Ausmal3es.

Wettbewerb

Sollte es der Kreissparkasse Koln nicht gelingen, dem
Wettbewerb, dem sie in allen Geschaftsbereichen ausgesetzt ist,
durch attraktive Dienstleistungen zu begegnen, kann dies ihre
Profitabilitat gefahrden.

Adressenrisiko
Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und
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Bonitatsrisiken. Sollte sich die Bonitdtsstruktur oder die
derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios
verschlechtern, ware die Emittentin hoheren Bonitdts- und
Adressenausfallrisiken ausgesetzt. Ebenso ist unter
Adressenrisiko das Risiko aus dem Eingehen von Beteiligungen
zu verstehen.

Die Emittentin kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge
ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere
erhebliche Risikovorsorge fiir etwaige zweifelhafte oder
uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich
aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten ergeben
konnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der
Sparkasse dominierenden Zinsdnderungsrisiken auch Spread-,

Aktienkurs und Wahrungsrisiken sowie aus
Volatilititsverdnderungen  verursachte  Anderungen  von
Optionspreisen. Unglinstige Entwicklungen an den

Finanzmarkten kdnnen somit zu einer Verschlechterung der
Ertragslage der Kreissparkasse Koln fiihren.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko tritt ein, wenn ein Kreditinstitut seinen
derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in
voller Hohe oder nicht rechtzeitig nachkommen kann (sog.
Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Falls eine Liquiditdtskrise eintritt,
ware eine Refinanzierung nur zu héheren Marktzinsen moglich
(sog. Refinanzierungsrisiko). Das Refinanzierungsrisiko kénnte
sich etwa bei einer Verschlechterung des Institutsratings der
Kreissparkasse Koln aufgrund einer negativen
Geschéftsentwicklung oder aufgrund einer Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin realisieren.
Zudem konnten Aktiva nicht oder nur mit einem Verlustliquidiert
werden (sog. Marktliquiditatsrisiko).

Risiken aus der Verwendung von Bewertungsmodellen fiir
Wertpapiere

Unter Umstanden sind Markte fur bestimmte
Wertpapiersegmente  inaktiv. Daher werden von der
Kreissparkasse Koln die beizulegenden (Zeit-)Werte fir die
entsprechenden Papiere mithilfe von Bewertungsmodellen
ermittelt. Die Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist
hierbei mit Ermessensentscheidungen verbunden, die im
Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich hoéheren
Schatzunsicherheiten fiihren. Diese kénnen sich negativ in den
zukiinftigen Ergebnissen der Kreissparkasse Kéln bemerkbar
machen.

Sonstige Risiken

Hierunter fasst die Kreissparkasse Koéln die folgenden Risiken
zusammen:
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e Strategisches Risiko

Die Kreissparkasse Koéln unterliegt als Marktteilnehmer
zahlreichen Umwelteinflissen wie z. B. Wettbewerbs-
situation, volkswirtschaftliches Umfeld, rechtliche
Rahmenbedingungen, politisches System. Unternehmerische
Fehlentscheidungen des Managements kénnen dazu fiihren,
das die Kreissparkasse Kéln Wettbewerbsnachteile erleidet.
Dies wiederum kann erhebliche wund nachhaltige
Auswirkungen auf die Geschéfts- und Ertragslage haben.

e Absatzrisiko

Absatzrisiko bedeutet, dass die Kreissparkasse Koln nicht die
notigen Margen mit dem Vertrieb ihrer Produkte und
Dienstleistungen erwirtschaftet.

e Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die Sparkasse zu hohe
Kosten fiir den Vertrieb ihrer Produkte und Dienstleistungen
aufwenden muss, um auf Dauer ertragsstark und
wettbewerbsfdhig zu sein.

e Risiko aus Outsourcing

Hierunter sind alle Risiken zu verstehen, die aus der
Auslagerung von Aktivitaiten und Prozessen an ein anderes
Unternehmen entstehen kénnen. Insbesondere besteht hier
das Risiko, dass diese Aktivitdten und Prozesse nicht zeit-
und / oder qualitatsgerecht bzw. iberhaupt nicht erbracht
werden und somit negativen Einfluss auf den
Geschiftsbetrieb der Kreissparkasse Kéln haben.

Risiko aus Abwicklung der WestLB

Die Kreissparkasse Koéln war als Mitglied des Rheinischen
Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) in Diisseldorf mittelbar an
der WestLB beteiligt.

Aus der WestLB wurden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
in die Erste Abwicklungsanstalt tibertragen. Entsprechend seines
Anteils ist der RSGV verpflichtet, Eigenkapital zum Ausgleich
bilanzieller Verluste zur Verfiigung zu stellen bzw. tatsachliche
liquiditatsmaRige Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht
durch deren Eigenkapital und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen
werden kdnnen, zu iibernehmen.

Auf die Sparkasse entfdllt eine anteilige Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Hierfur wird jahrlich
eine bilanzielle Risikovorsorge gebildet. Eine vorzeitige
Inanspruchnahme ist nicht auszuschlieRen.

D.3 Risikofaktoren
hinsichtlich der Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Wertpapiere Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene
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Anleihen und deren Kurse werden von volkswirtschaftlichen
Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in
unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssdtzen,
Devisenkursen und Inflationsraten in anderen européischen und
sonstigen Industrielandern beeinflusst. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, kdnnen bdrsennotiert oder nicht bérsennotiert sein. Der
Kurs bdrsennotierter Schuldverschreibungen bestimmt sich
anhand der Marktgegebenheiten und kann unterhalb des
Emissionskurses bzw. des Kaufpreises fallen. Die Emittentin
beabsichtigt, fir nicht boérsennotierte Schuldverschreibungen
regelmdlig An- und Verkaufskurse zu stellen. Sie UGbernimmt
jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb
nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen wahrend
der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten
Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der
Schuldverschreibungen sowie mdogliche steuerliche Folgen der
Anlage in Schuldverschreibungen kénnen negative Auswirkungen
auf die Rendite der Anlage haben.

Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus und bei
verdnderlichem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen
Marktzinsen erfolgen, die sich anders als erwartet entwickelt
haben kdnnen.

Der Kurs von Schuldverschreibungen wird durch Verdnderungen
des  Marktzinsniveaus beeinflusst. Beim  Erwerb von
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger
auf Grund der schwankenden Zinsertrédge die endgiiltige Rendite
der Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen,
so dass auch ein Rentabilitatsvergleich gegeniiber Anlagen mit
langerer Zinsbindungsfrist nicht maéglich ist.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann
sich das Verlustrisiko erheblich erh6hen: Kommt es zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der
Anleihegldaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heiRt, die
laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag
zurlickzahlen.

Ausfallrisiken bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen ein
groRBeres Ausfallrisiko als die Inhaber nicht nachrangiger
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Schuldverschreibungen. Bei Insolvenz der Emittentin werden
zundchst alle nicht nachrangigen Anspriiche von Gldubigern
vollstdndig befriedigt. Erst danach werden, soweit mdglich,
ausstehende Nachrangschuldverschreibungen bedient.

Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Die variable Verzinsung einer Schuldverschreibung knupft an
einen Referenzzinssatz an. Eine Anlage in Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung beinhaltet deshalb stets das Risiko
eines schwankenden Zinssatzes und somit schwankender
Zinsbetrdage. Anleger sollten liber das erforderliche Wissen und
die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschaftlichen
Angelegenheiten verfligen und Erfahrungen mit dem zu Grunde
liegenden Referenzzinssatz haben und die damit verbundenen
Risiken kennen.

Liquiditdtsrisiko

Liquiditatsrisiko  bezeichnet die  Gefahr, die Schuld-
verschreibungen nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis
am Markt verkaufen zu kdnnen. Dieses Risiko ist unter anderem
abhdngig vom platzierten Volumen. Fiir die Investoren kann sich
hieraus das Risiko ergeben, das investierte Kapital gar nicht, erst
zu einem spdteren Zeitpunkt oder nur zu einem Teil
zuriickzuerhalten.

Risiko durch Verdnderung des Ratings der
Schuldverschreibung

Schuldverschreibungen koénnen ein Rating aufweisen. Eine
Verdanderung des Ratings der Schuldverschreibungen kann einen
Handel mit den Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.
Dies gilt auch fiir eine verdanderte Beurteilung des Ratings durch
die  Marktteilnehmer. Im  Fall eines Verkaufs der
Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag, kdnnte ein
Investor einen Verlust im Vergleich zum eingesetzten Kapital
erleiden.

1.5 Abschnitt E - Angebot

E.2b  Griinde fur das Angebot Entfallt, der Emissionserlés aus der Begebung von

und Zweckbestimmung Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fir die
der Erlose, sofern diese Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit verwendet.
nichtin der

Gewinnerzielung
und/oder Absicherung
bestimmter Risiken
bestehen

E.3 Angebotskonditionen. Bedingung des Angebots
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Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdgt ®, eingeteilt in ®
Inhaberschuldverschreibungen zu je ®.

Beginn des Offentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Das offentliche Angebot beginnt am ® und [erfolgt fortlaufend]
[endet am @] [endet mit dem letzten Tag der Zeichnungsphasel.

[Die Schuldverschreibungen kénnen vom @ bis zum ®, ® Uhr bei
der Emittentin gezeichnet werden. Eine vorzeitige Beendigung
oder Verldangerung der Zeichnungsphase durch die Emittentin ist
jederzeit maéglich. [Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird nicht
verwendet]

Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung
[Nicht anwendbar]
[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]

[® ggf. Zuteilungsverfahren definieren]

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanlagebetrag,
Hoéchstzeichnungsbetrag

[Der Mindestzeichnungsbetrag betrdgt o] [Der
Mindestanlagebetrag betragt ®.] [Der Hochstzeichnungsbetrag
betragt ®.]

Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind
in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (die
»Globalurkunde*) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf Einzelverbriefung
ist ausgeschlossen.

Die Anleihegldubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres
Miteigentumsanteils an der Global-Inhaberschuldverschreibung
in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die
Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden
Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG
Uibertragbar.

Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Potentielle Investoren:

Die Schuldverschreibungen werden [an Privatanleger] [und/ oder]
[an institutionelle Investoren] in der Bundesrepublik Deutschland
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verkauft.

[Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten
Betrages

[Die Zeichner erhalten eine Abrechnung liber die Hohe des von
ihnen erworbenen Betrages durch ihre Depotbank oder durch die
Emittentin.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhdngig von der Erteilung einer
Abrechnung bdérsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen
und Schuldverschreibungen anzukaufen.]]

Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt ®.
[AnschlieRend werden die Schuldverschreibungen freibleibend
zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend
festgesetzt.]

[Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die Schuldverschrei-
bungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise
werden dann fortlaufend festgesetzt.]

Platzierung

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse Kdoln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koln [sowie ® ggf. weitere Kreditinstitute
nennen] bezogen werden.

Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die anfanglich bestellte Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen
ist die Kreissparkasse Koln, Neumarkt 18-24, 50667 Kdln.

E.4 Beschreibung aller fiir die  Entfdllt, wesentliche Interessen und Interessenkonflikte liegen

Emission/das Angebot nicht vor.
wesentlichen Interessen,
einschlieRlich
Interessenkonflikte.
E.7 Voraussichtliche Entfallt, im Rahmen der Emission werden die Inhaberschuld-
Ausgaben des Anlegers verschreibungen dem Anleger  im Rahmen eines

Festpreisgeschafts (iberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines
festen oder bestimmbaren Preises (Festpreisgeschift) werden fir
den Erwerb und die VerduBerung keine zusatzlichen Entgelte und
fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis
abgegolten.

Werden die Inhaberschuldverschreibungen im Depot der
Kreissparkasse Koln verwahrt so entstehen laufende Kosten.
Informationen liber die Hohe der laufenden Kosten (zum Beispiel
Verwahrentgelte) kénnen Sie dem Preis- und
Leistungsverzeichnis der Kreissparkasse Kéln entnehmen
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2 Risikofaktoren

2.1 Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin

Die Kreissparkasse Koln ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt. Ein
Eintritt dieser Risiken kann je nach AusmalB erheblich nachteilige Auswirkungen auf den
Geschéftsbetrieb der Kreissparkasse Koln, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit ihre Fahigkeit beeintrdchtigen, ihre
Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren gegeniiber den Anlegern zu erfiillen. Die
Zahlungsfahigkeit der Kreissparkasse Koln wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin
und ihre Geschaftstatigkeit sowie den Bankensektor insgesamt betreffen. Ein potenzieller Investor
sollte diese Risikofaktoren bei der Anlageentscheidung beriicksichtigen:

Die Kreissparkasse Koln hat zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein umfassendes
Risikomanagement etabliert, das moglichst sicherstellen soll, dass die Verpflichtungen im Rahmen
von Wertpapieremissionen jederzeit erfiillt werden kénnen. Den gesetzlichen Rahmen fiir diese
Risikosteuerung bildet das Gesetz Uiber das Kreditwesen (KWG) konkretisiert durch die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Die Realisierung von Risiken kann trotz
dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Modellrisiko

Die Kreissparkasse Koéln investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren
zur Risikomessung, -liberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei der Abbildung
der Risiken geeigneter Modelle. Diese Modelle stellen generell ein vereinfachtes Abbild der Realitat
dar und unterliegen damit dem Risiko, dass reale Ereignisse gar nicht, nicht in vollem Umfang, zu
spat oder falsch dargestellt werden. So kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich trotz dieses
Risikomanagements aufgrund fehlerhafter Modelle, Methoden und hierin enthaltener Parameter
Risiken unerwartet negativ auf die Kreissparkasse Koln auswirken und somit insgesamt zu einem
Umsatz- und Gewinnriickgang, einem Verlust oder zu einem Reputationsschaden fiihren.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schdaden definiert, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder infolge externer Einflisse eintreten. Hierzu zdhlen auch rechtliche Risiken aus
vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Geschaftstatigkeit der Kreissparkasse Koln hangt in hohem MaRe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzfristigen Ausfall der
Datenverarbeitungssysteme kénnte die Kreissparkasse Kéln offene Positionen nicht wie geplant
schlieen und Kundenauftrage moglicherweise nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden Schaden
und Kosten, unter anderem auch fiir die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kdnnten trotz
vorhandener Datensicherung, im Notfall verfligbarer EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und
Einsatz von Notfallpldnen betrédchtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die
wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der
Kreissparkasse Koln flihren kénnten.

Die internen Geschaftsprozesse beinhalten Kontrollverfahren und Qualitdtsstandards, die das Risiko
durch technisches Versagen, Fehlerverhalten oder Beratungsfehler von Mitarbeitern aber auch
bewusste Betrugshandlungen minimieren sollen. Ein Versagen oder Umgehen dieser Kontrollen kann
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin nach sich ziehen.
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Dartiber hinaus konnen unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen,
Terroranschldage oder sonstige Ereignisse vergleichbaren AusmaRes Auswirkungen auf den
Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Koéln mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben.
Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit moglichen erhdhten
zukiinftigen Risiken kann die Folge sein.

Wettbewerb

In allen Geschaftsbereichen der Kreissparkasse Koéln herrscht starker Wettbewerb. Wenn es der
Kreissparkasse Koéln nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit sorgfaltiger
Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten zu begegnen, kénnte ihre Profitabilitat
gefdhrdet sein.

Adressenrisiko

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitétsrisiken. Dabei beinhaltet das
Adressenausfallrisiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls eines Geschaftspartners. Das
Bonitatsrisiko spiegelt das Risiko von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen eines
Geschéftspartners wider. Als Kreditinstitut ist die Kreissparkasse Koln dem Risiko ausgesetzt, dass
Kreditnehmer und andere Vertragspartner, beispielsweise infolge von einzelwirtschaftlichen
Entwicklungen, Entwicklungen in einer Branche, einer Region (insbesondere dem Geschdaftsgebiet)
oder der gesamten nationalen und internationalen Wirtschaft ihren Verpflichtungen gegentiber der
Kreissparkasse Koln nicht nachkommen kdnnen.

Unter die Adressenrisiken fallen auch die Risiken aus dem Eingehen von Beteiligungen. Neben den
Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben geht die Sparkasse auch renditeorientierte
Beteiligungen ein.

Obwohl die Kreissparkasse Koln ihre Kreditengagements und Sicherheiten regelmaRig tberprift,
kann sich aufgrund schwer oder nicht vorhersehbarer Umstande und Ereignisse die Bonitatsstruktur
oder die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios verschlechtern. Die Kreissparkasse Koln
wdre dann héheren Bonitdts- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren, dass ihre
Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in
erheblichem Umfang fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss. Dies
gilt auch fiir Wertkorrekturen bei direkten und indirekten Beteiligungen der Sparkasse.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmaérkten
ergeben kdnnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der Sparkasse dominierenden
Zinsanderungsrisiken  auch  Spread-, Aktienkurs-, und Wahrungsrisiken sowie aus
Volatilitdtsveranderungen verursachte Anderungen von Optionspreisen.

Riicklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, verdnderte Zinssdatze
aufgrund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kénnen zu einem Riickgang des
Zinsliberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Kreissparkasse Kéln und daraus resultierend zu
einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profitabilitat fihren.

In einigen Geschaftsbereichen der Kreissparkasse Koln kdnnen starke Schwankungen der Markte
(sog. Volatilitdt) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwdrtsbewegungen der Markte) zur Folge
haben, dass die Markttatigkeit zuriickgeht und die Liquiditat sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu
erheblichen Verlusten fiihren, wenn es der Kreissparkasse Koéln nicht rechtzeitig gelingt, die sich
verschlechternden Positionen zu liquidieren.
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Steigende Zinssdtze konnten einen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der
Absatzmoglichkeiten von Krediten der Kreissparkasse Koln zur Folge haben. Sinkende Leitzinsen
konnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und einem starkeren
Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Kreissparkasse Kéln auswirken.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko tritt ein, wenn ein Kreditinstitut seinen derzeitigen oder kinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Héhe oder nicht rechtzeitig nachkommen kann (sog.
Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Falls eine solche Liquiditatskrise eintritt, ware eine Refinanzierung nur
zu héheren Marktzinsen méglich (sog. Refinanzierungsrisiko). Das Refinanzierungsrisiko kénnte sich
etwa bei einer Verschlechterung des Institutsratings der Kreissparkasse Koln aufgrund einer
negativen Geschaftsentwicklung oder aufgrund einer Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin realisieren. Zudem kénnten Aktiva nicht oder nur mit einem Verlust
liquidiert werden (sog. Marktliquiditatsrisiko).

Zur Begrenzung dieser Risiken betreibt die Kreissparkasse Kéln ein Liquiditdtsmanagement. Hierbei
ist sie bestrebt, Konzentrationen auf Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen Falligkeiten zu
vermeiden und genitigend liquide Aktiva in Form eines Liquiditatspuffers vorzuhalten, um
unerwartete Liquiditdtsabrufe bedienen zu kénnen. Trotz dieses Liquiditdtsmanagements ist die
Realisierung dieses Risikos nicht ausgeschlossen.

Risiken aus der Verwendung von Bewertungsmodellen fiir Wertpapiere

Unter Umstdnden sind Markte fir bestimmte Wertpapiersegmente inaktiv. Das heilt in diesen
Wertpapiermarkten sind entweder Kdufer oder Verkdufer nicht mehr vorhanden, so dass ein
geregelter Handel nicht mdéglich ist. Daher werden von der Kreissparkasse Kéln die beizulegenden
(Zeit-)Werte fur die entsprechenden Papiere mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelt. Die
Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist hierbei mit Ermessensentscheidungen
verbunden, die — trotz sachgerechter Ermessensausiibung — im Vergleich mit aktiven Markten zu
deutlich héheren Schatzunsicherheiten fithren. Diese Schatzunsicherheiten kénnen sich negativ in
den zukiinftigen Ergebnissen der Kreissparkasse Kéln bemerkbar machen.

Sonstige Risiken

Hierunter fasst die Kreissparkasse Kéln die folgenden Risiken zusammen:
e Strategisches Risiko

Die Kreissparkasse Koéln unterliegt als Marktteilnehmer zahlreichen Umwelteinfliissen wie z. B.
Wettbewerbssituation, volkswirtschaftliches Umfeld, rechtliche Rahmenbedingungen, politisches
System, usw.. Sie ist daher einem standigen Wandel ihres Marktumfeldes ausgesetzt auf welchen
sie reagieren muss, innerhalb dessen sie aber vor allem aktiv ihre geschaftspolitische
Ausrichtung definieren muss. Unternehmerische Fehlentscheidungen des Managements konnen
dazu fihren, das die Kreissparkasse Koln Marktanteile verliert, Markttrends verpasst oder
sonstige Nachteile im Wettbewerb erleidet. Dies wiederum kann erhebliche und nachhaltige
Auswirkungen auf die Geschdfts- und Ertragslage haben. Durch eine Verschlechterung des
konjunkturellen Umfeldes kénnte die Rentabilitdt eingeschrankt werden.

e Absatzrisiko
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Absatzrisiko bedeutet, dass die Kreissparkasse K&ln nicht die notigen Margen mit dem Vertrieb
ihrer Produkte und Dienstleistungen erwirtschaftet, um auf Dauer ertragsstark und damit
wettbewerbsfdhig zu sein. Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt.

e Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die Sparkasse zu hohe Kosten fiir den Vertrieb ihrer
Produkte und Dienstleistungen aufwenden muss und damit die notigen Deckungsbeitrage
fehlen, um auf Dauer ertragsstark und wettbewerbsfahig zu sein.

e Risiko aus Outsourcing

Hierunter sind alle Risiken zu verstehen, die aus der Auslagerung von Aktivitdten und Prozessen
an ein anderes Unternehmen, welche ansonsten von der Sparkasse selbst erbracht wiirden,
entstehen kdnnen. Insbesondere besteht hier das Risiko, dass die ausgelagerten Aktivitaten und
Prozesse nicht zeit- und / oder qualitdtsgerecht bzw. tiberhaupt nicht erbracht werden und somit
negativen Einfluss auf den Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Kéln haben.

Risiko aus der Abwicklung der WestLB

Die Kreissparkasse Kdln war als Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) in
Dusseldorf mittelbar an der WestLB beteiligt.

Aus der WestLB wurden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in die Erste Abwicklungsanstalt
Ubertragen. Entsprechend seines Anteils ist der RSGV verpflichtet, Eigenkapital zum Ausgleich
bilanzieller Verluste zur Verfigung zu stellen bzw. tatsdchliche liquiditatsmaRige Verluste der
Abwicklungsanstalt, die nicht durch deren Eigenkapital und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen
werden kénnen, zu Ubernehmen. Die Haftungssumme des RSGV ist dabei auf 2,25 Mrd. Euro
beschrankt. Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (15,64%). Um dieses Risiko abzuschirmen, bildet die
Sparkasse Uber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschaftsjahres eine
jahresanteilige  bilanzielle Vorsorge. Eine vorzeitige Inanspruchnahme aus dieser
Haftungsverpflichtung ist nicht auszuschlieRen.

2.2 Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere

Sollten ein oder mehrere der folgenden Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen und
nachhaltigen Kursriickgdngen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Eine individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist daher sinnvoll. Die
folgenden Informationen sollten vor der Anlageentscheidung durch einen potenziellen Investor
geprift werden.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse wird von
volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unterschiedlichem Umfang
von Marktumfeld, Zinssdtzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europdischen und
sonstigen Industrieldndern beeinflusst. Dies kann negative Auswirkungen auf die Anleihen und deren
Kurse haben. Insbesondere kann durch Inflation der kiinftige Geldwert und somit die reale Rendite
einer Anlage verringert werden.
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Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen bdrsennotiert
oder nicht bdrsennotiert sein. Der Kurs bdrsennotierter Schuldverschreibungen bestimmt sich
anhand der Marktgegebenheiten und kann unter den Emissionskurs bzw. den Kaufpreis fallen. Fir
nicht borsennotierte Schuldverschreibungen kann es schwieriger sein, ihren Wert zu bestimmen.

Soweit die Emittentin keine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel im regulierten Markt
oder deren Einbeziehung in den Freiverkehr einer Bérse beabsichtigt, plant die Emittentin dennoch,
unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmdBig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
Schuldverschreibungen zu stellen. Die Emittentin {bernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht
darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des Wertpapiers
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depot-
entgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar
ausschlieRen kdnnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleihegldubiger bei Verkauf oder Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne sind nach fiir den Glaubiger
geltendem Steuerrecht moglicherweise steuerpflichtig.

Risiko durch Verdanderung des Marktzinsniveaus und bei verdnderlichem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen. Dies kann bei
gefallenem Marktzinsniveau dazu fiihren, dass die Wiederanlage im Vergleich zur laufenden
Verzinsung der Schuldverschreibung zu einem niedrigeren Zinssatz erfolgt.

Verdnderungen des Marktzinsniveaus haben unmittelbar Auswirkungen auf den Kurs einer
Schuldverschreibung. Generell sinken die Kurswerte bei steigenden Zinsen und umgekehrt.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger aufgrund der
schwankenden Zinsertrdge die endgiiltige Rendite der Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt
nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitatsvergleich gegeniiber Anlagen mit langerer
Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieend zu
einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder
sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit bedienen, das heildt, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen
Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht
darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschaftes den Kredit zuriickzahlen und die Zinslast bestreiten
zu kénnen.
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Ausfallrisiken bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation
der Emittentin Zahlungen auf ausstehende Nachrangschuldverschreibungen erst, nachdem alle
anderen nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern volistdndig befriedigt wurden, soweit danach
noch Vermdgenswerte fiir Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen vorhanden sind.

Die Emittentin ist aullerdem nicht verpflichtet, auf Nachrangschuldverschreibungen Tilgungs- und
Zinszahlungen zu leisten, sofern dadurch ihre Eigenmittel die gesetzlichen Mindestanforderungen
nicht mehr erfillen.

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen damit ein groReres Ausfallrisiko als die Inhaber
nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Bei unterschiedlicher Bewertung der Bonitdt der Emittentin durch die Marktteilnehmer kdnnen
insbesondere die Kurse von nachrangigen Schuldverschreibungen unter den Kursen fir
vergleichbare nicht nachrangige Schuldverschreibungen liegen.

Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung umfasst immer das Risiko eines
schwankenden Zinssatzes und somit schwankenden Zinsbetrdgen. Eine Anlage erfordert die genaue
Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion. Anleger sollten lber das erforderliche
Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschéftlichen Angelegenheiten verfligen
und Erfahrungen mit der Anlage in die zu Grunde liegenden Referenzzinssdtze haben und die damit
verbunden Risiken kennen.

Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes hdngt von einer Reihe zusammenhéngender
Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die
die Kreissparkasse Koln keine Kontrolle hat. Eine historische Wertentwicklung des
Referenzzinssatzes kann nicht als aussagekraftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wahrend der
Laufzeit angesehen werden.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu kénnen. Diese Gefahr besteht unabhdngig davon, ob die
Schuldverschreibungen bérsennotiert oder nicht bérsennotiert sind. Es gibt keine Gewahr, dass sich
ein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird, oder, falls ein solcher bereits
existiert, dass dieser weiter fortbestehen wird. Eine Notierung von Schuldverschreibungen an einer
Borse fuhrt nicht zwangslaufig zu hdéherer Liquiditat. Das Liquiditatsrisiko ist unter anderem
abhdngig vom platzierten Volumen. Fiir die Investoren kann sich hieraus das Risiko ergeben, das
investierte Kapital gar nicht, erst zu einem spdteren Zeitpunkt oder nur zu einem Teil
zuriickzuerhalten.

Risiko durch Veranderung des Ratings der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kdnnen ein Rating
aufweisen oder nicht. Eine Verdnderung des Ratings der Schuldverschreibungen kann einen Handel
mit den Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Dies gilt auch fiir eine verdnderte
Beurteilung des Ratings durch die Marktteilnehmer. Im Fall eines Verkaufs der
Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag, konnte ein Investor einen Verlust im Vergleich zum
eingesetzten Kapital erleiden.

Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf einer Schuldverschreibung dar.
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3 Emittentenbeschreibung
3.1 Angaben zur Emittentin
3.1.1 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Koln mit Sitz in K6ln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln, tbernimmt gemdal3 8 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz fiir die im Prospekt gemachten Angaben die Verantwortung. Sie erklart,
dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstdande ausgelassen sind

3.1.2 Abschlusspriifer

Abschlussprifer fur die Geschaftsjahre 2013 und 2014 war der Rheinische Sparkassen- und
Giroverband (RSGV), Prifungsstelle, KirchfeldstraRe 60, 40217 Dusseldorf. Die gepriften
Finanzinformationen sind wie in den Abschnitten 3.1.9.2 und 3.2 beschrieben in den Prospekt
einbezogen.

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist eine nach dem Sparkassen-
gesetz fiir Nordrhein-Westfalen gesetzlich vorgeschriebene Einrichtung, die unter anderem die
Prifung der Jahresabschliisse und Lageberichte vornimmt. Sie prift ebenfalls die Konzernabschliisse
und die Konzernlageberichte. Die Priifungsstelle ist unabhdngig und nicht weisungsgebunden; sie
beriicksichtigt die Grundsédtze des Institutes der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW).

Die Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist Mitglied des IDW sowie
freiwilliges Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer.

3.13 Angaben iliber die Emittentin

3.1.3.1 Juristischer Name und Handelsregistereintragung

Der juristische und kommerzielle Name lautet Kreissparkasse Koln.

Die Kreissparkasse Koln ist im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln unter HRA 15033 eingetragen.

3.1.3.2 Grindung der Kreissparkasse Kéln

In der Rechtsform der Zweckverbandssparkasse besteht die Kreissparkasse Koéln seit dem
01.01.1923. Hinsichtlich ihrer wirtschaftlichen Existenz beruft sich die Emittentin auf das Griindungs-
datum ihrer dltesten Rechtsvorgangerin, der 1853 gegriindeten Sparkasse der Stadt Wipperfiirth.

Als Zweckverbandssparkasse ist die Kreissparkasse Koln getragen vom Rhein-Erft-Kreis, vom Rhein-
Sieg-Kreis, vom Rheinisch-Bergischen Kreis und vom Oberbergischen Kreis. Diese vier Kreise bilden —
zum Zweckverband vereinigt — den Trager der Emittentin.

3.1.3.3 Rechtsform und anwendbares Recht, Sitz

Die Kreissparkasse Koln ist eine rechtsfahige Anstalt des o6ffentlichen Rechts nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland mit Sitz in Kéln.

Die Emittentin unterliegt dem Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen. Die Rechtsverhdltnisse der
Emittentin werden dariiber hinaus durch die Satzung der Kreissparkasse Kdln geregelt. Die Kreis-
sparkasse Koln unterliegt der staatlichen Aufsicht des Finanzministeriums des Landes Nordrhein-
Westfalen (Sparkassenaufsichtsbehérde). Die Satzung und deren Anderungen bediirfen der Ge-
nehmigung der Sparkassenaufsichtsbehérde.
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Die Kreissparkasse Koln als Kreditinstitut unterliegt im Rahmen des einheitlichen europdischen
Aufsichtsmechanismus zusdtzlich der Aufsicht der Europdischen Zentralbank (EZB) und der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Aufsicht erfolgt nach MaRgabe
insbesondere der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vom 26. Juni 2013 {iber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) und des Gesetzes lber das Kreditwesen (KWG). Die
Aufgabenteilung zwischen der EZB und der BaFin regelt die Verordnung (EU) Nr. 468/2014 vom
16. April 2014 zur Einrichtung eines Rahmenwerks fiir die Zusammenarbeit zwischen der
Europdischen Zentralbank und den nationalen zustandigen Behdrden und den nationalen benannten
Behorden innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-Rahmenverordnung).

3.1.34 Geschaftsanschrift

Die Kreissparkasse Koln ist unter ihrer Geschaftsanschrift Neumarkt 18-24, 50667 Koln, Telefon:
0221/227-01 erreichbar.

3.1.35 Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin,
die in hohem MalRe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Besondere, seit dem letzten gepriiften Jahresabschluss in Verbindung mit der Geschéftstatigkeit der
Sparkasse eingetretene Ereignisse liegen nicht vor.

3.1.3.6 Einlagensicherung und Rating

Die Kreissparkasse Koln ist als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen-
und Giroverbandes dem institutsbezogenen Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
("Sicherungssystem") angeschlossen. Dieses Sicherungssystem wird durch die elf
Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassen- und Giroverbéande, die Sicherungsreserve der
Landesbanken und Girozentralen und den Sicherungsfonds der Landesbausparkassen
(,Sicherungseinrichtungen®) gebildet. Es handelt sich um ein als Einlagensicherungssystem
anerkanntes institutsbezogenes Sicherungssystem im Sinne des § 43 des
Einlagensicherungsgesetzes ("EinSiG"). Trager im Sinne des § 43 EinSiG ist der Deutsche Sparkassen-
und Giroverband e. V.

Das Sicherungssystem hat die Aufgabe, die Mitgliedsinstitute selbst zu schiitzen, insbesondere
deren Liquiditat und Solvenz zu gewadhrleisten. Es leistet Hilfe bei drohenden oder bestehenden
wirtschaftlichen Schwierigkeiten dieser Institute durch die Durchfiihrung von StiitzungsmaBnahmen.
Sollte die Institutssicherung nicht greifen, besteht dariiber hinaus bei einem Entschadigungsfall im
Sinne des EinSiG ein Anspruch des Einlegers auf Entschdadigung gegen das
Einlagensicherungssystem. Die Deckungssumme richtet sich nach § 8 EinSiG und betrdgt im
Allgemeinen 100.000,- Euro je Person.

Unter anderem auf Basis des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe hat die Rating-
agentur Moody’s Investors Services Limited (Moody’s) der Kreissparkasse Koln zum 08.08.2014
folgende Ratingeinschdtzungen abgegeben (Institutsrating):

Kriterium Bewertung Unverdndert seit

Basiskreditrisikoeinschatzung

(Baseline Credit Assessment) baal 14.01.2013

Kurzfristige Depositen

(Short Term Bank Deposits) Prime-1 (stabil) 08.07.2004
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Langfristige Depositen

(Long Term Bank Deposits) Al (stabil) 19.06.2015

Vorrangig, unbesicherte

Verbindlichkeiten Al (negativ) 19.06.2015

Die fiir langfristige Verbindlichkeiten erteilten Moody’s-Ratings sind Meinungen Uber das relevante
Kreditrisiko festverzinslicher Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder dariiber.
Sie betreffen die Moglichkeit, dass eine finanzielle Verpflichtung nicht wie zugesichert eingehalten
werden kann. Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitat und bergen ein sehr geringes
Kreditrisiko. Moody’'s verwendet in den Ratingkategorien Aa bis Caa zusdtzlich numerische
Unterteilungen. Der Zusatz , 1" bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das
obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend ,,2“ und ,3“ das mittlere bzw.
untere Drittel anzeigen.

Die von Moody’s erteilten Kurzfristratings sind Meinungen ulber die Fahigkeit eines Emittenten zur
Erfullung seiner kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten. Derartige Verbindlichkeiten verfiigen, sofern
nicht ausdriicklich anders festgelegt, in der Regel liber eine Ursprungslaufzeit von héchstens 13
Monaten. Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise (iber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die fiir Banken erteilten Finanzkraftratings sind Meinungen iiber die einer Bank innewohnende
Sicherheit und Soliditat. Als solche lassen sie bestimmte externe Kreditrisiken und Unterstiitzungs-
mechanismen unberiicksichtigt. ,C“-geratete Banken verfligen tber eine ausreichend hohe eigene
Finanzkraft. In der Regel handelt es sich um Institute mit einer zwar eher eingeschrankten, aber noch
immer hochwertigen Geschaftsstruktur. Diese Banken weisen entweder eine akzeptable finanz-
wirtschaftliche Verfassung in einem sicheren und stabilen operativen Umfeld oder aber eine gute
finanzwirtschaftliche Verfassung in einem weniger sicheren und stabilen operativen Umfeld auf.
Moody’s verwendet in den Ratingkategorien unterhalb von A zusétzlich ein ,+“ und oberhalb von E
zusatzlich ein ,-“, wo dies angebracht erscheint, um Feinabstufungen zwischen stdrkeren und
schwdcheren Banken innerhalb derselben Kategorie kenntlich zu machen.

Ein Ratingausblick — hier der Zusatz ,negativ" bzw. ,stabil” - ist eine Meinung tber die Richtung, in
die sich ein Rating mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die
folgenden vier Kategorien unterteilt: positiv (POS), negativ (NEG), stabil (STA) und ,noch
unbestimmt” (DEV —,developing“, d. h. ereignisabhédngig).

Des Weiteren hat die Sparkassen-Finanzgruppe bei der Ratingagentur Moody's Investors Service
Limited ein Corporate Family Rating (Verbundrating) von Aa2, bei der Agentur DBRS Ratings Limited
(DBRS) ein Floor-Rating (=Mindestbonitatsbewertung) von A(High) und einen Rating-Floor von A+ fiir
die Sparkassen bei Fitch Deutschland GmbH (Fitch Ratings) eingeholt.

DBRS (Floor-Rating der Sparkassen-Finanzgruppe)

Kriterium Bewertung Unverdndert seit
Langfristige Verbindlichkeiten C e

(Long Term Debt and Deposits) Alhigh) 18.01.2007
Kurzfristige Verbindlichkeiten R-1 (middle)* 18.01.2007

(Short Term Debt and Deposits)

*unter Review mit negativer Implikation

Fitch Ratings (Rating-Floor der Sparkassen-Finanzgruppe)
Kriterium Bewertung Unverdndert seit

Langfristige Verbindlichkeiten

A+ il 27.09.201
(Long Term Issuer Default Rating) (stabil) 09.2010
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Kurzfristige Verbindlichkeiten

(Short Term Issuer Default Rating) Fl+ 27.09.2010

Die vorgenannten Rating-Definitionen stammen von den Internetseiten von Moody’s
(http://www.moodys.de), Fitch Ratings (http://www.fitchratings.de), DBRS (http://www.dbrs.com)
und wurden korrekt wiedergegeben. Ferner sind - soweit bekannt und aus den von den
Ratingagenturen Moody’s Investors Services Limited (Moody’s), Fitch Deutschland GmbH (Fitch
Ratings) und DBRS Ratings Limited (DBRS) verdffentlichten Information ableitbar - keine
Tatsachen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wiirden.

Jede der im vorherigen Absatz genannten Rating-Agenturen ist in der Europdischen Gemeinschaft
ansdssig und besitzt eine Registrierung gemaR Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 liber Ratingagenturen.

3.1.4 Geschaftsuberblick

3.14.1 Aufgaben und Funktionen

Die Kreissparkasse Koln ist ein selbststandiges Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft
mit der Aufgabe, in ihrem Geschédftsgebiet die geld- und kreditwirtschaftliche Versorgung aller
Bevolkerungskreise, der Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der &ffentlichen Hand
sicherzustellen. Die Kreissparkasse Koln starkt den Wettbewerb im Kreditgewerbe, fordert die
wirtschaftliche Prosperitdt, den Sparsinn und die Vermdégensbildung breiter Bevolkerungskreise
sowie die Wirtschaftserziehung der Jugend. Die Geschafte der Emittentin sind unter Beachtung ihres
offentlichen Auftrags nach kaufméannischen Grundsdtzen zu fiihren. Die Erzielung von Gewinn ist
nicht Hauptzweck ihres Geschéftsbetriebes. Sie unterstitzt damit die Aufgabenerfiillung der am
Zweckverband fur die Kreissparkasse Koéln beteiligten Landkreise im wirtschaftlichen,
regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich.

3.1.4.2 Geschéaftsfelder

Die Kreissparkasse Koln betreibt alle bankiiblichen Geschédfte, soweit das Sparkassengesetz fiir
Nordrhein-Westfalen oder die Satzung keine Einschrankungen vorsehen. Sie unterscheidet die
Geschaftssegmente Privatkunden, Firmenkunden, Kommunen sowie Beteiligungen und Treasury.

Die Sparkasse bietet ihren Kunden ein vielfdltiges Produktspektrum und umfassende Bank- und
Beratungsdienstleistungen aus den Bereichen Vermodgensbildung und -verwaltung, Geld- und
Kapitalanlage, Finanzierung sowie Zahlungsverkehr.

Kerngeschéftsfelder sind das Einlagen- und das Kreditgeschaft. Neben klassischen Anlage- und
Finanzierungsformen wie Termin- und Spareinlagen oder Kontokorrent- und Ratenkrediten sowie
Hypothekenfinanzierungen zdahlen zur Leistungspalette der Kreissparkasse Kéln ebenso vergleichs-
weise junge Produkte wie strukturierte Anlagen und Finanzierungen, Leasing, Factoring oder
Mezzaninekapital. Eine lange Tradition besitzt die Beratung, Betreuung und Begleitung von
Existenzgriindern. Weitere Schwerpunkte der Geschéftstatigkeit der Kreissparkasse Koln sind die
Bereitstellung von Zahlungsverkehrsdienstleistungen und das Wertpapiergeschaft.

Im Rahmen des Sparkassenverbundes kooperiert die Sparkasse bei ihrer Geschaftstatigkeit unter
anderem mit folgenden Partnerunternehmen:

= DekaBank Deutsche Girozentrale,

=  Gruppe Deutsche Leasing,

= Hessische Landesbank (Helaba)

= LBS Westdeutsche Landesbausparkasse,

= MasterCard,
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= neue leben Pensionsverwaltung AG,

»  Profinanz Versicherungsmakler GmbH,
=  Provinzial Rheinland,

= SBroker AG,

= SCountryDesk GbR,

= Sdirekt Versicherung AG,

= SKreditpartner GmbH

3.143 Geschéftsgebiet

Das Geschédftsgebiet der Emittentin ist das Gebiet der am Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln
beteiligten Kreise und gliedert sich geografisch in den Rhein-Erft-Kreis, den Rhein-Sieg-Kreis, den
Rheinisch-Bergischen Kreis und den Oberbergischen Kreis. In der Flache umfasst das Geschéfts-
gebiet ca. 3.650 km2. Zu den vier Kreisen gehoren 50 Stddte und Gemeinden (in acht davon
existieren eigenstdandige kommunale Sparkassen).

Innerhalb des Geschaftsgebiets ist es der Sparkasse erlaubt, Geschaftsstellen einzurichten. Im Laufe
des Jahres 2013 fuhrte die Kreissparkasse Koln in mehreren Teilschritten eine umfassende
Weiterentwicklung und Optimierung ihres Vertriebsnetzes durch. Ende 2014 war die Emittentin in
der Region K&In/Bonn an 237 Service-Standorten prdsent, darunter — gegliedert in 8 Direktionen — 30
Regional-Filialen, 132 Filialen sowie vier Mobile Filialen mit insgesamt 46 Service-Haltepunkten.

Kreditvergaben an Personen mit Sitz oder Niederlassung auRerhalb des Geschéftsgebietes sind
satzungsgemal grundsatzlich auf die Gebiete der Regierungsbezirke Koln, Diisseldorf und Arnsberg
sowie der Kreise Ahrweiler, Neuwied und Altenkirchen beschrankt (Regionalprinzip).

3.1.5 Organisationsstruktur

Die Kreissparkasse Koln ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) sowie
der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Kreissparkasse Koln ist eigenstdndig.

Die Kreissparkasse Koln ist libergeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe. Das
Beteiligungsportfolio umfasst unter strategischen, strukturellen und geschéftspolitischen Aspekten
eingegangene Beteiligungen, darunter eine Reihe von Tochterunternehmen.

Zu den Tochterunternehmen gehéren u.a.:

Unternehmen Beteiligungsquote
KSK-FinanzVermittlung GmbH, Kéln 100,0 %
KSK-Immobilien GmbH, KéIn 100,0 %
PARETO GmbH, K&In 100,0 %
SOLUM Facility Management GmbH, K&In 100,0 %

KSK-Wagniskapital GmbH, KéIn 93,2 %
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3.1.6 Trendinformationen

Seit dem 31.12.2014 sind keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der
Kreissparkasse Koln eingetreten.

Abgesehen von einem mit zunehmender Dauer des Niedrigzinsniveaus wachsenden Ertragsdruck,
dem permanenten Margendruck infolge des harten Konditionenwettbewerbs in der Finanzwirtschaft
sowie der allgemeinen Unwéagbarkeiten der konjunkturellen Entwicklung (z.B. geringe
Investitionstatigkeit, verhaltene Auslandsnachfrage, angespannte Finanzlage vieler Kreise, Stadte
und Gemeinden in NRW, mdglichen weiteren Auswirkungen der europdischen Schuldenkrise) sind
keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfdlle bekannt, die voraussichtlich
die Aussichten der Kreissparkasse Koln zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich
beeinflussen dirften.

3.1.7 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

3.1.7.1 Organe

Die Organe der Kreissparkasse Kéln sind:

= derVorstand,

= der Verwaltungsrat.
3.1.7.2 Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder

Vorstand

Der Vorstand der Kreissparkasse Koln besteht satzungsgemaR aus fiinf Mitgliedern. Daneben kénnen
zwei stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat ist zusténdig fiir die Bestellung,
die Wiederbestellung, die Ablehnung der Wiederbestellung und die Abberufung der Mitglieder und
stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes. Mitglieder des Vorstandes sind derzeit:

Vorsitzender: Alexander Wiierst
Stellvertretender Vorsitzender: Josef Hastrich
Mitglieder:

Wolfgang Schmitz
Dr. Klaus Tiedeken
Christian Bonnen

Stellvertretende Mitglieder Volker Wolf
Udo Buschmann
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Folgende Vorstandsmitglieder der Kreissparkasse Koéln sind Mitglieder bzw. Vorsitzende eines
Aufsichtsrates oder anderer Kontrollgremien in  nachfolgend aufgefiihrten grof3en

Kapitalgesellschaften:

Dr. Klaus Tiedeken

Christian Bonnen

Deutsche WertpapierService Bank AG

Hospitalvereinigung St. Marien GmbH

neue leben Pensionskasse AG

Die Geschéftsadresse der Mitglieder des Vorstandes lautet jeweils Neumarkt 18-24, 50667Kdo1n.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Kreissparkasse Kéln besteht satzungsgemal3 aus dem vorsitzenden Mitglied

und dreiundzwanzig weiteren Mitgliedern.

Vorsitzende Verwaltungsrat:

Vorsitzendes Mitglied
Michael Kreuzberg
Landrat

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Dr. Torsten Bieber

Regierungsdirektor Bundesrechnungshof

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Holger Miller MdL
Abgeordneter

Mitglieder Verwaltungsrat der Kreissparkasse Koln:

Mitglied

Michaela Balansky

Betriebspriferin
Stadt Kéln

Jurgen Becker
Staatssekretdr a.D.

Dr. Torsten Bieber
Regierungsdirektor
Bundesrechnungshof
Peter Biesenbach MdL
Abgeordneter

Elmar Gillet

Selbststandiger
Unternehmer
TontrdgergroBhandel

Stellvertreter

Elisabeth Anschiitz

Ausbilderin Bildungs-
trager VSB gGmbH

Ivo Hurnik

Regierungsdirektor
Bundesministerium fir
Arbeit und Soziales

Brigitte Donie

Hausfrau

Frank Mederlet

Geschéftsfuhrer SPD
NRW

Uwe Zaar

Diplom-Volkswirt
Rheinische Kliniken
Disseldorf

Mitglied

Sebastian Hartmann MdB

Abgeordneter

Hans Theo Klug
Oberstudiendirektori.R.

Oliver KrauB

Syndikusanwalt
Regionalverkehr Koln
GmbH

Holger Muller MdL

Abgeordneter

Roland Rickes

Geschaftsfiihrender
Gesellschafter
Organisationsberatung

Stellvertreter

Cornelia Mazur-Floer

Selbststdandige
Rechtsanwaltin

Dr. Matthias Petran
Studiendirektori.R.

Silke Josten-Schneider
Prokuristin Heizung
Solaranlagen Sanitér
Klaus-Dieter Becker

Geschéftsfuhrender
Gesellschafter
Feuchtigkeitssanierung

Ursula Ehren

Familienfrau
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Gegor Golland MdL Horst Grosspeter

Abgeordneter Geschaftsfiihrender
Gesellschafter Beteili-
gungsunternehmen

Dietmar Tendler Udo Scharnhorst

Oberstudienrat Studiendirektori.R.

Gerhard Zorn

Landesverwaltungs-
direktor Landschafts-
verband Rheinland

Prof. Dr. Jirgen Wilhelm

Selbststdandiger
Rechtsanwalt

Dierk Timm

Selbststandiger
Unternehmer
Immobilienverwaltung

Willi Zylajew

Geschéftsfuhrer
Unternehmensberatung

Guido van den Berg MdL
Abgeordneter

Martina Engels-Bremer

Geschéftsfiihrende
Gesellschafterin Mess-
und Regelungstechnik

32
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Mitglieder Arbeitnehmervertreter

Mitglied
Willy Axer
Sparkassenangestellter

Wilfried Bolender
Sparkassenangestellter

Ottilie Kiigler
Sparkassenangestellte

Manfred Nelles
Sparkassenangestellter

Stellvertreter
Peter Ueberberg
Sparkassenangestellter

Doris Schwarz
Sparkassenangestellte

Rolf Gless
Sparkassenangestellter

Christian Schorn
Sparkassenangestellter

Mitglied
Christa Peters
Sparkassenangestellte

Ulrich Tepper
Sparkassenangestellter

Michael Wiegand
Sparkassenangestellter

Simone Zens
Sparkassenangestellte
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Stellvertreter
Julia Richter
Sparkassenangestellte

Anita Bolz
Sparkassenangestellte

Christoph Belke
Sparkassenangestellter

Marco Dérner
Sparkassenangestellter

Teilnehmer an den Verwaltungsratssitzungen nach § 11 Absatz 3 Satz 2 Sparkassengesetz
Nordrhein-Westfalen:
Hauptverwaltungsbeamter

Michael Kreuzberg
Landrat

1. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten
Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat

2. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten
Hagen Jobi
Landrat

3. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten
Sebastian Schuster
Landrat

Teilnehmer mit beratender Stimme nach § 10 Absatz 4 Sparkassengesetz Nordrhein-Westfalen:

Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat

Sebastian Schuster
Landrat

Hagen Jobi
Landrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben ihre Geschaftsadresse jeweils Neumarkt 18-24, 50667
Koln.

3.1.7.3

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder bestehen derzeit keine potentiellen
Interessenskonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Kreissparkasse Kéln sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Interessenkonflikte

3.1.8

Trager der Kreissparkasse Koln im Sinne von 8 1 Abs. 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen
ist der Zweckverband fiir die Kreissparkasse Kdln. Der Zweckverband fiir die Kreissparkasse Kéln ist
eine Korperschaft des offentlichen Rechts und hat seinen Sitz in KoéIn. Mitglieder des
Zweckverbandes sind die vier Tragerkreise Rhein-Erft-Kreis, Rhein-Sieg-Kreis, Rheinisch-Bergischer
Kreis sowie der Oberbergische Kreis.

Trdger der Kreissparkasse Koln

3.1.9 Finanzinformationen liber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Emittentin
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3.1.9.1 Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr der Kreissparkasse Koln entspricht dem Kalenderjahr.

3.1.9.2 Historische Finanzinformationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen beziiglich der
Kreissparkasse Koln beruhen auf den Geschiaftsabschliissen der Kreissparkasse Koéln fiir ihre zum 31.
Dezember 2013 und 31. Dezember 2014 abgelaufenen Geschédftsjahre mit den entsprechenden
Erlduterungen. Die Finanzinformationen umfassen jeweils den Jahresabschluss einschlieRlich Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Lagebericht sowie den Bestdtigungsvermerk des
Abschlussprifers. Bei den historischen Finanzinformationen handelt es sich um gepriifte
Informationen.

Die historischen Finanzinformationen zeigen die Einzelabschliisse der Geschéftsjahre 2013 und 2014
sowie den Konzernabschluss der Kreissparkasse Koéln fiir das Geschéftsjahr 2013. Die genannten
Einzelabschliisse und der Konzernabschluss der Emittentin wurden entsprechend der deutschen
Rechnungslegung nach HGB aufgestellt.

Der Lagebericht und der Einzelabschluss zum 31.12.2014 der Kreissparkasse Kéln, Land Nordrhein-
Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, sind im Abschnitt 7 — Finanzteil — auf den Seiten F-2 bis F-76
abgedruckt. Dieser enthdlt auch den Einzelabschluss nach HGB zum 31.12.2013 als Vergleichszahlen.

Bezuglich des Konzernlageberichts und des Konzernabschlusses zum 31.12.2013 des Konzerns
Kreissparkasse Kéln wird auf die Seite F-77 verwiesen.

3.1.10 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es hat keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Kreissparkasse Koln noch anhdngig sind oder
eingeleitet werden kénnten) gegeben, die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate bestanden
/ abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der
Kreissparkasse Koln oder ihres Konzerns auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben.

3.1.11 Wesentliche Verdanderungen in der Finanzlage des Konzerns
Kreissparkasse Koln

Seit dem 31.12.2014 sind keine wesentlichen Verdanderungen in der Finanzlage des Konzerns
Kreissparkasse Koln eingetreten.

3.1.12 Einsehbare Dokumente

Wéahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospektes sind die Jahresberichte und die HGB-
Einzelabschliisse 2013 und 2014 der Kreissparkasse Kéln, die Satzung der Kreissparkasse Kéln,
sowie die Satzung des Zweckverbandes fiir die Kreissparkasse Koln wédhrend der ublichen
Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 K&ln in Papierform einsehbar.
Die Jahresberichte und die HGB-Einzelabschliisse sind unter der vorstehend genannten Anschrift
ferner in Papierform erhadltlich. Die HGB-Einzelabschluss sind auBerdem im elektronischen
Bundesanzeiger (http://www.ebundesanzeiger.de) abrufbar.

Der — aufgrund der untergeordneten Bedeutung der Beteiligungen und der Anteile an verbundenen
Unternehmen letztmals fiir 2013 erstellte HGB- Konzernabschluss der Kreissparkasse Koln sowie
sonstige historische Finanzinformationen des Geschéftsjahres 2013, die den Konzern Kreissparkasse
Koln sowie die konsolidierten Tochterunternehmen betreffen, sind unter dem Namen der Emittentin
bzw. der Tochter in der Rubrik Jahresabschliisse/Jahresfinanzberichte im elektronischen
Bundesanzeiger (http://www.ebundesanzeiger.de) abrufbar.



Emittentenbeschreibung 35

3.2 Ubersicht der per Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Angaben

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht zum 31.12.2013 des Konzerns Kreissparkasse
Ko1n, Land Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, auf die auf der Seite F-77 dieses Prospektes
und hier verwiesen wird, wurden im Basisprospekt vom 26.09.2014 fiir Schuldverschreibungen auf
den Seiten F-2 bis F-82 abgedruckt und werden auf Seite F-77 dieses Prospektes in den Prospekt
einbezogen. Dieser Basisprospekt ist auf der Internetseite der Kreissparkasse Kéln (https://www.ksk-
koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/basisprospekt-vom-26.09.2014-fuer-
inhaberschuldverschreibungen.pdfx)  verdffentlicht. Die nicht aufgenommen Teile des
Basisprospektes vom 26.09.2014 sind fiir den Anleger nicht relevant.
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4 Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen
der Kreissparkasse Kéln

4.1 Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick iiber wesentliche Ausstattungsmerkmale
der Inhaberschuldverschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie
die Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt werden kénnen, missen diese
Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Anleihebedingungen im Zusammenhang mit den
Endgultigen Bedingungen, die diesen Prospekt ergdnzen, gelesen werden, die bei der Ausgabe von
Schuldverschreibungen jeweils gemdR § 14 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht werden.

Inhaberschuldverschreibungen sind handelbare Wertpapiere, die dem jeweiligen Inhaber der
Schuldverschreibung das Recht verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag einen bestimmten Riickzahlungszahlungsbetrag zu erhalten. Rechtlich betrachtet
erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer Global-
Inhaber-Schuldverschreibung, durch die die oben genannten Anspriiche der
Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung, ohne periodische Verzinsung oder mit variabler
Verzinsung zu begeben.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt in der genannten Reihenfolge:

(i) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit
fester Verzinsung. Auf festverzinsliche Schuldverschreibungen wird an festgelegten
Zinszahltagen ein fester Zinsbetrag gezahlt. Die Rickzahlung erfolgt zu 100% des
Nennbetrages am Falligkeitstermin.

(i) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag ohne
periodische Verzinsung (Null-Kupon-Schuldverschreibung). Null-Kupon-
Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag auf den Nennwert begeben und zum
Nennbetrag von 100% an einem festgelegten Falligkeitstermin zurlickgezahlt.

(iii) Nachrangige und nicht-nachrangige Schuldverschreibungen mit festem Nennbetrag und mit
variabler Verzinsung. Auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen wird an festgelegten
Zinszahltagen ein variabler Zinsbetrag gezahlt. Die Verzinsung der unter diesem
Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen erfolgt in Abhangigkeit zu einem vorher
festgelegten Referenzzinssatz, dem EURIBOR in seinen verschiedenen
Laufzeitauspragungen, abziiglich / zuziiglich eines Ab- bzw. Aufschlags. Der EURIBOR ist die
Abkiirzung fiir European Interbank Offered Rate und bezeichnet die durchschnittlichen
Zinssatze fiir verschiedene Laufzeiten zu denen europdische Banken einander Einlagen
gewahren.

Die Schuldverschreibung wird zu 100% des Nennbetrages am Falligkeitstermin
zuriickgezahlt.

4.2 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Koln mit Sitz in Koln Gibernimmt fiir die im Prospekt gemachten Angaben die
Verantwortung. Sie erkldrt, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstdande
ausgelassen sind.
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4.3 Wichtige Angaben

43.1 Interessen - einschlieRlich der Interessenkonflikte

Wesentliche Interessen und Interessenkonflikte liegen nicht vor.

4.3.2 Grunde fiir das Angebot, Verwendung des Emissionserldses

Der Emissionserlos aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fur die
Finanzierung ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit verwendet.

4.4 Angaben Uber die anzubietenden nachrangigen oder nicht-
nachrangigen Schuldverschreibungen mit fester, ohne
periodische oder mit variabler Verzinsung

44.1 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Koln handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, die
Bezeichnung der Serie/Reihe wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

ISIN-Code und WKN werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

4.4.2 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

4.4.3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt eventuellen Zinsanspriichen sind in einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die
eigenhdndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu.
Effektive Stlicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht ausgestellt.

4.4.4 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

4.4.5 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als nachrangige oder als nicht nachrangige Schuldverschrei-
bungen ausgegeben. Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall
gleichrangig.

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, sind
sie mit allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleich-
rangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang genieRen.
Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Schuldverschreibungen ausgegeben, gilt
Folgendes: Das auf die Schuldverschreibung eingezahlte Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermogen der Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Gliubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche aus dieser
Schuldverschreibung zu den Anspriichen anderer Glaubiger von Ergdanzungskapitalinstrumenten im
Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum Ubrigen Kapital im Sinne des
Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unabhéngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme
durch die Sparkasse. Der Nachrang kann nachtraglich nicht beschrankt werden.
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4.4.6 Rechte aus dem Wertpapier

Sofern die Schuldverschreibungen eine Verzinsung vorsehen, erhdlt der Gldubiger das Recht auf
Zinszahlungen. Des Weiteren erhalt der Glaubiger am Falligkeitstag das Recht auf Riickzahlung zum
Nennbetrag.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fiir die Glaubiger der
Schuldverschreibungen unkiindbar.

Ein besonderes Verfahren zur Wahrnehmung dieser genannten Rechte aus dem Wertpapier ist nicht
erforderlich, dies erfolgt automatisch tiber die depotfiihrende Stelle.

4.4.7 Verzinsung

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung,
ohne periodische Verzinsung oder mit variabler Verzinsung in Abhédngigkeit von einem
Referenzzinssatz begeben werden.

Die Endgultigen Bedingungen legen die Zinslaufperioden fest. Sofern in den Endgiltigen
Bedingungen eine Kombination der nachfolgenden Verzinsungsmaglichkeiten vorgesehen ist, wird
jeder Zeitraum mit einer dieser Verzinsungsmaglichkeiten als Zinslaufperiode bezeichnet. In diesem
Fall legen die Endgltigen Bedingungen zusétzlich den Beginn und das Ende der verschiedenen
Zinslaufperioden fest.

4.4.7.1 Schuldverschreibung mit fester Verzinsung

Festverzinsliche Schuldverschreibungen sehen wdhrend ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte
Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen
ergibt. Die Zinshohe bleibt fiir die gesamte Laufzeit unverdndert. Aufgrund der Festlegung der
Zinssatze partizipiert der Anleger somit nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Die Emissionsbedingungen koénnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen.
Zinsperioden koénnen jahrlich, halbjahrlich oder vierteljéhrlich oder eine andere, in den
Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste
oder die letzte Zinsperiode ldnger bzw. kiirzer sein als die librigen Zinsperioden. Die Zinsen sind
nachtrdglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

4.4.7.2 Schuldverschreibung ohne periodische Verzinsung

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sehen keine periodischen Zahlungen von
Zinsen an die Schuldverschreibungsglaubiger vor. Die Schuldverschreibungen werden zu einem
anfanglichen Ausgabepreis ausgegeben, der unter dem Nennbetrag liegt. In diesem Fall werden die
Schuldverschreibungen zu einem Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags zuriickgezahit.

Der Differenzbetrag zwischen dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem vom
Anleger gezahlten Kaufpreis fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen (einschlief3lich im
Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) stellt die
alleinige Ertragsmoglichkeit des Schuldverschreibungsglaubigers bis zur Falligkeit dar. Bei
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung kénnen mdgliche Kursverluste nicht durch
andere Ertrage kompensiert werden.

44.7.3 Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhdngigkeit von einem
Referenzzinssatz legen die Endgiiltigen Bedingungen den Referenzzinssatz fest. Der maligebliche
Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz, dem EURIBOR, und
einem in den Endgililtigen Bedingungen festgelegten Auf- oder Abschlag. Die
Zinsfeststellungstermine des variablen Zinssatzes sind in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.
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Der Referenzzinssatz bestimmt somit die Héhe der variablen Verzinsung und nimmt Einfluss auf den
Wert der Schuldverschreibung. Bei steigendem Referenzzinssatz fallt der Wert der Schuld-
verschreibung, bei fallendem Referenzzinssatz steigt der Wert der Schuldverschreibung und bei
gleichbleibenden Referenzzinssatzen verdandert sich der Wert der Schuldverschreibung grundsatzlich
nicht.

Unter gewissen Umstdnden kann der Referenzzinssatz Marktstorungen unterworfen sein.
Marktstérung bedeutet in diesem Zusammenhang, dass die Feststellung des Referenzzinssatzes
auBerplanmallig ausgesetzt oder eingeschrankt wird. Eine solche Situation ist denkbar bei
gravierenden Stérungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage, beispielsweise bei Bérsencrashs,
Krieg, Naturkatastrophen, Terroranschldgen oder Aufstanden. Ebenfalls denkbar sind technische
Probleme, die die Feststellung des Referenzzinssatzes verhindern, z.B. Ausfall der Dateniibertragung.

Der Referenzzinssatz wird am jeweiligen in den Endgiltigen Bedingungen genannten
Zinsfeststellungstag Uber die Seite ,EURIBOR01“ des Nachrichtendienstes Reuters abgerufen.
Berechnungsstelle ist die Europdische Zentralbank (EZB)

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ nicht
zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur
Bestimmung des in den Endgiiltigen Bedingungen genannten relevanten Referenzzinssatzes die
Information iiber den Informationsanbieter Bloomberg herangezogen. Sollte auch hier der
Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten in den
Endgiiltigen Bedingungen geregelten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in EUR festzulegen

Im Falle einer Marktstérung ist die Emittentin berechtigt, den mal3geblichen variablen Zinssatz (F-
Zinssatz) innerhalb von drei Bankgeschéftstagen nachtraglich zu bestimmen.

Die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des EURIBOR und seine Volatilitdit kénnen unter
https://www.ksk-koeln.de/leistungen/wertpapiere/boerseninformationen/Sinvestor.aspx
nachvollzogen werden.

Fiir die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist.

Verzinsung und Modalitdten der Zinszahlung werden in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

4.4.8 Falligkeit, Art und Weise der Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % an dem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten
Falligkeitstag zuriickgezahlt.

Die zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die
Glaubiger Gberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der ndchstfolgende
Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschdadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

~Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro liber das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kdnnen.

Die Vorlegungsfrist gemal} 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir fallige Schuldverschreibungen wird auf funf
Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.
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449 Rendite

Bei der Berechnung der persdnlichen Rendite der Schuldverschreibungen nach Kosten sind alle
Zahlungsstrome der Schuldverschreibungen zu beriicksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen,
die Kapitalriickzahlung und etwaige Transaktionskosten).

Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Zinssatzen verzinst werden kénnen, deren Héhe bei
Begebung der Schuldverschreibungen nicht feststeht, kann die Rendite der Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung erst nach der letzten Zinszahlung bei Riickzahlung der Schuldverschrei-
bungen berechnet werden.

Falls fur die Schuldverschreibungen fiir bestimmte Zinsperioden bereits Zinssdtze vorgesehen
werden, wird in den Endgiltigen Bedingungen die Mindestrendite vor Kosten, die mit den
Schuldverschreibungen erzielt werden kann (ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten und
etwaigen Ausgabeaufschldgen) angegeben.

Bei der Renditeberechnung nach der Methode des internen ZinsfuRes (IRR: Internal rate of return)
wird ein Abzinsungssatz ermittelt, bei dem die Summe der Barwerte aller Kapitaleinzahlungen,
Ausschittungen und Kapitalauszahlungen zu Laufzeitbeginn gleich groR ist und damit zu einem
Kapitalwert von null fuhrt. Der interne ZinsfuR gibt damit 6konomisch gesehen die Verzinsung des
jeweils in der Anlage gebundenen Kapitals bzw. des durchschnittlich gebundenen Kapitals tiber den
Betrachtungszeitraum an. Bei der internen ZinsfuBmethode handelt es sich um eine der am
hdufigsten verwendeten Renditeberechnungsmethoden. Der interne Zinsfuld sollte jedoch nicht als
alleiniges Kriterium fiir die Vorteilhaftigkeit einer Investition herangezogen werden, sondern immer
im Gesamtzusammenhang betrachtet werden.

4.4.10 Ermachtigung

Aufgrund eines Vorstandsbeschlusses, dessen Datum in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen
ist, begibt die Kreissparkasse Kéln mit Sitz in KéIn Schuldverschreibungen.

4411 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endgiltigen Bedingungen genannten Datum
erstmalig emittiert.

4.4.12 Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Clearstream Banking AG Ubertragbar. Es bestehen seitens der Emittentin keine
Ubertragungsbeschrinkungen.

4.4.13 Besteuerungin der Bundesrepublik Deutschland

Die folgenden allgemeinen und generellen Informationen Uber die Besteuerung in der
Bundesrepublik Deutschland beziehen sich auf die Folgen des Erwerbs, des Haltens und der
VerduBerung der Schuldverschreibungen. Aufgrund der Komplexitdt der steuerrechtlichen
Vorschriften werden lediglich die wesentlichen zum Datum des Prospekts in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Aspekte der Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen fiir inlandische
Privatanleger, welche die Wertpapiere im Privatvermégen halten, behandelt.

Auf im Ausland ansdssige oder betriebliche Anleger sind nachfolgende Ausfiihrungen nicht
anwendbar

Dartiber hinaus kann im Rahmen dieses Prospektes nicht auf konkrete Sachverhalte sowie auf die
besonderen Umstdnde des personlichen Steuerfalles eines jeden Anlegers eingegangen werden.
Potentiellen Anlegern der Schuldverschreibungen wird daher geraten, ihren eigenen steuerlichen
Berater zur Kldrung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus dem Kauf, Halten und
der VerduRBerung der Schuldverschreibungen folgen.
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Einkommensteuer

Der Einkommensteuer unterliegen nach 8 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz (EStG) die Zinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren (z.B. Bankschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kommunalobli-
gationen etc.). Die Einkommensteuer wird in Form einer Kapitalertragsteuer durch Einbehalt der
auszahlenden Stelle erhoben. Fiir inldandische Privatanleger hat der Einbehalt der Kapitalertragsteuer
Abgeltungswirkung (Abgeltungsteuer). Die Hohe der Abgeltungsteuer betrdagt 25 Prozent. Zusatzlich
wird ein Solidaritdtszuschlag von 5,5 Prozent auf die Abgeltungsteuer einbehalten Im Fall der
Kirchensteuerpflicht ermaRigt sich die Abgeltungsteuer um 25 Prozent der auf die Kapitalertrage
entfallenden Kirchensteuer. Die Kirchensteuer ist grundsatzlich ebenfalls durch die auszahlende
Stelle einzubehalten. Seit dem Jahr 2015 erfolgt deshalb eine elektronische Abfrage der
Kirchensteuerabzugsmerkmale (KiStAM) seitens der auszahlenden Stelle bei der Finanzverwaltung,
sofern der Kunde nicht widersprochen hat.

Gewinne aus der VerduRBerung von festverzinslichen Wertpapieren unterliegen der Einkommensteuer
nach 8 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG. Die vorgenannten Ausfiihrungen zur Abgeltungsteuer,
Kirchensteuer und zum Solidaritdtszuschlag gelten entsprechend. Werden festverzinsliche Wert-
papiere vor Couponfalligkeit verkauft, so erhalt der Verkdufer Stiickzinsen, die nach § 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 7 EStG ebenfalls der Abgeltungsteuer unterliegen.

Werden festverzinsliche Wertpapiere wdhrend einer laufenden Zinsperiode angekauft, zahlt der
Erwerber an den VerduRerer Stiickzinsen fiir den bisherigen Besitzzeitraum. Gezahlte Stiickzinsen
kénnen mit positiven Einnahmen aus Kapitalvermdgen des laufenden Jahres verrechnet werden. Sie
diirfen nicht mit anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Nicht verrechenbare Stlickzinsen
mindern die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in den Folgejahren.

Sofern die Wertpapiere im Privatvermégen gehalten werden, gilt die Einkommensteuer mit dem
Einbehalt der Abgeltungsteuer, des Solidaritdtszuschlages sowie der Kirchensteuer als abgegolten.
Soweit die Versteuerung der Kapitaleinkiinfte nach den persénlichen Umstdanden des Glaubigers mit
dem persdnlichen Steuersatz glinstiger ist, kann im Wege der Einkommensteuerveranlagung die zu
viel einbehaltene Abgeltungsteuer vom Finanzamt erstattet werden. Die ,Glinstigerprifung” kann im
Rahmen der Einkommensteuerveranlagung beim Finanzamt beantragt werden. Fiir den Fall, dass
trotz Kirchensteuerpflicht des Anlegers aufgrund einer Ausiibung des Widerspruchsrechts zur
KiStAM-Abfrage keine Kirchensteuer von den Kapitaleinkiinften erhoben wurde, sind die
Kapitalertrage fiir Zwecke der Kirchensteuer in der Einkommensteuererkldarung zu erfassen.

Werbungskosten

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ist als Werbungskosten ein Sparer-Pausch-
betrag in Hohe von EUR 801,00 bei zusammenveranlagten Ehegatten EUR 1.602,00 abzuziehen.
Dariiber hinaus ist kein Abzug von tatsdchlichen Werbungskosten mdoglich. Negative Einkiinfte
konnen hierdurch nicht entstehen. Ein von einem Ehegatten nicht ausgenutzter Anteil am
Sparerpauschbetrag ist auf den anderen Ehegatten tbertragbar.

Einbehalt von Abgeltungsteuer, Kirchensteuer und Solidaritatszuschlag

Werden Schuldverschreibungen in einem Depot eines inlandischen Kreditinstitutes verwaltet, wird
die Abgeltungsteuer zzgl. des darauf entfallenden Solidaritatszuschlages sowie ggf. der Kirchen-
steuer von der auszahlenden Stelle einbehalten und an den Fiskus abgefiihrt, so dass der Glaubiger
der Schuldverschreibungen lediglich den Restbetrag gutgeschrieben bekommt. Grundsatzlich wird
kein Steuereinbehalt vorgenommen, soweit der Glaubiger bei der auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag einreicht, jedoch nur bis zur Hohe des jeweils anwendbaren
Sparerpauschbetrages. Ein Steuereinbehalt wird ebenfalls nicht vorgenommen, wenn der Gldubiger
der Schuldverschreibung bei der auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung
einreicht, die vom jeweiligen drtlichen Finanzamt ausgestellt wird.

Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
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4.4.14 Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot oder der Verkauf dieser Schuldverschreibungen
kénnen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Dies gilt
insbesondere fiir Lander, welche die Prospektrichtlinie bis zum Tag der Veréffentlichung dieses
Prospekts nicht umgesetzt haben. Je nach Anwendungsbereich solcher gesetzlichen
Beschrankungen konnen auch deutsche Anleger hiervon betroffen sein. Die Emittentin gibt in diesem
Zusammenhang keine Zusicherung ab, dass dieser Prospekt in einer dieser Rechtsordnungen mit
den dort geltenden gesetzlichen Vorschriften rechtmdRig verteilt werden darf oder dass die
Schuldverschreibungen rechtmdRig angeboten werden diirfen. Die Schuldverschreibungen diirfen
daher nur dann unmittelbar oder mittelbar angeboten oder verkauft werden, wenn dies unter
Einhaltung samtlicher gesetzlicher Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnung erfolgt. Gleiches gilt
fur die Weitergabe dieses Prospekts.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemall dem United States
Securities Act von 1933 registriert. Sie diirfen weder unmittelbar noch mittelbar zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten
von Biirgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden. Ein Angebot,
Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei es unmittelbar oder mittelbar, innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen erkennt die Emittentin
nicht an. Eine gegen diese Beschrankung verstoRende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts
der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfiir nicht verantwortlich.

4.5 Zusatzliche Informationen

45.1 Angaben, die in die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission
aufgenommen werden

In die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden Informationen zu
den Schuldverschreibungen und des jeweiligen Angebots, wie z. B. Verzinsung, Laufzeit, Falligkeit,
Emissionsvolumen, Beginn des offentlichen Angebots, Verkaufskurs und Mindestzeichnung, auf-
genommen. Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten somit alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen
Emission.

4.5.2 Veroffentlichung des Prospekts, Veréffentlichung der Endgiiltigen
Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt und unverziiglich, spatestens einen Werktag vor Beginn des 6ffentlichen Angebots gemaf}
8 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite der Emittentin veroffent-
licht (https://www.ksk-koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/basisprospekt-
vom-26.09.2014-fuer-inhaberschuldverschreibungen.pdfx). Die gedruckten Fassungen sind wahrend
der iiblichen Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Kdln sowie auf den
Geschaftsstellen der Kreissparkasse Kéln kostenlos erhaltlich.

Die Endgultigen Bedingungen werden fiir jede Emission spatestens am ersten Tag des offentlichen
Angebots veroffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Die
Veroffentlichung  erfolgt auf der Internetseite  der  Emittentin  (https://www.ksk-
koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/wppg-basis-prospekte.aspx). Die
gedruckten Fassungen sind wihrend der Ublichen Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Kéln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koln sowie auf den Geschiftsstellen der Kreissparkasse Koln kostenlos
erhaltlich.
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4.5.3 Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge sowie
ggf. der zugehorigen Endglltigen Bedingungen, durch Institute im Sinne von 8§ 3 Abs. 3 WpPG fir die
Zwecke des offentlichen Angebots der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen im
Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen in Deutschland fiir die jeweilige Dauer der
Glltigkeit des Prospekts zu und libernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch
diese Institute im Sinne von § 3 Abs. 3 WpPG.

Die spdatere WeiterverduBerung und endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermedidre kann wahrend der Dauer der Giltigkeit des Prospekts gemdR Artikel 9 der
Prospektrichtlinie erfolgen.

Diese Zustimmung erfolgt nicht vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediadr die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder Finanzintermedidr, der diesen Prospekt verwendet, hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gema den Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist, verwendet.

45.4 Angaben zu Beratern, Abschlusspriifern und
Sachverstandigeninformationen

An den Emissionen sind keine Berater beteiligt. In der Wertpapierbeschreibung ist kein von einem
gesetzlichen Abschlussprifer liberpriifter Inhalt vorhanden und es sind keine Sachverstdndigen-
informationen eingefiigt.

4.5.5 Rating

Angaben zum Rating der Kreissparkasse Koln (Institutsrating) sind dem vorliegenden Basisprospekt
unter Ziffer 3.1.3.6 zu entnehmen.

Dartiber hinaus besteht die Moglichkeit, dass einzelne Serien / Reihen von Schuldverschreibungen
nach ihrer Emission geratet werden. Wenn eine Emission geratet ist, wird in den Endgltigen
Bedingungen festgelegt, ob die Emittentin Informationen nach der Emission liefern wird und wo
diese Informationen gegebenenfalls erhéltlich sind.

4.5.6 Ubernommene Informationen von Seiten Dritter

Die Angaben (ber das Rating der Kreissparkasse Kd&ln (Institutsrating) unter Ziffer 3.1.3.6 sind
korrekt wiedergegeben worden. Ferner sind — soweit bekannt und aus den von den Ratingagenturen
Moody’'s Investors Services Limited (Moody'’s), Fitch Deutschland GmbH (Fitch Ratings) und DBRS
Ratings Limited (DBRS) verdffentlichten Information ableitbar — keine Tatsachen unterschlagen
worden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.
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4.6 Bedingungen und Konditionen des Angebots

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Angebotes werden vor Beginn einer Emission
festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

4.6.1 Angebotsstatistiken, Zeitplan und erforderliche MaRnahmen zur
Umsetzung des Angebots

4.6.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich wdhrend einer
Angebotsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend
verandern, dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldver-
schreibungen nicht mehr gegeben ist.

Die Emittentin behalt sich ferner vor, die Emission nicht zu begeben, sofern das in den Endgliltigen
Bedingungen genannte Emissionsvolumen nicht erreicht wird.

4.6.1.2 Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots und die Stiickelung der Inhaberschuldverschreibungen werden
in den Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

4.6.1.3 Beginn des o6ffentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Die Emission wird fiir einen einzelnen Investor/eine Investorengruppe, sowie fiir Privatanleger
aufgelegt, im freihdndigen Verkauf angeboten oder im Rahmen eines Zeichnungsverfahrens platziert.

Die Zeitrdume des o6ffentlichen Angebots und der Zeichnungsphase werden in den Endgiltigen
Bedingungen geregelt.

4.6.1.4 Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung

In den Endgliltigen Bedingungen wird das Zuteilungsverfahren der jeweiligen Emission geregelt.

4.6.1.5 Mindestzeichnung, Mindestanlagebetrag

Mindestzeichnung und Mindestanlagebetrag werden in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.

4.6.1.6 Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind in einer Global-Inhaberschuldver-
schreibung (die ,,Globalurkunde*) verbrieft, die spdtestens am Tag der Begebung bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Die Anleihegldubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Global-
Inhaberschuldverschreibung in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen
sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, Gibertragbar.

4.6.1.7 Ergebnis des Angebots

Sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen eines Zeichnungsverfahrens platziert werden, ent-
halten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen Informationen im Bezug auf die Veroffentlichung des
Ergebnisses des Angebots. Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthalten zudem die Infor-
mation, ob vor dieser Verdffentlichung eine Aufnahme des Handels in den Schuldverschreibungen
moglich ist.
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4.6.2 Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

46.2.1 Potentielle Investoren

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und/ oder an institutionelle Investoren in der
Bundesrepublik Deutschland verkauft.

4.6.2.2 Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrages

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung liber die Héhe des von ihnen erworbenen Betrages durch ihre
Depotbank oder durch die Emittentin. Sollte fiir die jeweilige Emission eine Einbeziehung in den
Freiverkehr vorgesehen sein, ist die Aufnahme des Handels vor der Einbeziehung in den Freiverkehr
grundsatzlich nicht moéglich.

Die Emittentin legt in den Endgiiltigen Bedingungen fest, ob sie unabhangig von der Erteilung einer
Abrechnung bérsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse stellt und Schuldverschreibungen ankauft.

4.6.3 Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Die Emittentin legt entweder an einem bestimmten Tag oder am Ende der Zeichnungsfrist einen
ersten Verkaufskurs fest. Gegebenenfalls werden die Schuldverschreibungen im Anschluss daran
freibleibend zum Verkauf gestellt; die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt. Die
Modalitaten werden fiir den Einzelfall in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.

4.6.4 Platzierung und Emission

Der Verkaufskurs wird Gber das Internet bekanntgegeben. Die genaue Bezugsadresse wird in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

4.6.4.1 Platzierung

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse Koln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln
bezogen werden. Sofern eine Platzierung durch ein oder mehrere zusatzliche andere Kreditinstitute
erfolgt, wird dies in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.

4.6.4.2 Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die anfdanglich bestellte Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Kreissparkasse Koln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koéln. Die Hinterlegungsstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

Die Emittentin behadlt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen. Jede
Anderung der Bestellung einer Zahlstelle wird unverziiglich durch Veréffentlichung eines Nachtrags
zu der jeweiligen Emission unter Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger oder in einem
Uberregionalen Borsenpflichtblatt bekannt gegeben.

4.6.4.3 Emissionsiibernahme, Platzierung durch andere Kreditinstitute

Sofern ein Vertrieb der Schuldverschreibungen durch ein oder mehrere Institute vorgesehen ist, wird
dies in den Endgiiltigen Bedingungen ausgewiesen.

4.6.4.4 Emissionsiibernahmevertrag

Soweit anwendbar, ist das Datum des Emissionsiibernahmevertrages in den Endgiiltigen Bedingun-
gen geregelt.
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4.6.5 Voraussichtliche Ausgaben des Anlegers

Im Rahmen der Emission werden die Inhaberschuldverschreibungen dem Anleger im Rahmen eines
Festpreisgeschidfts Uberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises
(Festpreisgeschaft) werden fiir den Erwerb und die VerauRerung keine zusatzlichen Entgelte und
fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten.

Werden die Inhaberschuldverschreibungen im Depot der Kreissparkasse Kdln verwahrt so entstehen
laufende Kosten. Informationen tiber die Héhe der laufenden Kosten (zum Beispiel Verwahrentgelte)
kénnen Sie dem Preis- und Leistungsverzeichnis der Kreissparkasse Kéln entnehmen.

4.7 Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung bzw. die Nichteinbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der
Borse Diisseldorf ist in den Endgtiltigen Bedingungen geregelt.

4.8 Markte, auf denen Schuldverschreibungen derselben Gattung
bereits zum Handel zugelassen sind

Sofern Schuldverschreibungen derselben Gattung bereits zum Handel zugelassen sind, wird hierauf
in den Endgtltigen Bedingungen hingewiesen.
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5 Anleihebedingungen

81 Nennbetrag

Die Emission der Kreissparkasse Koln, Koln (nachstehend die ,Emittentin® genannt) im
Gesamtnennbetrag von @ (in Worten @) ist eingeteilt in ® auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen (nachstehend die ,Schuldverschreibungen®) im Nennbetrag von je ®.

§2 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer
Bei der Emission der Kreissparkasse Kdln handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, Serie /
Reihe ®.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN ®.

§3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen [samt Zinsanspriichen] sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung
(nachstehend die ,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (nachstehend die ,,Clearstream Banking AG"), hinterlegt
wird. Die Globalurkunde trdgt die eigenhdndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten
Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu,
die gemal den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG libertragen werden kénnen.
Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht ausgestelit.

84 Wihrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

§5 Kiindigungsrechte

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fiir die Glaubiger der
Schuldverschreibungen unkiindbar.

86 Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschiftstag

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am ® (der ,Fdlligkeitstag®)
zuriickgezahlt.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfolgende
Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschdadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

~Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro liber das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kdnnen.

Die Vorlegungsfrist gemafl3 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir féllige Schuldverschreibungen wird auf 5 Jahre
verkiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

87 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als [nachrangige] [nicht-nachrangige]l Schuldverschreibungen
ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.
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[Als nicht nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht nachrangigen
unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbind-
lichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang geniefRen.]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Fall des
Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche
aus  dieser  Schuldverschreibung zu den  Anspriichen anderer Glaubiger von
Erganzungskapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen
Rang. Danach erfolgt die Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum tbrigen
Kapital im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unabhdngig von der Reihenfolge
der Kapitalaufnahme durch die Sparkasse. Der Nachrang kann nachtréglich nicht beschrénkt werden.]

§8 Verzinsung

[Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschliel3lich) bis zum @
(ausschliel3lich) mit jahrlich ® % [und vom @ (einschliellich) bis zum ® (ausschliel3lich) mit jahrlich ®
%] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst. Die Zinsen sind [nachtrdglich am @ fiir die Zeit
vom ® bis zum ® und anschlieBend] jeweils nachtrdglich am ® eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
»Zinstermin®). Die erste Zinszahlung erfolgtam ®.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode dividiert durch die
Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird
(Actual/Actual gemaR ICMA)] [® evtl. andere Zinskonvention einfligen].

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (8 6)
vorausgeht.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den aus-
stehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, Zinsen in Héhe des gemaR
Abs. 1 vereinbarten Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldverschrei-
bungen bleiben unberiihrt.]

[Ohne periodische Verzinsung
Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht geleistet.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den aus-
stehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Héhe von [®
Emissionsrendite einfligen] per annum an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der Schuldver-
schreibungen bleiben unberiihrt.]

[Variable Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschlief3lich) bis zum ®
(ausschlieBlich) [und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] [und vom @ (einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieBlich) sowie evtl.
weiteren von den Zinsterminen abweichende Zinslaufperioden] zum malgeblichen variablen Zinssatz
(der ,malgebliche F-Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind jeweils
nachtréglich [vierteljahrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zins-
zahlungstag®), erstmals am ®.
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Die Kreissparkasse Koln berechnet den malgeblichen F-Zinssatz unter Zugrundelegung eines
variablen Referenzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
»Zinsfeststellungstag”) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBORO1“
veroffentlicht wird.

Die Kreissparkasse Koln berechnet den maRgeblichen F-Zinssatz dabei aus dem Referenzzinssatz
[abziiglich ® %] [zuzliglich ® %], [er betrdgt mindestens ® %] [er betragt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsdchlichen Anzahl von Tagen im Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360] [® evtl. andere Zinskonvention einfligen].

»Zinsfeststellungstag“ ist jeweils der ®. Bankgeschiaftstag (8 6) [vor Beginn einer jeweiligen Zinslauf-
periode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURIBOR01* nicht
zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Be-
stimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EURO03M <INDEX> <GO>]
[EURO06M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenz-
zinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen
auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs]
[zw61f] Monate festzulegen.

Im Falle einer technischen Stérung ist die Emittentin berechtigt, den maRgeblichen F-Zinssatz zum
Zinsfeststellungstag innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen nachtraglich zu bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschdftstag (8 6), ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen
Zinstermin liegende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention ,modified following adjusted®).

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung fillig
werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den
ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der
dem Tag der tatsdachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Héhe des sich
anschlieBenden maRgeblichen F-Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Gldubiger der Schuld-
verschreibungen bleiben unberiihrt.]

89 Zahlungen

Samtliche gemdlR den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdage werden von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kredit-
instituts zur Weiterleitung an die Glaubiger Giberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Glaubigern aus den Schuldver-
schreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der ndchstfolgende
Bankgeschaftstag (8 6), ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

8§10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von
Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuld-
verschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuld-
verschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und ihren Gesamt-
nennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst im Fall einer solchen Erh6hung
auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.
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Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne o6ffentliche Bekanntmachung Schuldverschrei-
bungen zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

8§11 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veréffentlichung im
elektronischen Bundesanzeiger oder einem Uiberregionalen Bérsenpflichtblatt.

§12 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen ist Kdln.

§13 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurch-
fuhrbar sein, so bleiben die tibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Unwirksame Bestimmungen
werden in Ubereinstimmung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen ersetzt.
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6 Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Diese Endglltigen Bedingungen vom @ wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fiir Schuldverschreibungen der
Kreissparkasse Kéln vom 24.09.2015 einschlief8lich etwaiger Nachtrage zu lesen. Der Basisprospekt
und etwaige Nachtrdge kann auf der Website der Kreissparkasse Koln (http://www.ksk-koeln.de)
eingesehen werden. Der Basisprospekt vom 24.09.2015 ist in Zusammenhang mit den Endgiltigen
Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben zu erhalten. Kopien des Prospektes werden an der
Hauptstelle der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln, zur kostenlosen Ausgabe an das
Publikum bereitgehalten.

Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist diesen Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.

1. [Seriennummer]/ )
[Tranchennummer]:
2. ISIN: [
3.  WKN: [
4. Rangfolge: Die Schuldverschreibungen werden als [nicht nachrangigellnachrangige]

Schuldverschreibungen ausgegeben.

[Als nicht nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen
nicht nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf
Grund Gesetzes Vorrang genief3en.]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird
im Fall des Insolvenzverfahrens liber das Vermégen der Sparkasse oder der
Liquidation der Sparkasse erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche aus dieser
Schuldverschreibung zu den Anspriichen anderer Glaubiger von
Ergdnzungskapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 63 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 gleichen Rang. Danach erfolgt die Befriedigung der
Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum {ibrigen Kapital im Sinne
des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unabhdngig von der
Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Sparkasse. Der Nachrang kann
nachtréaglich nicht beschrankt werden.]

5. Zinssatz: [(bei fester Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Héhe ihres Nennbetrages vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieRlich) mit jahrlich ® % [und vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieRlich) mit jahrlich ® %] [sowie evtl.
weiteren Zinslaufperioden] verzinst. Die Zinsen sind [nachtrdglich am @ fiir
die Zeit vom ® bis zum ® und anschlieRend] jeweils nachtraglich am ®
eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinstermin®). Die erste Zinszahlung
erfolgtam ®.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode dividiert durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit
der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird (Actual/Actual
gemdR ICMA) ] [ @ evtl. andere Zinskonvention einfiigen].

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der
dem Falligkeitstag (siehe 8 6 Anleihebedingungen) vorausgeht.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht
einlosen, fallen auf den  ausstehenden Nennbetrag der
Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht,
Zinsen in Hohe des vereinbarten Festzinssatzes an. Weitergehende
Anspriiche der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unberiihrt.]
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[(ohne periodische Verzinsung:)

Periodische Zinszahlungen werden auf die Schuldverschreibungen nicht
geleistet.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht
einlosen, fallen auf den ausstehenden Betrag der Schuldverschreibungen
ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsdchlichen
Riickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Hoéhe der
Emissionsrendite an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der
Schuldverschreibungen bleiben unberiihrt.]

[(bei variabler Verzinsung:)

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @
(einschlieBlich) bis zum ® (ausschlieBlich) [und danach von jedem Zinszah-
lungstag (einschlieflich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (aus-
schlieBlich)] [und vom @ (einschlielRlich) bis zum ® (ausschlieRlich) sowie
evtl. weitere von den Zinsterminen abweichende Zinslaufperioden] zum
mafRgeblichen variablen Zinssatz (der ,,malgebliche F-Zinssatz“) verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres.
Die Zinsen sind jeweils nachtrdglich [vierteljdhrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich]
an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag“), erstmals am
0.

Der maBgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines
variablen Referenzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz"). Der
Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor]
[12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
»Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Brissel) auf der Reuters-
Seite ,EURIBORO1“ verdffentlicht wird. Berechnungsstelle ist die
europadische Zentralbank (EZB)

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem
Referenzzinssatz [abziiglich / zuziiglich ® %] [und betrdgt mindestens ®
%] [und betragt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsdchlichen Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360] [® evtl. andere
Zinskonvention einfiigen].

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschaftstag [vor Beginn
einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in
arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die
Reuters-Seite ,,EURIBORO1“ nicht zur Verfigung stehen oder sollte der
Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des
relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EURO03M <INDEX>
<GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]
herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt
werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz
einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fur
Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zw&]f] Monate festzulegen.

Im Falle einer technischen Stdrung ist die Emittentin berechtigt, den
maldgeblichen F-Zinssatz innerhalb von drei Bankgeschéftstagen
nachtraglich zu bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag, ist der Zinszahlungstag
der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, es sei denn, der
Zinszahlungstag wiirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen. In
diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen
Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention modified
following adjusted).

Dabei ist ,Bankgeschdftstag” jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro tber
das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kénnen.

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlosen, fallen auf den
ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Angaben zum Referenzwert:

Falligkeitstermin;

Angabe der Rendite:

Beschlisse/ Ermachtigung/

Genehmigung :

Voraussichtlicher
Emissionstermin:

Angebotskonditionen:

Gesamtsumme der

Emission, Stiickelung:

Offentliches Angebot:

Angebotsfrist:

Beschreibung der
Méglichkeiten zur
Reduzierung der
Zeichnungen und des
Verfahrens fiir die
Erstattung des zu viel

gezahlten Betrags an die

Antragssteller:
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Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsdchlichen
Riickzahlung der Schuldverschreibung vorangeht, Zinsen in Hohe des sich
anschlieRenden malgeblichen F-Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche
der Glaubiger der Schuldverschreibungen bleiben unberiihrt.

Die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des EURIBOR und seine
Volatilitat kénnen unter https://www.ksk-
koeln.de/leistungen/wertpapiere/boerseninformationen/Sinvestor.aspx
nachvollzogen werden.]

[Die Beschreibung des Referenzwerts entfallt.]

[EURIBOR ist die Abkiirzung fiir European Interbank Offered Rate und
bezeichnet die durchschnittlichen Zinssatze fiir verschiedene Laufzeiten zu
denen europdische Banken einander Einlagen gewdhren.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kann die Rendite zum
Zeitpunkt der Emission nicht angegeben werden.]

[Die Emissionsrendite betrdgt ®. Berechnungsgrundlage: ®.]

Die Schuldverschreibungen der Kreissparkasse Koln mit Sitz in Kd&ln
werden auf Grund der Genehmigung vom ® begeben.

[Nicht anwendbar]

[Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich
wahrend einer Angebotsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbe-
dingungen der Emission so gravierend verandern, dass nach Ansicht der
Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der
Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.]

[Die Emittentin behalt sich vor, die Emission nicht zu begeben, sofern ein
Emissionsvolumen von ® nicht erreicht wird.]

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdgt ®, eingeteilt in ® Inhaber-
schuldverschreibungen zu je ® (der ,Nennbetrag®).

Das offentliche Angebot beginnt am ® und [erfolgt fortlaufend] [endet am
®] [endet mit dem letzten Tag der Zeichnungsphasel.

[Nicht anwendbar]

[Die Schuldverschreibungen kénnen vom ® bis zum ®, ® Uhr bei der
Emittentin gezeichnet werden. Eine vorzeitige Beendigung oder
Verldangerung der Zeichnungsphase durch die Emittentin ist jederzeit
moglich. [Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird nicht verwendet] [® ggf.
Zeichnungsverfahren definieren][Die Gesamtsumme, die am Ausgabetag
emittiert wird, wird am Ende der Zeichnungsphase festgelegt. Die
Emittentin wird die Gesamtsumme nach ihrer Festlegung im
elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin
veroffentlichten.]

[Nicht anwendbar]
[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]

[® ggf. Zuteilungsverfahren definieren]



Endgiiltige Bedingungen

16. Mindestzeichnungshéhe:
17. Maximale Zeichnungshéhe
18. Mindestanlagebetrag:

19. Preisfestsetzung:

20. Platzierung:

21. Emissionsiibernahme:

22. Name und Anschrift des
Koordinators/der
Koordinatoren

23. Datum des Emissions-
iibernahmevertrags:

24. Zulassung zum Handel:

25. Markte, auf denen
Schuldverschreibungen
derselben Gattung bereits
zum Handel zugelassen
sind:

26. Rating:
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[Nicht anwendbar] [@]
[Nicht anwendbar] [@]
[Nicht anwendbar] [®]

[Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt e.
[AnschlieBend werden die Schuldverschreibungen freibleibend zum
Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.]]

[Die Emittentin bestimmt am [®] [Ende der Zeichnungsfrist] den Ersten
Verkaufskurs. Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die
Schuldverschreibungen freibleibend zum  Verkauf gestellt. Die
Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhdngig von der Erteilung einer
Abrechnung bdrsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und
Schuldverschreibungen anzukaufen.]

Der Verkaufskurs ist (iber die Internetadresse [®] abrufbar.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt
18-24, 50667 Koln [sowie ® ggf. weitere Kreditinstitute nennen] bezogen
werden.

[Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu ibernehmen, oder der Institute, die bereit sind,
eine Emission ohne eine bindende Zusage oder gemdR Vereinbarungen "zu
den bestmdglichen Bedingungen" zu tGbernehmen; Hauptmerkmale; ggf.
Erklarung zum  nicht abgedeckten Teil; Gesamtbetrag der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [@]

[Nicht anwendbar]

[Der Vertrag zur Ubernahme der Emission der Schuldverschreibungen,
Serie / Reihe ®, wurde am ® geschlossen.]

[Die Emittentin beabsichtigt die [Einbeziehung der Schuldverschreibungen
in den Freiverkehr der Bérse Disseldorf.]]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr
einzubeziehen oder zum Handel im regulierten Markt einer Borse
zuzulassen.]

[Nicht anwendbar] [® ggf. Markte angeben]

[Nicht anwendbar]

[® ggf. angeben, ob und wo Informationen bzgl. des emissionsspezifischen
Ratings erhaltlich sind]
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Lagebericht 2014

Grundlagen der Geschiftstitigkeit

Die Kreissparkasse Koln ist eine miindelsichere, dem gemeinen Nutzen dienende rechtsfdhige
Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in KéIn. Als Zweckverbandssparkasse ist sie getragen
vom Rhein-Erft-Kreis, dem Rhein-Sieg-Kreis, dem Rheinisch-Bergischen Kreis und dem Ober-
bergischen Kreis, die — zum Zweckverband vereinigt — den Tréager der Sparkasse bilden.

Die Sparkasse ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes in Diisseldorf
(RSGV) und ilber den Regionalverband dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e.V. in
Berlin/Bonn (DSGV) angeschlossen.

Die Kreissparkasse Koln ist als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des Rheinischen Spar-
kassen- und Giroverbandes an dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe beteiligt. Dieses System stellt sicher, dass die angeschlossenen Institute selbst
geschiitzt und insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz gewdhrleistet werden. Dem Siche-
rungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe sind die Sparkassen, Landesbanken
und Landesbausparkassen angeschlossen. Es besteht aus den satzungsrechtlich in einer Haf-
tungsgemeinschaft miteinander verbundenen Fonds. Als institutssichernde Einrichtung im
Sinne des Einlagensicherungs- und Anlegerentschdadigungsgesetzes schiitzt dieses System
den Bestand der angeschlossenen Institute.

Ihren Aktivitdten legt die Kreissparkasse Koln eine Geschéftsstrategie zugrunde, die ihre wirt-
schaftliche Ausgangssituation, die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie die zur Verfi-
gung stehenden Ressourcen beriicksichtigt und die wesentlichen geplanten geschaftlichen
Aktivitdten enthadlt. Die Einhaltung der Geschaftsstrategie wird durch den Vorstand liberwacht.
Die Geschaftsstrategie wird jahrlich Giberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Den Schwerpunkt ihrer Geschadftstatigkeiten sieht die Kreissparkasse Koln —ihrem o6ffentlichen
Auftrag entsprechend - in der bedarfsgerechten Versorgung der Menschen, Unternehmen und
Kommunen mit Finanzdienstleistungen, die im Wesentlichen bilanzwirksame Ausleihungen
und Einlagen, aber auch sonstige Dienstleistungen umfassen. Hierbei wird die Zusammenar-
beit mit den Verbundpartnern der S-Finanzgruppe, den verschiedenen Tochtergesellschaften
der Sparkasse sowie externen Kooperationspartnern intensiv genutzt. Die Tochterunterneh-
men sind insbesondere in den Bereichen Kapitalbeteiligungen, Finanzvermittlungen und Im-
mobilien tatig.

Die flachendeckende Prdsenz ist eine der wesentlichen Grundlagen des Geschaftsmodells und
ermdglicht es, die Menschen und Unternehmen in allen Regionen des Geschaftsgebietes zu
erreichen.

Die Sparkasse bietet ihr Komplettangebot an Sparkassenleistungen in 30 Regional-Filialen mit
Sitz der Regionaldirektionen an. Das Leistungsspektrum erstreckt sich von der Privatkunden-
beratung Uber die Vermdégens- und Wertpapierberatung bis hin zum bedarfsorientierten Ein-
satz des Private Banking einschlieRlich der Vermdgensverwaltung und Finanzplanung; auch
die Baufinanzierungsberatung, die Beratung durch Versicherungsexperten und die Geschafts-
kundenberatung finden in den Regional-Filialen statt. Die Firmenkunden werden ganzheitlich
Uber alle Produkte in acht Firmenkundendirektionen mit weiteren fiinf ergdnzenden Standor-
ten sowie weiteren Filialen mit Firmenkundenberatung betreut. Die Prasenz in der Flache wird
durch Filialen mit differenzierten Leistungsmerkmalen erganzt. An weiteren 131 Standorten
werden Privatkunden betreut und davon bieten 66 Standorte zusatzlich eine qualifizierte Bera-
tung fir vermdgende Kunden an. Diese Standorte sind den 30 Regional-Filialen zugeordnet
und kdnnen die dort angesiedelten Experten flexibel zu Kundengesprachen heranziehen. Zur
Sicherstellung einer flaichendeckenden Absicherung der Grundversorgung der Bevélkerung mit
Finanzdienstleistungen werden Uberdies die Basis-Finanzdienstleistungen durch den Einsatz
von Mobilen Filialen und ein erweitertes SB-Netz gewdhrleistet. Zudem wird das Online-
Angebot der Sparkasse standig erweitert und mit den Filialen vor Ort vernetzt. Den Kunden
wird ein im Internetbanking integriertes Video- und Text-Chatsystem zur Verfligung gestelit.
Die Kreissparkasse Kéln wurde 2014 beim jdhrlich vergebenen Service-Innovationspreis des
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Marktforschungsinstituts YouGov fiir ihre Online-Beratung per Video, Sprache und Chat mit
dem 1. Preis ausgezeichnet.

Die Sparkasse unterstiitzt Uberdies die Kreise und Kommunen in ihrem Wirtschaftsraum als
Hausbank sowie wirtschaftlicher Partner. Die gelebte Partnerschaft mit den Tragerkreisen und
Kommunen konkretisiert sich u.a. in der Zusammenarbeit bei der Struktur- und Wirtschaftsfor-
derung. So engagiert sich die Kreissparkasse Koln durch Beteiligungen an Griinder- und Tech-
nologiezentren in allen vier Trdgerkreisen sowie an Wirtschaftsférderungs- und Entwicklungs-
gesellschaften und unterstiitzt den Bildungssektor, um hierdurch zu einer weiter prosperie-
renden Entwicklung in der Region beizutragen.

AulBerdem nimmt die Férderung gemeinniitziger, gesellschaftlicher und kultureller Aktivitdten
einen breiten Raum ein. So engagiert sich die Kreissparkasse Kéln sowohl iiber Spenden- und
Sponsoringleistungen als auch (ber ihre Stiftungen bei zahlreichen gemeinwohlorientierten
Forderungsaktivitaten.

Gemeinwohl- und Erfolgsorientierung werden hierbei nicht als Gegensatze angesehen. Sie bil-
den gemeinsam das Fundament der Geschéaftsphilosophie der Kreissparkasse Koéln. Der erziel-
te Gewinn der Sparkasse dient hierbei der Eigenkapitalbildung, um damit auch in Zukunft die
Erfullung ihres gesetzlichen Auftrages sicherzustellen, und — unter Beriicksichtigung hdherer
aufsichtsrechtlicher Eigenkapitalanforderungen — angemessener Gewinnausschiittungen an
den Zweckverband.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft hat sich im Jahr 2014 in einem schwierigen weltwirtschaftlichen Um-
feld behauptet. Nach vorldaufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamtes ist das preis-
bereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 1,6 % gestiegen. Nach einem auch witterungsbe-
dingt starken ersten Quartal biilite die wirtschaftliche Entwicklung dann im Sommerhalbjahr
erheblich an Schwung ein. Die Stimmung war seit dem Friihling u. a. durch den Ukraine-Konflikt
und den Krieg in Syrien gedriickt. Obwohl diese Krisen weiterhin bestehen und die Verunsiche-
rung Uber die politische und wirtschaftliche Zukunft Griechenlands wieder zugenommen hat,
zeigen verschiedene Stimmungsindikatoren seit dem Herbst wieder aufwarts. Die Konjunktur
in Deutschland hat nach der Schwadchephase iiber weite Strecken des vergangenen Jahres
noch vor dem Jahreswechsel wieder deutlich an Fahrt aufgenommen.

Getragen wurde die Konjunktur vor allem von einer starken Binnennachfrage. Den gréBten
Beitrag leistete dabei der private Konsum. Hier kamen die gute Arbeitsmarktlage und infolge
der niedrigen Inflation steigende Realeinkommen zum Tragen. Im zweiten Halbjahr haben
drastisch gesunkene Energiepreise dies zusatzlich beférdert. Weitere Impulse gingen von den
Ausriistungs- und Bauinvestitionen aus, die jedoch vorwiegend aus dem ersten Quartal resul-
tierten. Augenfillig ist ein unverandert zoégerliches Investitionsverhalten der Wirtschaft. Als
zunehmend problematisch erweisen sich die seit Jahren unzureichenden Investitionen in die
offentliche Infrastruktur. Der AuRenhandel leistete 2014 preisbereinigt einen Wachstumsbei-
trag von 0,4 Prozentpunkten. Hierbei konnten die Exporte in realer Rechnung um 3,9 % ge-
steigert werden. Die Importe erhdhten sich gegentiber dem Vorjahr um 3,4 %.

Gemessen an der Zahl der Erwerbstdatigen und Erwerbslosen entwickelte sich der Arbeitsmarkt
in Deutschland weiter sehr positiv. Mit 42,7 Millionen Erwerbstatigen im Jahresdurchschnitt
wurde ein neuer Hochststand erreicht. Der Beschaftigungsaufbau speiste sich wie schon im
Vorjahr vornehmlich aus der Zuwanderung auslandischer Arbeitskrafte sowie dem Wiederein-
tritt zuvor nicht arbeitslos gemeldeter Menschen in das aktive Erwerbsleben. Demgegeniiber
bewirkte die gute Konjunktur zuletzt nur noch in vergleichsweise geringem Malie ein Sinken
der Erwerbslosigkeit, weil die Profile der Arbeitsuchenden oder der Wohnort oftmals nicht zu
den Stellenanforderungen bzw. -angeboten passen. Im Bestand der Agentur fiir Arbeit hat sich
hierdurch nach und nach ein Sockel an Erwerbslosen herausgebildet, die schon lange Zeit be-
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schéaftigungslos sind. Im Jahresdurchschnitt erreichte die Arbeitslosigkeit mit einer Quote von
6,7 % einen neuen historischen Tiefstand seit der Wiedervereinigung.

Das dritte Jahr in Folge war der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo positiv. Wahrend Bund,
Gemeinden und Sozialversicherungen dank gestiegener Steuereinnahmen, historisch niedriger
Refinanzierungskosten sowie hoherer Einnahmen aus Sozialbeitragen insgesamt Uberschiisse
erzielten, wiesen lediglich die Lander noch ein geringes Defizit aus. Der Anstieg der Lebenshal-
tungskosten hat sich 2014 — wesentlich gepragt durch riicklaufige Energiekosten — weiter ver-
langsamt. Die Verbraucherpreise stiegen im Jahresdurchschnitt um 0,9 %, den niedrigsten
Wert seit 2009.

Die Wirtschaft in der Region KdIn/Bonn entwickelte sich 2014 nach einem vielversprechenden
ersten Quartal ebenfalls verhalten. Fiir das Jahresende berichten die Industrie- und Handels-
kammern in Kéln und Bonn dann lber eine insgesamt wieder stabilisierte regionale Konjunk-
tur mit Anzeichen eines beginnenden moderaten Aufschwungs. Wie im Bund wurde die wirt-
schaftliche Entwicklung auch im Wirtschaftsraum Kéln/Bonn maRgeblich durch den privaten
Konsum getragen. Weitere Impulse gingen von der Exportwirtschaft aus. Entsprechend berich-
ten insbesondere die chemische und pharmazeutische Industrie, das Baugewerbe, der Dienst-
leistungssektor und das Gastgewerbe von einer zufriedenstellenden bis guten Geschaftslage
im abgelaufenen Jahr. Auch der GroRBhandel zeigte sich zufrieden, wdhrend im Einzelhandel
und im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe zum Teil die Konkurrenz des Internets bzw. elekt-
ronischer Medien die Geschaftsentwicklung beeintrachtigte. Eher zuriickhaltend fallt die Be-
wertung des vergangenen Jahres auch durch die Verkehrswirtschaft aus. Mit Blick auf erhoffte
Wachstumsimpulse war tber alle Wirtschaftsbereiche die Investitionstdtigkeit in der Summe
erneut unbefriedigend. Angesichts angespannter Finanzen des Landes und vieler Kommunen
gilt dies unverdndert ebenso fir 6ffentliche Investitionen. Die Beschaftigung hat in der gesam-
ten Region leicht zugelegt und die Arbeitslosenquote liegt in allen vier Tragerkreisen unter
dem leicht verbesserten Vergleichswert auf Landesebene und bis auf eine Ausnahme ebenso
unter der gesunkenen Arbeitslosenquote im Bundesgebiet.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Kreditwirtschaft blickt erneut auf ein sehr intensives und an Herausforderungen reiches
Jahr zuriick. 2014 war in Europa durch eine extreme Niedrigzinspolitik sowie die Flutung der
Markte mit Liquiditdt durch die Europdische Zentralbank (EZB) gekennzeichnet. Erstmals in der
Geschichte erhob die EZB Negativzinsen auf Einlagen von Kreditinstituten.

Die Bilanzpriifung und der Stresstest groRer Banken im Euro-Raum haben gezeigt, dass nach
den Anstrengungen der jiingeren Vergangenheit die Bilanzen der 25 beteiligten deutschen
Institute solide sind und auch einem schweren wirtschaftlichen Schock standhalten wiirden.
Die deutschen Banken insgesamt sind trotzdem gefordert, ihre Kapital- und Ertragsposition zu
stdarken.

Fiir das Berichtsjahr konstatierte die Deutsche Bundesbank hinsichtlich der Ertragssituation
der deutschen Kreditinstitute eine deutliche Verringerung des Zinsiiberschusses bei leichter
Zunahme des Provisionsiiberschusses. Vor allem Sparkassen und Genossenschaftsbanken sei-
en durch die Abflachung der Zinsstrukturkurve im Jahresverlauf negativ betroffen gewesen, da
sie grolRere Ertragsanteile als andere Bankengruppen aus der Fristentransformation erzielten.
Bei Fortdauer der aktuellen Niedrigzinsphase werde der Zinsiiberschuss weiter zuriickgehen,
prognostiziert die Bundesbank. Auch fiir Lebens- und Rentenversicherungen werden schwin-
dende Anlageertrdage zunehmend zum Problem. Zudem mehren sich unter Experten die Stim-
men, die vor den Folgen der niedrigen Zinsen fiir die private Altersvorsorge warnen. So ist zum
Beispiel die deutsche Sparquote von 12,6 % im ersten Quartal 2014 auf nur noch 8,1 % im
vierten Quartal eingebrochen. Unter dem Eindruck der Zinssituation hat sich zugleich allge-
mein in den Bankbilanzen die Umschichtung von langfristigen zu kiirzerfristigen Anlagen
durch die Kunden fortgesetzt. Die private Kreditnachfrage fiir Wohnungsbauzwecke blieb im
Jahresverlauf relativ konstant, die Nachfrage nach Konsumentenkrediten zog hingegen an. Die
deutschen Unternehmen waren vielfach nicht auf Bankkredite angewiesen und konnten, wenn
sie denn investierten, ihren Finanzbedarf hdufig aus Eigenmitteln decken. Entsprechend ent-
wickelte sich die Vergabe von Buchkrediten an Unternehmen im Jahresverlauf verhalten. Auf
der Kostenseite der Kreditinstitute resultieren neben Aufwendungen fiir permanente Anpas-
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sungen an sich dndernde Markt- und Konkurrenzverhéltnisse zugleich weitere gréf3ere Belas-
tungen aus stetig steigenden regulatorischen Anforderungen. Positiv auf das Betriebsergebnis
von Banken und Sparkassen hat sich 2014 eine infolge der vergleichsweise soliden Konjunktur
gesunkene Kreditrisikovorsorge ausgewirkt. Angesichts der herausfordernden Markt- und
Konkurrenzsituation hielten viele Banken und Sparkassen den in den letzten Jahren beschrit-
tenen Weg einer Anpassung der Geschaftspolitik, der Neustrukturierung im Vertrieb sowie von
Kostensenkung durch Personalabbau bei.
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Geschidftsverlauf und Darstellung der Geschaftsentwicklung

Geschiaftsvolumen und Bilanzsumme

Geschdftsvolumen und Bilanz- 31.12.2014 31.12.2013 | Verdnderung | Verdnderung
summe Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Geschéftsvolumen 23.418,0 24.070,6 -652,6 -2,7
Bilanzsumme 23.104,6 23.721,0 -616,4 -2,6

Die Kreissparkasse Koln konnte ihre Marktposition in dem eingangs beschriebenen wirtschaft-
lichen Umfeld sowie vor dem Hintergrund eines anhaltenden starken Wettbewerbs einmal
mehr erfolgreich behaupten. Dabei hat sich ausgezahlt, dass die Sparkasse neben hoher Bera-
tungskompetenz weiterhin auf die Nahe zu ihren Kunden (ber ihr ausgedehntes Filialnetz,
aber auch lber digitale Kandle setzt.

Die Forderungsbestdnde im Kreditgeschéft sind im Vergleich zum Vorjahr insgesamt moderat
gestiegen. Bei den bilanzwirksamen Kundeneinlagen waren per saldo leichte Mittelabfliisse zu
verzeichnen. Die Einlagenbestidnde der Privatkunden sind hierbei trotz der gesunkenen
Sparneigung, des intensiven Wettbewerbs sowie der andauernden Niedrigzinsphase gegen-
Uiber dem Vorjahr angewachsen.

Das Geschédftsvolumen (Bilanzsumme und Eventualverbindlichkeiten) verringerte sich um
652,6 Mio. Euro auf 23.418,0 Mio. Euro. Die Bilanzsumme ging um 616,4 Mio. Euro auf
23.104,6 Mio. Euro zuriick. Dies ist insbesondere darauf zuriickzufiihren, dass die Sparkasse
den Bestand der Eigenanlagen im Jahresverlauf betrachtlich abgebaut hat. Diese Mittel wur-
den zu einem groRen Teil dazu verwendet, Refinanzierungen zuriickzufiihren.

Insgesamt ist die Geschaftsentwicklung vor dem Hintergrund der dargestellten Rahmenbedin-
gungen im abgelaufenen Geschaftsjahr als zufriedenstellend einzustufen.

Kreditgeschaft

Kreditvolumen 31.12.2014 31.12.2013 | Verdnderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %

Forderungen an Kunden 19.342,9 19.209,4 133,5 0,7

Eventualverbindlichkeiten 313,4 349,6 -36,2 -10,4

Gesamt 19.656,3 19.559,0 97,3 0,5

Das Kreditvolumen der Kreissparkasse Kéln (Forderungen an Kunden und Eventualverbind-
lichkeiten) erhéhte sich um 97,3 Mio. Euro auf 19.656,3 Mio. Euro. Der Anstieg der Forderun-
gen an Kunden beruht maRgeblich auf einer Teilauflésung der aus dem Vorjahr bestehenden
Vorsorgen fiir die besonderen Risiken des Geschaftszweiges der Kreditinstitute. Diese wurden
zur Starkung des aufsichtsrechtlichen Kernkapitals in derselben Héhe dem Fonds fiir allgemei-
ne Bankrisiken zugefihrt.

Das Zusagevolumen im gesamten Kreditgeschaft belief sich auf 3,0 Mrd. Euro (Vorjahr: 3,4 Mrd.
Euro) und konnte sich auf einem hohen Niveau behaupten. Rund die Hélfte der Neuausleihun-
gen wurde fiir gewerbliche und private Baufinanzierungen bereitgestellt, wovon Letztere
knapp zwei Drittel ausmachten.

Die Kreditnachfrage wurde wie in den Vorjahren mal3geblich durch das Firmenkundengeschaft
geprdagt, wobei im Vergleich zum Vorjahr ein geringer Finanzierungsbedarf festzustellen war.
Parallel zur weiterhin lebhaften Kreditnachfrage nutzten Firmenkunden freie Mittel, um neben
planmdRigen Rickfiihrungen in betrachtlichem MaRe Sondertilgungen zu leisten. Insgesamt
war ein leichter Riickgang der Kreditbestdnde im Firmenkundengeschéft zu verzeichnen, der
im Wesentlichen aus planmaRig falligen Krediten bei groBen Unternehmen resultiert, die stra-
tegiekonform nicht verlangert wurden.

Im stark umkampften Marktsegment der privaten Wohnungsbaufinanzierung waren die Neu-
bewilligungen im Vergleich zum Vorjahr zwar riickldufig, sie lagen aber Giber dem Durchschnitt
der letzten fiinf Jahre. Diese Gelder wurden vornehmlich fiir den Erwerb von Bestandsimmobi-
lien verwendet. Obgleich die Kunden aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus wie in den
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Vorjahren freie Liquiditdt nutzten, um in betrachtlichem Umfang Sondertilgungen zu leisten,
waren im Privatkundengeschaft insgesamt moderate Bestandszuwdchse festzustellen.

Im Kommunalkundenkreditgeschift hat sich das Kreditvolumen verringert. Der Riickgang re-
sultierte aus einer verstdrkten Riickfihrung kurzfristiger Kredite, der durch einen im Vergleich
zum Vorjahr deutlich héheren Bestandszuwachs bei den langfristigen Finanzierungen teilweise
kompensiert wurde.

Das Nettowachstum im Kreditgeschaft blieb zwar in allen Kundengruppen hinter den Erwar-
tungen zuriick, ist aber unter Beriicksichtigung der bereits beschriebenen Entwicklung in den
einzelnen Marktsegmenten insgesamt dennoch als zufriedenstellend einzustufen.

Das Kreditvolumen (ohne Schuldscheindarlehen) verteilt sich schwerpunktmaRig mit 49 % auf
Unternehmen und Selbststandige (Vorjahr: 49 %) und 39 % auf Privatkunden (Vorjahr: 38 %).
Die librigen Ausleihungen entfallen mit 11 % (Vorjahr: 12 %) auf 6ffentliche Haushalte (ohne
kommunal verbiirgte Finanzierungen) sowie mit 1 % auf sonstige Kreditnehmer (Vorjahr: 1 %).

Eigenanlagen

Die Eigenanlagen umfassen die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere sowie die Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der Positionen Aktiva 5, 6
und 6a. Der Bestand wurde insgesamt um 20,9 % auf 1.724,3 Mio. Euro abgebaut.

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere verringerten sich um
23,6 % auf 1.474,4 Mio. Euro. Diese Bestande dienen vornehmlich der Liquiditdtssteuerung.

Der Bestand an Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren erhéhte sich um 1,2
Mio. Euro auf 249,9 Mio. Euro. Aufgrund der Anderung von § 17 Satz 1 RechKredV sind seit dem
Geschiéftsjahr 2014 Anteile an Investmentvermdégen, die bislang in der Position Aktiva 13
(Sonstige Vermdgensgegenstande) bilanziert wurden, in der Position Aktiva 6 auszuweisen.
Hinsichtlich weitergehender Erlduterungen wird auf den Anhang zum Jahresabschluss (Ab-
schnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden*) verwiesen. Demgegeniiber wurden im Lau-
fe des Berichtsjahres die Bestdnde von Publikums- und Spezialfonds als auch von Aktien per
saldo in dahnlicher Gré3enordnung abgebaut.

Die Sparkasse halt zum Bilanzstichtag direkt bzw. indirekt lediglich geringe Bestande an Anlei-
hen von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Staaten (einschlief8lich Staatsanleihen) des Eu-
ro-Wdhrungsraums. Diese sind in Relation zum Gesamtbestand der Eigenanlagen von unter-
geordneter Bedeutung. Weitergehende Erlduterungen sind in den Abschnitten ,Ertragslage*
und ,,Chancen- und Risikobericht“ enthalten.

Anteilsbesitz
Der unter den Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesene An-

teilsbesitz der Kreissparkasse Koéln erhéhte sich um 9,3 % auf 401,4 Mio. Euro.

Der hierin enthaltene Beteiligungsbestand ist um 33,8 Mio. Euro auf 303,3 Mio. Euro angestie-
gen. Die Bestandserhdhung betraf im Wesentlichen die Pflichtbeteiligung am Rheinischen
Sparkassen- und Giroverband.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen erhdhten sich aufgrund einer Wertaufholung bei
einem Tochterunternehmen um 0,3 Mio. Euro auf 98,1 Mio. Euro.
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Einlagengeschift
Einlagenbestinde 31.12.2014 31.12.2013 | Verdnderung | Verdnderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 16.529,1 16.653,6 -124,5 -0,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.816,4 2.221,7 -405,3 -18,2
Nachrangige Verbindlichkeiten 209,4 186,2 23,2 12,5
Genussrechtskapital 18,4 17,2 1,2 7,0
Gesamt 18.573,3 19.078,7 -505,4 -2,6

Die gesamten Einlagenbestdnde reduzierten sich um 2,6 % auf 18.573,3 Mio. Euro. Der Riick-
gang resultiert zu einem wesentlichen Teil aus der Riickfiihrung der bei Kreditinstituten plat-
zierten hauseigenen Emissionen. Die Einlagenbestande von Privatkunden haben im Vergleich
zum Vorjahr nochmals zugenommen. Die Entwicklung im origindren Kundeneinlagengeschaft
blieb zwar insgesamt hinter den Erwartungen zuriick, allerdings sind die Riickgdnge nur auf die
auslaufenden Refinanzierungen bei institutionellen Kunden zuriickzufiihren.

Die Kunden praferierten bei der flachen Zinsstrukturkurve liquiditatsnahe Einlageformen, wo-
bei insbesondere tdglich fdllige Einlagen nachgefragt wurden.

Einlagenbestinde nach Produkten 31.12.2014 31.12.2013 | Verdnderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Spareinlagen 5.522,0 5.678,9 -156,9 -2,8
Hauseigene Emissionen 3.695,2 4.271,8 -576,6 -13,5
Sichteinlagen 5.512,1 5.138,9 373,2 7.3
Geldmarktkonten 2.968,5 2.915,6 52,9 1,8
Befristete Einlagen 875,5 1.073,5 -198,0 -18,4
Gesamt 18.573,3 19.078,7 -505,4 -2,6
Davon: Hauseigene Emissionen bei
Kreditinstituten 1.370,2 1.733,1 -362,9 -20,9

Die Spareinlagen wiesen einen Riickgang um 2,8 % auf 5.522,0 Mio. Euro auf. Abfliisse waren
vor allem in den Bestanden des S-Zuwachssparens sowie bei den bonifizierten Spareinlagen zu
verzeichnen. Diese konnten durch Bestandszuwachse bei dem Produkt S-ZinsPlus sowie den
normalverzinslichen Spareinlagen teilweise kompensiert werden. Dennoch bleiben die Spar-
einlagen die wichtigste Refinanzierungsquelle der Sparkasse.

Die befristeten Einlagen, die die Termineinlagen von Kunden und Institutionellen beinhalten,
verringerten sich deutlich um 198,0 Mio. Euro auf 875,5 Mio. Euro. Bestandsriickgange waren
in allen Kundengruppen festzustellen, wobei diese zu einem wesentlichen Teil auf Unterneh-
men entfielen.

Der Bestand an hauseigenen Emissionen (Sparkassenbriefe, Inhaberschuldverschreibungen,
Pfandbriefe, Kapitalbriefe und Genussrechtskapital) reduzierte sich deutlich um 576,6 Mio.
Euro auf 3.695,2 Mio. Euro. Im Berichtsjahr wurden Refinanzierungen bei Kreditinstituten in
Form von Hypothekenpfandbriefen sowie Inhaberschuldverschreibungen in signifikantem Um-
fang zurlickgefiihrt. Dariiber hinaus waren stark riicklaufige Bestande der an Privat- und Ge-
schaftskunden ausgegebenen Sparkassenbriefe sowie der bei Institutionellen platzierten Na-
menspfandbriefe zu verzeichnen.

Der Bestand an Sichteinlagen und Geldmarktkonten erhdhte sich um 426,1 Mio. Euro auf
8.480,6 Mio. Euro. Mittelzufliisse waren insbesondere bei Privatkunden, aber auch bei Unter-
nehmen zu beobachten. Die Bestande der 6ffentlichen Haushalte waren hingegen leicht riick-
laufig.
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Interbankengeschift

Die Forderungen an Kreditinstitute reduzierten sich im Wesentlichen aufgrund des Abbaus von
kurzfristigen Liquiditdtspositionen um 11,5 % auf 1.070,6 Mio. Euro.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verringerten sich um 9,1 % auf 2.445,5 Mio.
Euro. Der Riickgang ist insbesondere darauf zuriickzufiihren, dass im Berichtsjahr Refinanzie-
rungen in Form von langfristigen Sparkassenbriefen bei anderen Kreditinstituten in betrachtli-
cher Hohe planmalig zuriickgefiihrt wurden.

Wertpapierkommissionsgeschaft

Im Kontext des anhaltenden Niedrigzinsumfeldes war gegeniiber dem Vorjahr eine Belebung
der Geldvermdgensbildung im auRerbilanziellen Wertpapiergeschift festzustellen.

So stieg der Nettoabsatz (Ankdufe abziiglich Verkaufe und Falligkeiten) auf 254,6 Mio. Euro
(Vorjahr: -291,7 Mio. Euro). Die positive Entwicklung der Geldvermégensbildung wurde hierbei
insbesondere von einem stark gestiegenen Nettoabsatz bei Investmentfonds getragen, wo-
hingegen der Nettoabsatz bei festverzinslichen Wertpapieren gegeniiber dem Vorjahr noch-
mals riicklaufig war.

Die im Kundenauftrag abgewickelten Umsdtze betrugen im abgelaufenen Geschaftsjahr 3,9
Mrd. Euro nach 4,0 Mrd. Euro im Vorjahreszeitraum. Starke UmsatzeinbuRen bei festverzinsli-
chen Wertpapieren konnten hierbei insbesondere durch einen signifikanten Anstieg bei In-
vestmentfonds weitgehend kompensiert werden.

Die Entwicklung des Wertpapierkommissionsgeschdftes lag im vergangenen Geschaftsjahr
insgesamt im Rahmen der Erwartungen.

Wichtige Vorgdange des Geschéftsjahres

Im Geschéftsjahr 2014 wurden verschiedene MalBnahmen zur Neuausrichtung der Beteiligung-
sportfolios durchgefiihrt. In diesem Zusammenhang hat die Kreissparkasse Kéln mit der KSK
Ko6ln Beteiligungsgesellschaft mbH am 15.12.2014 einen Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrag mit Wirkung zum 01.01.2014 abgeschlossen.

Im Hinblick auf die nun untergeordnete Bedeutung der Beteiligungen und der Anteile an ver-
bundenen Unternehmen fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wird ge-
mal 8 296 Abs. 2 HGB auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet.
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Darstellung und Analyse der Lage

Ertragslage

Der Jahresiiberschuss bewegte sich mit 53,6 Mio. Euro nahezu auf dem Vorjahresniveau von
54,5 Mio. Euro. Wie in den Vorjahren wurde das Jahresergebnis von verschiedenen gegenlau-
figen Effekten beeinflusst.

Der Bruttoertrag ging um 0,7 % auf 595,6 Mio. Euro zuriick. Hierbei konnte der Riickgang des
Zinsergebnisses durch einen verbesserten Provisionsiiberschuss teilweise kompensiert wer-
den.

Das Ergebnis vor Bewertung verringerte sich um 17,0 Mio. Euro auf 174,0 Mio. Euro. AulRer den
zuvor beschriebenen Effekten wirkten sich hier neben héheren Sachaufwendungen insbeson-
dere gestiegene Personalaufwendungen aus.

Das Ergebnis nach Bewertung erhdhte sich aufgrund eines insgesamt signifikant geringeren
Bewertungsaufwandes um 14,4 % auf 121,7 Mio. Euro. In diesem Zusammenhang ist zu be-
ricksichtigen, dass das Bewertungsergebnis im Vorjahr malRgeblich durch die Abschreibung
auf eine Verbundbeteiligung geprdgt war.

Insgesamt konnte die Kreissparkasse Koln im abgelaufenen Geschéftsjahr ein mehr als zufrie-
denstellendes Ergebnis vor Steuern erzielen.

Ertragslage 2014 2013 | Verdnderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Zinsergebnis (GuV 1 bis GuV 4) 462,2 470,3 -8,1 -1,7
+ | Provisionsiiberschuss
(GuV5./.GuV6) 126,9 119,5 7,4 6,2
+ | Nettoertrag des Handelsbestands
(GuVvV 7) 0,2 2,9 -2,7 -93,1

+ |Saldo der sonstigen betrieblichen
Ertrage und Aufwendungen (GuV 8

J.GuV 12) 6.3 7,0 -0,7 -10,0
= | Bruttoertrag 595,6 599,7 -4,1 -0,7
J. |Verwaltungsaufwendungen (GuV 10

und GuV 11) 421,6 408,7 12,9 3,2
= | Ergebnis vor Bewertung 174,0 191,0 -17,0 -8,9
J. | Bewertungsergebnis (GuV 13/14,

GuV 15/16 und GuV 18) 52,3 84,6 -32,3 -38,2
= | Ergebnis nach Bewertung 121,7 106,4 15,3 14,4

~

Aullerordentliche  Aufwendungen
(Ubergangseffekte aus Erstanwen-

dung BilMoG, GuV 21) 1,0 1,0 0,0 0,0
= | Ergebnis vor Steuern 120,7 105,4 15,3 14,5
. | Steueraufwand (GuV 23 und GuV 24) 67,1 50,9 16,2 31,8
= | Jahresiiberschuss 53,6 54,5 -0,9 -1,7

Das Zinsergebnis (einschlieBlich der GuV-Posten 3 und 4) verringerte sich um 8,1 Mio. Euro auf
462,2 Mio. Euro und lag damit insgesamt tGiber dem Planwert. Die Abschmelzung des Zinser-
gebnisses resultierte aus einer Verminderung des hierin enthaltenen Zinsiiberschusses (Saldo
der GuV-Posten 1 und 2). Der Riickgang war bedingt durch Close-Out-Zahlungen aus der Been-
digung von Derivaten zur Zinsbuchsteuerung. Ohne diese MaBnahme hatte sich der Zinsiiber-
schuss trotz der anhaltenden Niedrigzinsphase leicht verbessert. Der Riickgang des Zinsiiber-
schusses konnte durch hohere Ertrage aus dem Beteiligungsgeschift der Sparkasse teilweise
kompensiert werden. Diese entfielen im Wesentlichen auf ein Tochterunternehmen der Spar-
kasse, mit dem mit Wirkung zum 01.01.2014 ein Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen
wurde. Mit einem Anteil von 77,6 % am Bruttoertrag (Vorjahr: 78,4 %) bleibt das Zinsergebnis
weiterhin die bedeutendste Ertragsquelle der Kreissparkasse Koln.

Der Provisionsiiberschuss (GuV-Posten 5 und 6) erhéhte sich um 7,4 Mio. Euro auf 126,9 Mio.
Euro. Hierzu haben insbesondere hohere Ertrage aus dem Wertpapiergeschidft, dem Girover-
kehr sowie der Vermittlung von Versicherungen beigetragen. Infolge der Aufgabe des Status
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als Handelsbuchinstitut Ende 2013 wurden im Berichtsjahr die Ertrdge aus dem Kundenwert-
papiergeschaft erstmalig im Provisionsertrag erfasst. Diese wurden bisher im Nettoertrag des
Handelsbestands ausgewiesen. Aufgrund ihrer insgesamt untergeordneten Bedeutung fiir die
Ertragslage wurde auf eine Anpassung der betroffenen Vorjahreswerte (GuV-Posten 5 bzw. 7)
verzichtet. Das Provisionsergebnis ist somit hinter den hohen Erwartungen zuriickgeblieben.
Insgesamt macht der Provisionsiiberschuss 21,3 % des Bruttoertrages aus (Vorjahr: 19,9 %).

Der Nettoertrag des Handelsbestands (GuV-Posten 7) verringerte sich infolgedessen um 2,7
Mio. Euro auf 0,2 Mio. Euro.

Verwaltungsaufwendungen 2014 2013 | Verdanderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %

Personalaufwand (GuV 10a) 254,6 245,4 9,2 3,7
+ | Andere Verwaltungsaufwendungen

(GuV 10b) 150,2 145,5 4,7 3,2
= | Allgemeine Verwaltungs-

aufwendungen (GuV 10) 404,8 390,9 13,9 3,6
+ | Abschreibungen auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen

(GuVv 11) 16,8 17,8 -1,0 -5,6
= | Gesamt 421,6 408,7 12,9 3,2

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um 12,9 Mio. Euro auf 421,6 Mio. Euro.

Die darin enthaltenen Personalaufwendungen sind im Wesentlichen bedingt durch die Tarifer-
hohungen sowie aufgrund von Aufwendungen fiir Vorruhestandsregelungen um 9,2 Mio. Euro
auf 254,6 Mio. Euro gestiegen und lagen somit tiber den Erwartungen. Die anderen Verwal-
tungsaufwendungen erhdhten sich um 4,7 Mio. Euro auf 150,2 Mio. Euro und lagen damit noch
unter den Planwerten. Der Anstieg gegeniiber dem Vorjahr liegt insbesondere in hdheren
Pflichtbeitragen, die zu einem groRen Teil kiinftige Perioden betreffen, aber auch in gestiege-
nen EDV-Kosten begriindet. Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen (GuV-Posten 11) belaufen sich auf 16,8 Mio. Euro (Vorjahr: 17,8
Mio. Euro). Die Relation der Verwaltungsaufwendungen (GuV-Posten 10 und 11) zum Bruttoer-
trag erhdhte sich auf 70,8 % (Vorjahr: 68,2 %).

Der Saldo aus den sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen (GuV-Posten 8 abziig-
lich GuV-Posten 12) belauft sich auf 6,3 Mio. Euro (Vorjahr: 7,0 Mio. Euro).
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Bei der Bewertung und Bilanzierung der Eigenanlagen wurde besonderes Augenmerk auf die
Bewertungsgrundlage gelegt. Infolge des Fehlens aktiver Markte wurden fiir einen grof3en Teil
der Eigenanlagen indikative Kurse herangezogen. Dariiber hinaus erfolgte die Bewertung auf
der Basis theoretischer Preise, denen interne bzw. externe Bewertungsmodelle zugrunde lie-
gen. Die unternehmensindividuelle Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist hierbei
mit Ermessensentscheidungen verbunden. Trotz sachgerechter Ermessensausiibung kann dies
im Vergleich mit aktiven Mdrkten zu deutlich héheren Schatzunsicherheiten fiihren. Die Vorge-
hensweise bei der Bewertung der Wertpapierbestande ist im Anhang zum Jahresabschluss
ausfuhrlich dargestellt.

Bewertungsergebnis 2014 2013 | Verdanderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %

Bewertungsergebnis Kredite und

Wertpapiere der Liquiditatsreserve
(GuV 14, Vorjahr: GuV 13) -106,2 33,2 -139,4 <-100,0

+ | Sonstiges Bewertungsergebnis
(GuV 16, Vorjahr: GuV 15) -1,0 20,1 -21,1 <-100,0

+ | Zufuhrungen zu dem Fonds fur all-
gemeine Bankrisiken (GuV 18) 159,5 31,3 128,2 >100,0
= | Gesamt 52,3 84,6 -32,3 -38,2

Das Bewertungsergebnis ist deutlich um 32,3 Mio. Euro auf 52,3 Mio. Euro gesunken.

Aus der Bewertung im Kreditgeschaft und der Wertpapiere der Liquiditatsreserve ergab sich im
abgelaufenen Geschaftsjahr insgesamt ein positives Bewertungsergebnis (GuV-Posten 14) in
Hohe von 106,2 Mio. Euro nach einem negativen Bewertungsergebnis (GuV-Posten 13) in Hohe
von 33,2 Mio. Euro im Vorjahr. Der Wertberichtigungsbedarf auf Forderungen hat sich auf-
grund des stabilen konjunkturellen Umfeldes, verbunden mit einem aktiven Risikomanage-
ment, gegeniiber den historischen Tiefststdanden der Vorjahre nochmals deutlich verringert.
Der Risikovorsorgebedarf im Kreditgeschaft war somit deutlich niedriger als geplant. Bei den
Wertpapieren der Liquiditatsreserve konnte im Berichtsjahr ein positives Bewertungsergebnis
erzielt werden (Vorjahr: negatives Bewertungsergebnis). Dies lag im Wesentlichen an realisier-
ten Gewinnen im Zusammenhang mit dem Abbau des Wertpapierportfolios sowie geringeren
Niederstwertabschreibungen. Das Bewertungsergebnis der eigenen Wertpapiere fiel damit
deutlich besser aus als erwartet. Das Bewertungsergebnis wurde tberdies signifikant dadurch
beeinflusst, dass im Vorjahr bestehende Vorsorgen fiir die besonderen Risiken des Geschafts-
zweiges der Kreditinstitute teilweise aufgelost wurden. Der Auflésung steht eine Zufiihrung
zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken in derselben Hohe gegeniiber.

Das sonstige Bewertungsergebnis hat sich gegeniiber dem Vorjahr deutlich verbessert und lag
damit besser als erwartet. Im Berichtsjahr wird aufgrund von Wertaufholungen bei einem Toch-
terunternehmen und einer Beteiligung sowie von Gewinnen aus der VerduRerung einer Betei-
ligung ein positives Bewertungsergebnis (GuV-Posten 16) von 1,0 Mio. Euro ausgewiesen. Nie-
derstwertabschreibungen auf das Beteiligungsportfolio waren im Gegensatz zu den Vorjahren
nicht erforderlich. Im Vorjahr war ein negatives Bewertungsergebnis (GuV-Posten 15) von 20,1
Mio. Euro zu verzeichnen gewesen. Das Ergebnis selbst beruhte maRgeblich auf einer signifi-
kanten Abschreibung einer Verbundbeteiligung auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert.
Dieser Effekt wurde teilweise durch Nettoertrdge aus dem Abgang der verbliebenen Wertpa-
piere des Anlagevermdgens kompensiert.

Als Folge der im Jahr 2009 beschlossenen MaRnahmen zur weiteren Stabilisierung der ehema-
ligen WestLB AG hat die Sparkasse fiir das Geschaftsjahr 2014 eine Vorsorge in Hohe von 11,1
Mio. Euro (Vorjahr: 11,0 Mio. Euro) durch Dotierung des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken nach 8 340g HGB getroffen. Weitergehende Erlauterungen sind im Anhang zum
Jahresabschluss ausfiihrlich dargestellt. Daneben wurde dem Sonderposten gemdf3 8 340e
Abs. 4 HGB ein entsprechender Betrag der Nettoertrage des Handelsbestands in Héhe von 20
Tsd. Euro (Vorjahr: 0,3 Mio. Euro) zugefiihrt. Dariiber hinaus wurden zur weiteren Starkung des
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals weitere Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisi-
ken vorgenommen, die — wie zuvor erldutert — zu einem wesentlichen Teil auf den Auflésungen
der Vorsorgen fiir die besonderen Risiken des Geschaftszweiges der Kreditinstitute beruhen.
Insgesamt ergibt sich eine Zufiihrung zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken von 159,5 Mio.
Euro (Vorjahr: 31,3 Mio. Euro).
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Die aullerordentlichen Aufwendungen (GuV-Posten 21) betragen wie im Vorjahr 1,0 Mio. Euro.
Hierbei handelt es sich um den Zufiihrungsbetrag zu den unmittelbaren Pensionsriickstellun-
gen aus der Erstanwendung des BilMoG, der in Ausiibung des Ubergangswahlrechtes gemaf}
Art. 67 Abs. 1 EGHGB Uiber einen Zeitraum von maximal 15 Jahren verteilt wird.

Im Geschaftsjahr betrug der Steueraufwand (GuV-Posten 23 und 24) 67,1 Mio. Euro (Vorjahr:
50,9 Mio. Euro). Die Steuern vom Einkommen und Ertrag (GuV-Posten 23) erhdhten sich um
16,2 Mio. Euro auf 66,2 Mio. Euro. Dieser Anstieg resultierte neben héheren Nachzahlungen fiir
Vorjahre insbesondere aus deutlich hoheren periodischen Ertragsteuern.

Nach Feststellung des Jahresabschlusses und Billigung des Lageberichtes entscheidet der
Zweckverband fir die Kreissparkasse Koln auf Vorschlag des Verwaltungsrates tber die Ver-
wendung des Jahresiiberschusses von 53,6 Mio. Euro.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichtes verlduft die Entwicklung der Finanz-, Vermo-
gens- und Ertragslage entsprechend den Erwartungen.

Vermdégens- und Finanzlage

Die Sicherheitsriicklage betrdagt 1.437,6 Mio. Euro. Im Geschéftsjahr 2014 wurde ein Bilanzge-
winn von 53,6 Mio. Euro erzielt. Dariiber hinaus wird der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken ge-
malk § 340g HGB mit 321,7 Mio. Euro ausgewiesen. Hiervon entfallen 66,7 Mio. Euro auf die
Vorsorge fiir die Risiken einer Inanspruchnahme im Zusammenhang mit den indirekten Ver-
pflichtungen gegeniiber der Ersten Abwicklungsanstalt sowie 1,6 Mio. Euro auf den Sonderpos-
ten nach 8 340e Abs. 4 HGB. Ergdnzend verfiigt die Sparkasse liber weitere Eigenkapitalbe-
standteile.

Die Eigenmittelanforderungen, die sich aus Art. 92 CRR (Capital Requirements Regulation)
ergeben, wurden von der Sparkasse sowohl im Jahresverlauf als auch per 31.12.2014 deutlich
Ubererfullt. Die harte Kernkapitalquote wie auch die Kernkapitalquote betragen jeweils 11,94
% und liegen somit signifikant Giber den festgelegten Mindestquoten von 4,5 % bzw. 6 %. Mit
einer Gesamtkapitalquote von 14,49 % wird die vorgeschriebene Mindestnorm von 8 % eben-
falls tiberschritten.

Das gemald § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG zu ermittelnde Verhaltnis von Jahresiiberschuss und Bi-
lanzsumme zum 31.12.2014 betragt 0,23 %.

Die grof3ten Einzelpositionen auf der Aktivseite der Bilanz stellen mit 84 % die Forderungen an
Kunden sowie mit 7 % die Eigenanlagen dar. Auf der Passivseite der Bilanz dominieren mit
72 % die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sowie mit 11 % die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten.

Fir die spezifischen Risiken der Geschaftstatigkeit von Kreditinstituten ist angemessen Vor-
sorge getroffen. Den Risiken im Kreditgeschaft wird durch entsprechende Wertberichtigungen
und Riickstellungen Rechnung getragen. Die Bewertung der Wertpapiere des Umlaufvermé-
gens erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip. Die lbrigen Vermégensgegenstdande
wurden vorsichtig bewertet.

Die Zahlungsbereitschaft der Kreissparkasse Koln war jederzeit gewdhrleistet. Zur Erfiillung
der Mindestreservevorschriften wurden entsprechende Guthaben bei der Deutschen Bundes-
bank unterhalten. Weitergehende Erlauterungen zur Steuerung von Liquiditatsrisiken und zur
Einhaltung der Liquiditatskennziffer gemaR der Liquiditatsverordnung (LiqV) der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht enthdlt der Chancen- und Risikobericht.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Personal- und Sozialbereich

Ende 2014 beschéftigte die Kreissparkasse Kéln 3.984 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Die
Zahl der Teilzeitbeschiftigten betrug 1.187. Mit 452 Auszubildenden weist die Sparkasse eine
unverdndert hohe Ausbildungsquote auf. Die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit der Be-
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schaftigten betragt 21 Jahre und das Durchschnittsalter 43 Jahre. 35 % der bankspezifisch
Beschaftigten weisen mit einem Hochschul-, Fachhochschul-, Lehrinstituts- oder einem Ab-
schluss zum Sparkassenbetriebswirt eine héhere Qualifizierung auf.

Férderengagement

Unter dem Motto ,In der Region - fiir die Region“ ist die Kreissparkasse Koln bestrebt, alle
Biirger an ihrem wirtschaftlichen Erfolg teilhaben zu lassen.

Das Engagement der Sparkasse ist hierbei breitgefachert. Die Kreissparkasse Koln ist bei-
spielsweise Trdger von insgesamt dreizehn Stiftungen. lhre Tatigkeit deckt das gesamte Spekt-
rum gemeinnitziger Forderzwecke in den Bereichen Soziales, Bildung, Kultur, Jugendforde-
rung, Natur- und Umweltschutz und Sport ab.

Im Geschéftsjahr 2014 konnten insgesamt 6,2 Mio. Euro (Vorjahr: 5,7 Mio. Euro) fiir gemein-
nitzige Projekte zur Verfiigung gestellt werden. Die finanziellen Zuwendungen aus eigenen
Mitteln, dem PS-Zweckertrag und Ausschiittungen der Stiftungen flossen in tiber 3.000 soziale,
kulturelle und bildungsorientierte Projekte wie auch in umweltbezogene MaRnahmen und
Sportaktivitaten bis hin zur Unterstiitzung von Aufgaben wie der Schuldnerberatung.

Nachtragsbericht

Die Schweizer Zentralbank hat am 15.01.2015 entschieden, die bisherige Stabilisierung des
Wechselkurses des Schweizer Frankens zum Euro aufzugeben. Nach herrschender Meinung
haben Kursveranderungen, die nach dieser Entscheidung eingetreten sind, wertbegriindenden
Charakter. Gleichwohl ist bei einem Anhalten des aktuellen Wechselkursniveaus von nennens-
werten Belastungen des Jahresergebnisses 2015 auszugehen. Hiervon sind zum einen ausfall-
gefdhrdete Fremdwdhrungspositionen betroffen, da der ausfallgefahrdete Teil der Position
nicht mehr im Rahmen der besonderen Deckung nach 8 340h HGB beriicksichtigt werden darf.
Dadurch kann sich bei bislang durch entsprechende Gegengeschafte geschlossenen Positio-
nen in Zukunft auch ein Aufwand aus der Wahrungsumrechnung ergeben. Zum anderen ist im
Zusammenhang mit ausfallgefdhrdeten Zahlungsverpflichtungen von Kunden aus Fremdwah-
rungsderivaten mit einem erhdhten Rickstellungsbedarf zu rechnen.

Dariiber hinaus sind keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Ge-
schéaftsjahres eingetreten.
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Chancen- und Risikobericht

Risikomanagement

Grundlagen

Die geschaftspolitischen Entscheidungen der Sparkasse beruhen auf der laufenden Beurtei-
lung des Verhdltnisses von erzielbarer Rendite und einzugehenden Risiken unter konsequen-
ter Sicherung der Risikotragfahigkeit. Daher sind die Identifikation und die exakte Messung
aller wesentlichen Risiken Grundlagen ihres Risikomanagementsystems. Die Methoden zur
Steuerung der Gesamtrisiken entsprechen dem Umfang, der Komplexitdt und dem Risikogeh-
alt der Geschdfte. Mit ihrem Risikomanagementsystem erfiillt die Kreissparkasse Kéln die ge-
setzlichen Anforderungen, insbesondere werden die Mindestanforderungen an das Risikoma-
nagement von Kreditinstituten (MaRisk) beachtet.

Als Risiko bezeichnet die Sparkasse die Gefahr eines Verlustes oder Schadens durch eine un-
glinstigere als die urspriinglich erwartete Entwicklung. Sie steuert die Risiken auf der Grundla-
ge einer aus der Geschdftsstrategie, unter Beriicksichtigung der Risikotragfdhigkeit, konsis-
tent abgeleiteten Risikostrategie.

Die Risikostrategie beschreibt die Ziele der Sparkasse im Rahmen des Risikomanagements
und die Strukturen, die sie zu diesem Zweck implementiert hat. Fiir die wesentlichen Risikoar-
ten hat der Vorstand dariiber hinaus individuelle Teilstrategien in Kraft gesetzt. Das Strategie-
system aus Geschafts- und Risikostrategie sowie Teilstrategien je Risikoart wird jahrlich vom
Vorstand tiberpriift, gegebenenfalls angepasst und mit dem Risikoausschuss des Verwaltungs-
rates erortert.

Die Risikoarten (Gesamtrisikoprofil) sind in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt. Als we-
sentliche Risiken hat die Sparkasse die Risikoarten Adressenrisiken, Marktpreisrisiken, Liquidi-
tatsrisiken und operationelle Risiken identifiziert. Diesen Risikoarten wird im Rahmen der Risi-
kosteuerung besondere Bedeutung beigemessen, da aus ihnen eine unmittelbare und kurzfris-
tige Bedrohung fiir die Existenz oder die Ertragskraft der Sparkasse resultieren kénnte. Das
Gesamtrisikoprofil wird turnusmaRig im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur tberprift und
gegebenenfalls angepasst.

Risikoarten
I
|

Adressenrisiken Marktpreisrisiken Liquiditatsrisiken oPa‘;Z:LGne"e Sonstige Risiken
— Kreditrisiko star?:ii';'mgs_ Zahll(:?tgsi'i"sr;r(aohl 9" Einzelinstitut  Strategisches Risiko
|| . - || . . Refinanzierungs- Tochter- | -

Emittentenrisiko Aktienkursrisiko risiko I T Absatzrisiko
— Kont:iasliwf:ten- — Wahrungsrisiko Markt:il:i‘;('gltats- — Kostenrisiko
L | Adressenrisiken | - | -

aus Beteiligungen Spreadrisiko Modellrisiko

Risiken aus

T Optionsrisiko | Outsourcing

|| Marktpreisrisiken
aus Beteiligungen

— iibrige Risiken

wesentliche Risikoarten | Gruppenebene ‘

Die Risikoarten werden in der Risikosteuerung auf unterschiedliche Weise beriicksichtigt. Die
quantifizierbaren Risikoarten (Adressenrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken,
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Spreadrisiko Refinanzierung als Teil des Liquiditatsrisikos, Absatz- und Kostenrisiken) werden
in die Risikotragfahigkeitsbetrachtung aufgenommen, wdhrend die nicht quantifizierbaren
Risikoarten durch Gestaltung der Prozesse oder durch zusatzliche Kennziffern neben der Risi-
kotragfahigkeit gemanagt werden (strategische Risiken, allgemeines Liquiditdtsrisiko, Modell-
risiken, Risiken aus Outsourcing). Die Aggregation der fiir die einzelnen Risikoarten ermittel-
ten Risiken zum Gesamtrisiko erfolgt konservativ ohne die Beriicksichtigung von Diversifikati-
onseffekten (Inter-Risikokonzentrationen).

Intra-Risikokonzentrationen sollen so weit wie moglich vermieden bzw. verringert werden. Im
Bereich der Adressenrisiken sollen bestehende Konzentrationen in Form von individuellen
GroRengagements mit Hilfe von Engagementstrategien abgebaut werden. Branchenkonzentra-
tionen werden untersucht und Gberwacht. Risikokonzentrationen im Bereich der Eigenanlagen
werden durch gezielte Diversifikationsstrategien hinsichtlich der Emittentenauswahl verhin-
dert. Zur Minimierung moglicher Konzentrationen im Bereich des Zinsrisikos wird eine gleich-
maRige Ablaufstruktur angestrebt.

Dariiber hinaus werden Intra-Risikokonzentrationen, soweit méglich und sinnvoll, im Rahmen
der Risikomessung beriicksichtigt. So werden beispielsweise im Rahmen des Adressenrisi-
komodells Credit Portfolio View (CPV) Risikokonzentrationen aus Branchen- und GrofRenkon-
zentrationen abgebildet.

Organisation

Die Verantwortung fiir ein funktionsfdahiges und ordnungsgemédRes Risikomanagementsystem
tragt der Gesamtvorstand, von dem alle wesentlichen Beschliisse im Rahmen des Risikomana-
gements getroffen werden. Unterstiitzt wird die Geschaftsleitung in allen risikopolitischen Fra-
gen durch die Risikocontrolling-Funktion, die fiir die unabhangige Uberwachung und Kommu-
nikation der Risiken zustdndig ist. Zu diesem Zweck nimmt der Leiter der Risikocontrolling-
Funktion u. a. an den Vorstandssitzungen teil. Die Risikocontrolling-Funktion ist aufbauorgani-
satorisch bis einschlielRlich der Ebene der Geschaftsleitung von den Bereichen getrennt, die fiir
die Initilerung bzw. den Abschluss von Geschéften zustdandig sind.

Der Vorstand informiert den Verwaltungsrat regelmdRig tiber die Risikosituation der Sparkas-
se, wobei die detaillierte Berichterstattung an den vom Verwaltungsrat gebildeten Risikoaus-
schuss gerichtet ist. Der Vorsitzende des Risikoausschusses informiert anschlieBend den ge-
samten Verwaltungsrat.

MaRBnahmenvorschldge zur Steuerung bestimmter Risikoarten werden dem Vorstand auch
durch zu seiner Unterstiitzung eingesetzte Ausschiisse vorgelegt. Dabei befassen sich der Bi-
lanzstrukturausschuss mit Marktpreis- und Liquiditatsrisikosteuerung, das Kreditkomitee mit
Adressenrisikosteuerung und der OpRisk-Ausschuss mit der Steuerung von operationellen
Risiken. Das Gremium fiir neue Produkte koordiniert den Neue-Produkte-Prozess, bei dem alle
mit einer Produkteinfiihrung verbundenen Risiken und Verdnderungen der Prozessabldufe
analysiert werden. In den Ausschiissen sind jeweils Markt- und Uberwachungsbereiche vertre-
ten.

Auf Basis einer Risikoanalyse ist die Sparkasse zu dem Ergebnis gekommen, dass die Anforde-
rungen fiir bedeutende Institute gemaR der Verordnung iiber die aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen an Verglitungssysteme von Instituten (Instituts-Vergiitungsverordnung) von ihr nicht
anzuwenden sind. Insbesondere hat sie auch auf die Einsetzung eines Vergiitungsausschusses
verzichtet.

Die Interne Revision liberzeugt sich im Rahmen von System- und Funktionspriifungen von der
Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.

Fir alle zeitkritischen Aktivitdten und Prozesse werden bei der Kreissparkasse Kéln Notfallkon-
zepte erarbeitet und in einem Notfallhandbuch dokumentiert.
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Risikotragfdhigkeit
Bestimmung der Risikotragfdhigkeit

Zur Begrenzung und Steuerung der Risiken hat die Sparkasse ein Risikotragfdahigkeitskonzept
verabschiedet, das durch Gegeniiberstellung von Risiken und Risikodeckungspotenzial die
laufende Risikotragfahigkeit sichert. Das Risikotragfahigkeitskonzept beriicksichtigt sowohl
die Wirkung der Risiken in der Betriebsergebnisrechnung des laufenden und folgenden Ge-
schéftsjahres (GuV-Ebene) als auch die durch Risikoeintritt mégliche Barwertverdnderung des
Bestandsvermdégens auf Jahressicht (Vermdgensebene). Das Konfidenzniveau der den Limiten
gegeniibergestellten Value-at-Risk-Werte liegt bei 99 %.

Der aus den Vorschriften der Verordnung tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen (CRR) abgeleitete notwendige Anteil des Risikodeckungspotenzials fiir die
Fortfiihrung der Sparkasse wird nicht zur Risikonahme verwendet. Diese Leitlinie zur Bestim-
mung des ,einsetzbaren Risikodeckungspotenzials“ stellt sicher, dass der Sparkasse auch bei
Eintritt der Risiken genligend Eigenmittel zur Unterlegung der Risikopositionen verbleiben
(Fortfihrungsansatz). Welcher Teil des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials tatsachlich zur
Limitierung freigegeben wird (,eingesetztes Risikodeckungspotenzial“), wird jahrlich im Kon-
text der operativen Planung vom Vorstand festgelegt.

Das einsetzbare Risikodeckungspotenzial im jahresbezogenen Verlustlimitsystem auf GuV-
Ebene besteht im Wesentlichen aus dem Gewinn vor Steuern, den Vorsorgereserven und Teilen
der Sicherheitsriicklage. Fiir die Risikoberechnung wird das Restjahr als Haltedauer zugrunde
gelegt (Ausnahme: Marktpreisrisiken Handelsbuch mit Haltedauer 10 Tage), wobei bereits ein-
getretene Abweichungen zur Planung beriicksichtigt werden. Jeweils ab dem 30. Juni des lau-
fenden Jahres wird eine Risikotragfahigkeitsbetrachtung tiber den Bilanzstichtag hinaus mit
Haltedauer bis zum 31. Dezember des Folgejahres durchgefiihrt.

Basis fiir das einsetzbare Risikodeckungspotenzial auf Vermdgensebene ist das Bestandsver-
mdogen der Sparkasse auf Jahressicht. Die Risikolimite sind relativ zum Risikodeckungspoten-
zial festgelegt, so dass sie sich automatisch der aktuellen Risikotragfahigkeit der Sparkasse
anpassen. Die zur Risikoberechnung unterstellten Haltedauern betragen auf der Vermdgens-
ebene 10 Tage fiir Marktpreisrisiken im Handelsbuch und 250 Tage fiir alle anderen Risiken.

Geschifte dirfen von den operativen Bereichen nur im Rahmen der vorgegebenen Risiko- und
Verlustlimite getdtigt werden. Deren Einhaltung wird monatlich Giberwacht. Bei Uberschreitun-
gen verfuigt die Sparkasse liber geeignete MaRnahmen zur Sicherung der Risikotragfahigkeit.
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Bei Festlegung der Limite fiir das Jahr 2014 betrug die Summe der Verlustlimite 78 % (Vorjahr:
89 %) des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials. Fiir die Vermdgenslimite wurden wie im
Vorjahr 70 % des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials durch den Vorstand bereitgestellt.
Der Anteil der Limite je Risikoart an der Summe aller Limite ist in folgender Tabelle dargestelit:

Limite je Risikoart Verlustlimite Vermoégenslimite
Anteil in % Anteil in %
2014 2013 2014 2013
Adressenrisiken 44 41 29 29
Marktpreisrisiken 44 47 54 54
Operationelle Risiken 3 2 2 2
Sonstige Risiken 9 10 15 15
Summe 100 100 100 100

Berichtssystem zur Risikotragfihigkeit und Uberwachung der Risikostrategien

Risikobericht nach MaRisk

Der Bereich Risikocontrolling erstellt unter Beteiligung des Bereiches Kredit-Risiko-Steuerung
quartalsweise einen umfassenden Risikobericht, der dem Gesamtvorstand zugeleitet und im
Rahmen einer Vorstandssitzung erértert wird.

Im Risikobericht wird die Risikosituation der Sparkasse dargestellt, umfassend analysiert und
beurteilt. Insbesondere werden die Entwicklung der Risikotragfdhigkeit erldutert und die Li-
mitauslastungen untersucht. Bei der Beurteilung der Risikotragfahigkeit werden auch die Er-
gebnisse von auf Institutsebene durchgefiihrten Stresstests beriicksichtigt. Dariiber hinaus
werden Frilhwarnindikatoren zu den einzelnen Risikoarten untersucht.

Im Adressenrisikokapitel werden insbesondere die Entwicklung des Kreditportfolios (z.B. nach
Branchenstruktur und Risikoklassen), die Einhaltung bzw. Auslastung der Limitsysteme, die
Entwicklung der GrolRkredite und bedeutender Engagements sowie der Geschaftsverlauf im
Kreditgeschaft dargestellt. Besondere Beachtung findet dabei die Darstellung moglicher Risi-
kokonzentrationen. Dariiber hinaus werden die Adressenrisiken aus Eigenanlagen untersucht.

Im Abschnitt Gber Marktpreisrisiken wird detailliert tiber die Risiko- und Ergebnisentwicklung
der mit Marktpreisrisiken behafteten Positionen, d.h. Giber die Marktpreisrisiken aus Handels-
geschaften und die Zinsrisiken im Anlagebuch, informiert.

Im Kapitel Gber Liquiditatsrisiken finden sich Analysen zur Entwicklung der Liquiditatskennzif-
fer und des Liquiditatspuffers sowie Untersuchungen zur Auswirkung geeigneter Szenarien.

Im Berichtsteil {iber operationelle Risiken wird eine Ubersicht und Analyse der eingetretenen
Schdaden gegeben. Ebenso erfolgt eine Analyse des Risikos auf Basis von simulierten Verlust-
verteilungen (Monte-Carlo-Simulation). Die Ergebnisse der Risikoinventur werden einmal jahr-
lich im ergdnzenden Bericht (iber operationelle Risiken analysiert und erldutert.

In einem gesonderten Kapitel werden die wesentlichen Annahmen und Parameter der Risiko-
ermittlung dargestellt und es wird gegebenenfalls tiber deren Anderungen berichtet.

Das abschlieBende Kapitel enthdlt die Ergebnisse und ausfiihrliche methodische Beschreibun-
gen umfangreicher Stresstests auf Risikoarten- und Gesamtinstitutsebene.

Jeweils zu Jahresbeginn wird ein Zusatzbericht mit den Ergebnissen der inversen Stresstests
erstellt.
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Validierungsberichte

Die Ergebnisse der Validierungsuntersuchungen von vergleichsweise komplexen Methoden
und Verfahren zur Risikoquantifizierung werden in eigenen Berichten dargestellt. Die Sparkas-
se hat solche Verfahren bei der Ermittlung von Adressenrisiken, Marktpreisrisiken und operati-
onellen Risiken im Einsatz.

Risikotragfihigkeitsbericht

Monatlich erstellt der Bereich Risikocontrolling einen Risikotragfahigkeitsbericht, der die ak-
tuellen Risikotragfahigkeitsrechnungen der GuV- und Vermdgensebene sowie die Limitauslas-
tungen nach Risikoarten umfasst.

Tagesreport

Fir die tagliche Berichterstattung tiber Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften erstellt der
Bereich Risikocontrolling den mit dem Handel abgestimmten Tagesreport. Adressaten sind der
Vorstand und die fiir Handel, Uberwachung und Revision zustandigen Zentralbereichsleiter.
Der Tagesreport umfasst neben der Risikoinformation die Handelsergebnisse sowie die Tages-
und Buchwerte der Wertpapierbestdnde. Auf der GuV-Ebene wird liber die aktuelle Auslastung
der Verlustlimite und auf der Vermégensebene Uiber die aktuellen Auslastungen der Risikolimi-
te von Handels- und Anlagebuch berichtet. Ebenso erfolgt die Darstellung eines Friihwarnindi-
kators, der die Haltedauer anzeigt, bei der die entsprechend berechneten Abschreibungsrisi-
ken der Liquiditatsreserve addiert zu den auf Jahressicht berechneten anderen Risiken den
erwarteten Gewinn vor Steuern und die Vorsorgereserven aufzehren.

Bericht liber die Asset-Allocation

Die in der Geschaftsstrategie, der Risikostrategie und den Teilstrategien zu einzelnen Risikoar-
ten fixierten Vorgaben zur Vermoégensstruktur der Kreissparkasse Kéln werden monatlich an
den Bilanzstrukturausschuss und lber diesen an den Vorstand berichtet.

Zinsbuchreport

Die Einhaltung der Strategievorgaben fiir Zinsrisiken im Anlagebuch stellt der Bereich Risi-
kocontrolling im monatlichen Zinsbuchreport fiir den Bilanzstrukturausschuss dar. Hierzu wer-
den die Cashflowstruktur, die Risiko-Rendite-Relation und die Kennziffer im Rahmen des auf-
sichtsrechtlichen Zinsschocks aufgezeigt.

Ad-hoc-Berichterstattung

Unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen werden unverziiglich an die Ge-
schéftsleitung, die jeweiligen Verantwortlichen und die interne Revision weitergeleitet. Fiir alle
wesentlichen Risiken sind risikoartenspezifische Entwicklungen definiert, die einen Ad-hoc-
Bericht auslésen.

Risikomanagement der Risikoarten
Adressenrisiken

Das Eingehen von Adressenrisiken im Kunden- und Eigenanlagengeschift ist zentraler Be-
standteil der Geschaftstatigkeit der Sparkasse.

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitdtsrisiken. Dabei beinhal-
tet das Adressenausfallrisiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls. Das Bonitdtsri-
siko spiegelt das Risiko von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen eines Ge-
schaftspartners wider. Adressenrisiken umfassen neben dem klassischen Kreditausfallrisiko
auch Emittenten- und Kontrahentenrisiken aus Handelsgeschaften.

Kernpunkt der Adressenrisikostrategie ist die Vermeidung von Risiken aus GréBenkonzentra-
tionen durch die Festlegung von Obergrenzen fiir Engagements von Kreditnehmereinheiten
sowie von ratingabhdngigen Limiten fiir Kreditnehmer. Das Wachstum im breiten und diversifi-
zierten Kreditgeschaft steht im Mittelpunkt der angestrebten Kreditportfolioentwicklung.
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Der Einsatz von Ratingverfahren ist fiir die Sparkasse bei der Adressenrisikosteuerung grund-
legend. Fur Kunden der Sparkasse werden iiberwiegend auf internen Verfahren (Standard-,
Immobiliengeschdfts- und KundenKompaktRating sowie KundenScoring) basierende Ra-
tingnoten ermittelt. Sofern dies nicht moglich ist, werden ergdnzend externe Ratings verwen-
det. Die Bonitdt von Emittenten und Kontrahenten wird anhand von Ratings externer Ratinga-
genturen beurteilt. Die Ratings werden auch in der Vertriebssteuerung, d.h. zur Vor- und Nach-
kalkulation, eingesetzt. Sie sind zudem Grundlage des Kompetenzsystems der Sparkasse.

Zur friihzeitigen Erkennung sich abzeichnender Risiken im Kreditgeschaft setzt die Sparkasse
ein maschinelles Friihwarnsystem ein. Mit Hilfe von Friihwarnindikatoren aus Konto- und Sys-
temdaten sowie weiteren qualitativen Merkmalen werden regelmdRig und strukturiert Enga-
gements mit erhdhtem Risikopotenzial identifiziert. Ziel ist die rechtzeitige Einleitung von Ge-
genmalnahmen und gegebenenfalls Uberleitung in die Intensiv- oder Sanierungsbetreuung.

Die Sparkasse besichert ihre Kreditengagements nach kreditwirtschaftlichen Kriterien. Der
verbleibende Blankoanteil des Engagements ist Grundlage fiir die risikoorientierte Limitierung
und wird im Kompetenzsystem sowie bei der Bepreisung beriicksichtigt.

Zu seiner Unterstlitzung im Rahmen des Kreditrisikomanagements hat der Vorstand das Kre-
ditkomitee installiert, das sich aus dem Markt- und dem Marktfolgevorstand sowie leitenden
Mitarbeitern aus den jeweiligen Fachbereichen zusammensetzt. Dieses Gremium erarbeitet
Vorschldge zu individuellen Engagementstrategien, in denen die Adressenrisikostrategie der
Kreissparkasse Koln konkretisiert wird.

Mit der Kreditdatenbank Risikomanagementsystem (RMS) wird im Zentralbereich Kredit-
Risiko-Management eine Vielzahl risikorelevanter Informationen auf Kundenebene analysiert.
Hierdurch verfiigt die Sparkasse tber eine hohe Transparenz der Struktur und Entwicklung des
Kreditportfolios.

Zur Quantifizierung, Limitierung und Analyse der Adressenrisiken setzt die Sparkasse das Ad-
ressenrisikomodell CPV ein. CPV bewertet Kredit-, Kontrahenten- und Anteilseignerrisiken,
bildet Wechselwirkungen und Diversifikationseffekte innerhalb des Portfolios ab und beriick-
sichtigt Schwankungen der Sicherheitenverwertung. Es dient insbesondere der Identifizierung
von Risikokonzentrationen.
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Adressenrisiken im Kreditgeschdift

Schwerpunkt des origindren Kreditgeschafts zum Stichtag 31.12.2014 sind mit 49 % (Vorjahr:
49 %) des Gesamtvolumens die Ausleihungen an Unternehmen und Selbststandige sowie mit
39 % (Vorjahr: 38 %) die Kredite an Privatkunden.

PortfoliostrukturKreditgeschift31.12.2014

Sonstige
1%

Offentliche Haushalte
11%

Privatkunden
39%

O Privatkunden
B Gewerbliche Kunden

o Offentliche Haushalte

OSonstige

Gewerbliche Kunden
49%

Das Kundenkreditportfolio ist insgesamt gut diversifiziert. Zur Verbesserung der GroRenklas-
senstruktur ist eine Obergrenze fiir das Volumen von Kreditnehmereinheiten festgelegt. Fir
die wenigen Uber dieser Grenze liegenden Engagements liegen strukturell begriindete Aus-
nahmen oder Einzelengagementstrategien vor, die vom Gesamtvorstand beschlossen wurden.

Innerhalb der gewerblichen Kunden haben die Branchen Verarbeitendes Gewerbe, Baugewer-
be, Wohnungswesen und Grundstiickswesen mit zusammen 53 % einen wesentlichen Anteil
am Portfolio der Sparkasse (Vorjahr: 52 %).

Die Ratingabdeckungsquote, bezogen auf das Kreditvolumen im originaren Kundenkreditge-
schaft, betragt 98,4 % zum 31.12.2014 und konnte gegeniiber dem Vorjahr (98,3 %) weiter
leicht verbessert werden.

Die Ratingstruktur des Kreditportfolios war im Laufe des Jahres 2014 nahezu konstant. Bei der
Ratinggliederung nach Gesamtkreditvolumen befinden sich bezogen auf die Ratingkategorien
1 bis 17 zum Jahresende 83 % (Vorjahr: 83 %) in den Kategorien 1 bis 8 mit niedrigen Ausfall-
wahrscheinlichkeiten. In den mit hohen Ausfallwahrscheinlichkeiten verbundenen Ratingklas-
sen 13 bis 17 ist der Anteil gegeniiber dem Vorjahr weiter riickladufig. Das betreute Volumen in
der Sanierung ist ebenfalls riickldufig.

Im gesamten Jahresverlauf lag der Value-at-Risk innerhalb des vorgegebenen Limits. Auch das
Verlustlimit flir Adressenrisiken aus Krediten und Beteiligungen wurde eingehalten.

Alle erkannten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft sind in ausreichendem Mal3e abgeschirmt. Er-
lduterungen zum Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft enthdlt der Abschnitt zur Ertragslage.
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Adressenrisiken aus Beteiligungen

Die operative Steuerung der Beteiligungen erfolgt durch den Bereich Beteiligun-
gen/Wagniskapital auf der Basis von Vorstandsbeschliissen. Die Beteiligungen der Sparkasse
werden nach ihren jeweiligen Beteiligungsmotiven klassifiziert. Neben den Beteiligungen zur
Erfillung von Sparkassenaufgaben geht die Sparkasse auch renditeorientierte Beteiligungen
mit dem Schwerpunkt der Beteiligung an der Entwicklung von Immobilienprojekten ein.

Die Risikomessung und -beurteilung von Adressenrisiken im Beteiligungsgeschaft erfolgt ge-
meinsam mit dem Kreditportfolio, wodurch Diversifikationseffekte beriicksichtigt werden. In
diesem Zusammenhang wird das gebildete Gesamtportfolio auf Risikokonzentrationen unter-
sucht.

Die Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben am Rheinischen Sparkassen- und
Giroverband und an der Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG machen zu-
sammen etwa 71 % des gesamten Beteiligungsportfolios auf Ebene der Institutsgruppe aus.

Die nach Beteiligungszweck unterteilten Volumensleitlinien fiir renditeorientierte Beteiligun-
gen wurden eingehalten.

Adressenrisiken aus Wertpapieren und Forderungen an Kreditinstitute

Die von der Sparkasse gehaltenen Wertpapiere unterteilen sich in eigen- und fremd-
gemanagte Anlagen. Im Bereich der eigengemanagten Anlagen wird strategiegemdR nur in
Papiere mit gutem Rating investiert.

Bei dem fremdgemanagten Teil der Eigenanlagen (Publikums- und Spezialfonds) wird auf eine
breite Streuung der Portfolios und damit auf Risikodiversifizierung geachtet.

Die risikoorientierten Limite fiir Wertpapieremittenten und Kontrahenten werden laufend
durch den Bereich Analyse/Kreditservice iberwacht. Zur Begrenzung von Kontrahentenrisiken
und zur Sicherung von Linien werden Collateralvereinbarungen mit zahlreichen Geschaftspart-
nern eingesetzt.

Die Limite auf Vermégens- und GuV-Ebene wurden im Jahresverlauf eingehalten.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger Verdn-
derungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten erge-
ben kdnnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der Sparkasse dominierenden
Zinsanderungsrisiken auch Spread-, Aktienkurs- und Wahrungsrisiken sowie durch Volatilitats-
veranderungen verursachte Anderungen von Optionspreisen. Rohwaren- und sonstige Preisri-
siken geht die Kreissparkasse Kéln derzeit nicht ein.

Zu seiner Unterstiitzung im Rahmen des Risikomanagements hat der Vorstand den Bilanz-
strukturausschuss eingerichtet, dem der Uberwachungsvorstand und der Handelsvorstand
sowie Vertreter der Zentralbereiche Institutionelle/Eigengeschéft (Treasury) sowie Finanzen
und Controlling angehdéren. Der Bilanzstrukturausschuss erarbeitet fiir den Vorstand Vorschla-
ge zu Fragen der Risikotragfahigkeit und der Marktpreisrisiko- und Liquiditatsrisikosteuerung.
Fur die operative Umsetzung von SteuerungsmaBBnahmen ist der Zentralbereich Institutionel-
le/Eigengeschaft (Treasury) zustandig.

Zur Absicherung von Marktpreisrisiken werden neben bilanziellen Instrumenten auch Derivate
eingesetzt.

Im Rahmen des Risikomanagements eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Voraus-
setzungen des 8 254 HGB erfiillen, werden auch fiir bilanzielle Zwecke als Sicherungsbezie-
hung (Bewertungseinheit) behandelt. Hierbei handelt es sich zum einen um derivative Ge-
schéfte, die Zins- und Wahrungsrisiken aus Aktivgeschaften absichern. Zum anderen werden
Kundengeschifte in Derivaten (Swaps und Caps/Collars) durch entsprechende Gegengeschifte
abgesichert. Dariiber hinaus setzt die Sparkasse Futures zur Absicherung einer Anlage in ei-
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nem Wertpapier-Sondervermégen ein. Ausfihrliche Erlauterungen zu Bewertungseinheiten
sind im Anhang des Jahresabschlusses im Abschnitt ,Sonstige Angaben — Angaben zu Bewer-
tungseinheiten” enthalten.

Daneben werden Derivate im Rahmen der Zinsbuchsteuerung eingesetzt. Sie werden in die
verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dariiber hinaus werden Devisentermingeschdfte und Devisenoptionen mit Kunden getatigt,
die aufgrund der korrespondierenden Gegengeschifte mit Kreditinstituten die Voraussetzung
der besonderen Wahrungsdeckung erfillen.

Im Handelsbuch werden keine Derivate zu Handelszwecken abgeschlossen.

Das Volumen der zuvor beschriebenen derivativen Finanzinstrumente zum 31.12.2014 wird im
Anhang des Jahresabschlusses im Abschnitt ,,Sonstige Angaben — Angaben zu derivativen Fi-
nanzinstrumenten“ ndaher erlautert.

Marktpreisrisiko aus Handelsgeschdften

Zur Messung der Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften verwendet die Sparkasse das Value-
at-Risk-Modul und den Kovarianz-Manager der Software SimCorp Dimension. Als
Datenquellen fiir Kurse, Renditen und Volatilitaiten sowie die eigene Ermittlung von Risikopa-
rametern (u. a. fur Zins- und Spreadrisiken) nutzt die Sparkasse die Datenanbieter Reuters und
Bloomberg.

Der Value-at-Risk wird auf Basis einer Datenhistorie von 1.000 Handelstagen ermittelt. Auf der
Vermdégensebene erfolgt die Berechnung fiir die eigengemanagten Papiere unter vollstandiger
Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten, wohingegen auf der GuV-Ebene die unter Be-
ricksichtigung von Diversifikationseffekten ermittelten Einzelrisiken konservativ ohne Beriick-
sichtigung von Diversifikationseffekten summiert werden. Ein Backtesting der Marktpreisrisi-
komessung fiir Handelsgeschéfte flihrt die Sparkasse regelmaRig durch.

Im Verlauf des Jahres 2014 lagen die Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften im Rahmen der
festgelegten Limite.

Marktpreisrisiko im Handelsbuch

Die Kreissparkasse Koln ist Nichthandelsbuchinstitut im Sinne des Art. 94 CRR. In einzelnen
Finanzinstrumenten werden in geringem Volumen Vorkaufe fiir den kleinteiligen Wiederver-
kauf an Kunden liber das Handelsbuch vorgenommen.

Die gréf3ten Positionen im Jahr 2014 bestanden in Renten.

Die Limite fiir Handelsbuchpositionen waren im Berichtsjahr nur sehr gering ausgelastet. Fiir
das Jahr 2015 sind die Limite daher deutlich reduziert und dem Limit fiir Marktpreisrisiken aus
Wertpapieren und Beteiligungen als Unterlimit zugeordnet worden.

Marktpreisrisiko im Anlagebuch

Dem Anlagebuch werden die nicht dem Handelsbuch zugewiesenen Geschafte zugeordnet. Es
besteht aus einem eigengemanagten Teil, der der Liquiditdtssteuerung dient, und fremdge-
managten Positionen in Publikums- und Spezialfonds.

Zur Fokussierung auf die Liquiditatssicherung werden fremdgemanagte Anlagepositionen
weitgehend abgebaut. Ausgenommen hiervon sind Positionen mit Kundenbezug und
Seedinvestments (Fondsinvestments zur Unterstiitzung der Akquisition von Verwahrstellen-
mandaten).

Das Wertpapierportfolio im Anlagebuch hat ein Volumen von etwa 1,7 Mrd. Euro (Vorjahr: 2,2
Mrd. Euro) und unterteilt sich in vier Segmente (siehe Abbildung). Die Rentenposition besteht
zu 99 % (Vorjahr: 99 %) aus Papieren guter bis sehr guter Bonitdt (Rating von AAA bzw. AA).
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Die Spezial- und Publikumsfonds beinhalten ein gut diversifiziertes Portfolio aus Anleihen und
Aktien sowie Aktien- und Zinsderivaten.

Portfoliostruktur Wertpapiereim Anlagebuch31.12.2014
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Portfoliostruktur Anlagebuch 31.12.2013 | 31.03.2014 | 30.06.2014 | 30.09.2014 | 31.12.2014
(Beizulegende Zeitwerte) Mio. Euro| Mio. Euro| Mio. Euro| Mio. Euro| Mio. Euro
Renten zur Liquiditdtssteuerung 1.912,7 1.901,6 1.831,9 1.612,2 1.490,6
Fonds mit Kundenbezug 206,0 206,9 207,9 207,1 208,7
Seedinvestments 21,0 22,6 26,2 24,4 16,9
Abbauportfolio

der Liquiditdtsreserve 51,9 38,2 24,6 20,8 21,0
Gesamt 2.191,6 2.169,3 2.090,6 1.864,5 1.737,2

Im Jahresverlauf wurden die Rentenbestande zur Liquiditdatssteuerung um ca. 22 % abgebaut.
Die Duration des Rentenportfolios verblieb dabei auf sehr niedrigem Niveau. Beim Abbauport-
folio konnten die Bestande um mebhr als die Halfte reduziert werden.

Das Rentenportfolio in der Liquiditatsreserve besteht im Wesentlichen aus Anleihen 6ffentli-
cher Emittenten bzw. staatsgarantierten Papieren sowie Pfandbriefen und Bankenanleihen.

Die Sparkasse hadlt lediglich geringe direkt oder indirekt gehaltene Bestiande an Anleihen von
Emittenten aus den besonders im Blickpunkt stehenden Staaten Portugal, Irland, Italien, Grie-
chenland und Spanien. Der Tageswert zum Stichtag belief sich inklusive Verbriefungen auf 5,2
Mio. Euro (Vorjahr: 8,5 Mio. Euro).

Das Bewertungsergebnis aus den Wertpapieren des Anlagebuches wird im Abschnitt zur Er-
tragslage erldutert.

Die Sparkasse beurteilt ihre Risikosituation bei den Marktpreisrisiken fiir Wertpapiere des An-
lagebuchs als gut. Die Limite wurden uber das gesamte Jahr 2014 deutlich eingehalten. Das
relative Vermdgenslimit fiir das Jahr 2015 ist wegen der zuvor erlduterten Unterordnung des
Handelsbuchlimits um 1 % angestiegen.

Marktpreisrisiken aus Beteiligungen

Marktnahe Beteiligungen beinhalten neben ihrem Ausfallrisiko auch ein Marktpreisrisiko. Der
fur Beteiligungen mit Marktpreisrisiken ermittelte Value-at-Risk wird dem Limit fiir Marktpreis-
risiken der Wertpapiere des Anlagebuchs und Beteiligungen zugeordnet. Die Berechnung er-
folgt hier iiber Parameter eines geeigneten Indexes bzw. eines Einzeltitels. Auch die aus den
im Bereich Beteiligungen/Wagniskapital abgeschlossenen Mezzanine-Finanzierungen entste-
henden Zinsdnderungsrisiken flie3en in die Risikoberechnungen ein.
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Zinsrisiko im Anlagebuch

Die Kreissparkasse Kéln geht zum Erreichen ihrer Ertragsziele Zinsanderungsrisiken im Anla-
gebuch ein. Zinsdanderungen wirken zum einen auf den Zinsiiberschuss (GuV-Ebene), zum an-
deren auf den Barwert zinssensitiver Positionen (Vermdgensebene). Die Sparkasse setzt dem-
entsprechend unterschiedliche Verfahren zur Risikomessung auf GuV- und Vermdgensebene
ein.

Auf Vermdgensebene werden die Cashflows der Kundenforderungen/-verbindlichkeiten zur
Ermittlung des Value-at-Risk mit geeigneten Parametern abgezinst. Implizite Optionen aus
Passivprodukten werden dabei mit statistischer Ausiibung und szenarioabhdngiger optionaler
Auslibung beriicksichtigt. Variable Produkte flieBen mit Hilfe der Methode der gleitenden
Durchschnitte ein.

Zur Berechnung des Zinsuberschussrisikos auf der GuV-Ebene werden das verzinsliche
Istgeschdft sowie das geplante Neugeschaft monatlich abgegrenzt. Die Neugeschaftsannah-
men werden entsprechend aus der Gesamthausplanung abgeleitet. Implizite Optionen aus
Passivprodukten werden dabei mit statistischer Ausiibung beriicksichtigt. Variable Produkte
flieRen mit Hilfe der Methode der gleitenden Durchschnitte aus der Vermdgensebene ein. Ab-
weichungen vom geplanten Zinsiiberschuss werden in der Limitauslastung beriicksichtigt.

Im abgelaufenen Jahr bewegten sich die Risiken innerhalb der vorgegebenen Limite. Das rela-
tive Limit fiir barwertige Zinsanderungsrisiken bleibt fiir das Jahr 2015 bei 28 % des einge-
setzten Risikodeckungspotenzials. Das absolute GuV-Limit von 40 Mio. Euro wird weiterhin als
ausreichend angesehen.

Erganzend zur Risikoberechnung im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts werden alle
zinstragenden Kunden- und Eigengeschidfte zum Zinsbuch zusammengefasst und analysiert.
Das Zinsbuch wird daraufhin untersucht, ob die Cashflowstruktur ausgeglichen ist und die Ri-
siko-Rendite-Relation auf der Effizienzlinie liegt. Die Sparkasse hat im vergangenen Jahr ihre
Zinsrisikoposition am oberen Bereich des fiir das Zinsbuch in der Zinsrisikostrategie festgeleg-
ten Zielkorridors ausgerichtet. Per 31.10.2014 erfolgte eine Anhebung des Korridors auf 14 %
bis 20 %.

Damit lag das Risiko aus der Simulation des standardisierten Zinsschocks gemal} Rundschrei-
ben 11/2011 der BaFin (+200 bzw. -200 Basispunkte) im Jahr 2014 erkennbar unter der Grenze
von 20 % der anrechenbaren Eigenmittel zur Identifizierung von Kreditinstituten mit erhéhtem
Zinsanderungsrisiko.
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Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko, das Refinanzierungsrisiko und
das Marktliquiditatsrisiko.

Dabei bezeichnet die Sparkasse mit Zahlungsunfahigkeitsrisiko die aktuelle oder zukiinftige
Gefahr, Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht und/oder in voller Hohe nachkommen zu
kénnen. Unter Refinanzierungsrisiko wird die Gefahr hoherer Refinanzierungskosten und unter
Marktliquiditatsrisiko die modgliche mangelnde Liquiditdt von Produkten und Markten verstan-
den mit der Folge, dass Positionen innerhalb eines bestimmten Zeitraums nicht ohne Wertab-
schlag liquidiert oder durch Gegengeschafte glattgestellt werden kénnen.

Der Risikoeintritt bei anderen Risikoarten kann immer auch Auswirkungen auf die Zahlungs-
strome der Sparkasse haben. Ein effektives Risikomanagement dieser anderen Risiken stellt
somit stets eine Form des Liquiditdatsrisikomanagements dar.

Fir die Aufgaben des operativen Liquiditatsrisikomanagements ist der Zentralbereich Institu-
tionelle/Eigengeschaft (Treasury) zustdndig, die Funktion des Liquiditatsrisikocontrollings wird
durch den Bereich Risikocontrolling ausgeiibt.

Das operative Liquiditdtsrisikomanagement umfasst die tdgliche Liquiditdtssteuerung, die
Liquiditatsplanung, die Beobachtung der Refinanzierungskosten, die ErschlieBung neuer Refi-
nanzierungsquellen und die Strukturierung der Aktiva/Passiva. Ziele sind die Schaffung einer
guten Diversifikation in der Anlage und in der Refinanzierung, eine regelmdRige Beurteilung
und permanente Erweiterung der Funding-Quellen, die Vereinbarung von Collateral-Vertrdagen
mit wichtigen Derivatepartnern sowie die Investorenansprache.

Die Refinanzierungsstruktur zum 31.12.2014, untergliedert nach Quellen der Refinanzierung,
zeigt derzeit drei bestimmende Saulen der Refinanzierung: taglich fdllige Einlagen, Spareinla-
gen und Refinanzierungen bei Kreditinstituten.
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Die Uberwachung der Liquiditétsrisiken durch den Bereich Risikocontrolling hat unter anderem
das Ziel, sich abzeichnende Liquiditdtsengpasse friihzeitig zu erkennen und zu vermeiden. Zu
den Aufgaben des Liquiditatsrisikocontrollings zahlt auch das Risikoreporting der Liquiditats-
risiken an den Vorstand.

Die Sparkasse kombiniert den durch die LiqV erfiillten quantitativen Ansatz der jederzeitigen
Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit mit qualitativen Anforderungen an das Liquiditatsma-
nagement. Hierzu gehoren die tdgliche Berechnung der Liquiditatskennzahl sowie die Definiti-
on eines Engpasses und vorgelagerter Schwellenwerte, die im Rahmen eines Friihwarnsystems
MaRnahmen zur Abwendung eines eventuellen Liquiditdtsengpasses herbeifiihren sollen.

Im Jahresverlauf 2014 schwankte diese taglich ermittelte Kennziffer zwischen 1,51 und 1,92
(Vorjahr: zwischen 1,54 und 1,99) und lag damit durchgehend deutlich Giber dem Mindestwert
von 1 sowie Uiber den intern festgelegten Warngrenzen, die im Laufe des Jahres nach unten
angepasst wurden (gelb = 1,3 und rot = 1,15).
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Fiir den Fall eines Liquiditatsengpasses wird eine Liquiditdtsleiter, d.h. eine nach Prioritdten
gegliederte Aufstellung der aktuellen Liquiditdt sowie samtlicher MaBnahmen, mit denen kurz-
fristig Liquiditat beschafft werden kann, vorgehalten. Damit wird im Falle einer Krisensituation
die Reaktionszeit deutlich verkirzt.

Dariiber hinaus liberwacht die Sparkasse einen Liquiditdtspuffer, der aus den als am liquides-
ten eingeschatzten Wertpapieren der Liquiditdtsreserve (Liquiditatskategorien 1 und 2 nach
dem Katalog im Europdischen System der Zentralbanken [ESZB]), soweit sie frei von Belastun-
gen sind, dem freien Verfligungsrahmen im ESZB (Betrag, der zur Inanspruchnahme der Spit-
zenrefinanzierungsfazilitat bzw. anderer Refinanzierungsgeschafte zur Verfligung steht) sowie
den Barmitteln und Zentralbankguthaben gebildet wird. Als Mindestvolumen des Liquiditats-
puffers wurden die nach einem selbst entwickelten Modell berechneten, unter Stress zu erwar-
tenden Liquiditdtszu- und -abfliisse innerhalb von 30 Tagen festgelegt. Wie bei der Liquidi-
tatskennziffer besteht auch hier ein zweistufiger Eskalationsprozess mit dem Mindestvolumen
als Limitgrenze und einer Warnstufe bei Unterschreiten von 115 % des Mindestvolumens.

Der Liquiditatspuffer schwankte im Berichtszeitraum zwischen dem 1,9- bis 6,1-Fachen des
festgelegten Mindestvolumens.

Im Limitsystem wird die Gefahr hoherer Refinanzierungskosten durch die Bereitstellung von
Risikodeckungspotenzial auf Basis der geplanten Refinanzierungsvolumina im Limit ,,Sonstige
Risiken“ berlicksichtigt. Im gesamten Jahresverlauf wurde dieses Limit auf beiden Ebenen ein-
gehalten.

Das Marktliquiditatsrisiko wird im Rahmen von Stresstests beriicksichtigt.

Die Kreissparkasse K&In hdlt im Anlagebuch vor allem Renten zur Liquiditatssteuerung. Daher
investiert sie in LCR-konforme Wertpapiere. Auf Basis der Planzahlen und der Ergebnisse der
Szenariobetrachtungen erwartet die Sparkasse auch weiterhin eine solide Liquiditatssituation.
Die Liquiditatssituation der Sparkasse ist damit unverdandert als gut zu beurteilen.
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Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruk-
tur oder infolge externer Einfliisse eintreten. Hierzu zdhlen auch rechtliche Risiken aus vertrag-
lichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen. Reputationsrisiken werden als
Folge operationeller Risiken in die Betrachtung einbezogen, jedoch nicht quantitativ bewertet.
Die Identifikation von operationellen Risiken erfolgt durch die ,Risikoinventur” und die ,Scha-
densfalldatenbank®.

Die Kreissparkasse Koln steuert den operationellen Bereich (Gestaltung der Prozesse, tech-
nisch-organisatorische Ausstattung, personelle Ressourcen) mit dem Ziel, ein unter Kosten-
und Nutzenaspekten sinnvolles Risikoniveau einzunehmen. Der Fokus der Steuerung liegt auf
den ,bedeutenden Schadensfdllen“ und den ,wesentlichen operationellen Risiken“. Das sind
Schadensfille ab einer Hohe von 500 Tsd. Euro bzw. Risiken, die solche Schadensfalle auslésen
kénnen.

Im OpRisk-Ausschuss, der bei Bedarf, mindestens aber jahrlich zusammentrifft, sind neben den
Vorstandsdezernenten fir Revision und Organisation der Leiter der Risikocontrolling-
Funktion, der Leiter der Compliance-Funktion, die Zentralbereiche Organisation, Personal, Re-
vision sowie die Profinanz Versicherungsmakler GmbH vertreten, um vor dem Hintergrund der
Analysen aus Schadensfalldatenbank und Risikoinventur gemeinsam mit dem OpRisk-
Verantwortlichen aus dem Bereich Risikocontrolling moégliche MalRnahmen zu priifen und dem
Vorstand vorzuschlagen.

Werden wesentliche operationelle Risiken erkannt, so sind auf der Basis der Ursachenanalyse
MaRBnahmen vorgesehen, welche die Eintrittswahrscheinlichkeit auf ein tolerables MaR senken
und/oder die Verluste im Schadensfall begrenzen. Sind Steuerungsmafinahmen im Sinne eines
aktiven Managements nicht méglich oder unrentabel, verzichtet die Sparkasse auf aktive Steu-
erungsmalRnahmen und tragt die moglichen Verluste. Hierfiir hdlt die Sparkasse im Rahmen
des Risikotragfahigkeitskonzepts Risikodeckungspotenzial bereit.

Im Berichtsjahr wurde der Value-at-Risk mit Hilfe eines zentral vom Deutschen Sparkassen-
und Giroverband (DSGV) zur Verfligung gestellten Quantifizierungstools auf Basis einer Monte-
Carlo-Simulation berechnet. Dort finden die Schadenshdufigkeiten gemaR Schadensfalldaten-
bank, die Schadenshéhen aus dem DSGV-Datenpooling, an dem sich die Sparkasse beteiligt,
und die Schadenshéhen aus Verlustpotenzialschdatzungen der Risikoinventur Eingang.

Im Jahr 2014 wurden insgesamt 1.234 (Vorjahr: 1.521) Schadensfdlle in der Schadensfallda-
tenbank erfasst. Dabei ist ein Schadensfall als bedeutend einzustufen. Insgesamt sind die ope-
rationellen Schdaden im Berichtszeitraum gegeniiber dem Vorjahreszeitraum betragsmaRig
gestiegen.

Hinsichtlich vermeintlich fehlerhafter Widerrufsbelehrungen bei Verbraucherdarlehen besteht
ein Rechtsrisiko, wobei die Wahrscheinlichkeit einer nachtraglichen Ausiibung des Widerrufs-
rechts und damit die Hohe des daraus resultierenden Risikos nur schwer abschéatzbar ist. Fir
erkennbare derartige Risiken wurden Riickstellungen gebildet bzw. erfolgte eine Beriicksichti-
gung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemafR IDW Rechnungslegungs-
standard BFA 3.

Vor dem Hintergrund der regelmaRig stattfindenden Risikoinventur sind keine die Risikotrag-
fahigkeit gefdhrdenden operationellen Risiken erkennbar. Die Risiken auf GuV- und Vermo-
gensebene lagen im Berichtszeitraum innerhalb der festgelegten Limite.
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Sonstige Risiken

Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt. Der strategischen Positi-
onierung gegen Absatzrisiken dienen das breite Produktangebot, die regionale Heterogenitat
sowie die Nutzung unterschiedlicher Vertriebswege und Kundenbindungskonzepte.

Der Gefahr steigender Kosten begegnet die Sparkasse durch ein Budgetierungsverfahren und
laufende Uberwachung der Kostenentwicklung. Strategisch positioniert sich die Sparkasse
Uber die laufende Optimierung der Prozesse, geeignete OutsourcingmaBnahmen und die lang-
fristig angelegte Steuerung der Personalkapazitdten.

Zur Unterlegung mit Risikokapital werden Absatz- und Kostenrisiken durch vereinfachte Ver-
fahren pauschaliert berechnet.

Modellrisiken begegnet die Kreissparkasse Kéln durch eine laufende Auseinandersetzung und
kritische Analyse der eingesetzten Verfahren. Auswirkungen von Modellannahmen und Para-
metern auf den Risikoausweis werden hierzu untersucht.

Fir die nicht quantifizierbaren sonstigen Risiken hat die Sparkasse steuernde Prozesse instal-
liert.

Die Sparkasse hat zur Begleitung von Auslagerungsprozessen den Bereich Dienstleistersteue-
rung eingerichtet, der u.a. fiir die operative Begrenzung der Risiken aus Outsourcing zustandig
ist.

Zur Beriicksichtigung strategischer Risiken werden im Rahmen des jdhrlichen Planungspro-
zesses die Grundlagen des Geschdftsmodells Uberpriift und die notwendigen strategischen
Impulse entwickelt. Weiterhin wird durch das externe Rating eine Qualitdtssicherung der Ge-
schiaftsstrategie erreicht.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutsche Landesbank AG (WestLB
AG), haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA)
MaRnahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf
eine Abwicklungsanstalt (,Erste Abwicklungsanstalt — EAA“) vereinbart. Die Vereinbarungen
sehen vor, dass der Rheinische Sparkassen- und Giroverband (RSGV), Diisseldorf, entspre-
chend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet ist, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der
Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der EAA von 3 Mrd. Euro und deren erziel-
te Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Héchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu
tibernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf
die EAA im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflich-
tet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur
Verfligung zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung fiir tatsachlich liquiditatswirksame Verluste
verringert sich entsprechend um diesen Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro
unverdndert bleibt.

Um dieses Risiko abzuschirmen, wird die Sparkasse fiir einen Zeitraum von 25 Jahren aus den
Gewinnen des jeweiligen Geschiftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge nach § 340g
HGB bilden. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an der Beteiligungsquote der Sparkasse am
RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (14,85 %). Zum
Bilanzstichtag betrdgt die Beteiligungsquote 15,64 %.

Eine Inanspruchnahme des RSGV vor Ablauf der 25 Jahre kann — auch wenn es dafiir zurzeit
keine Erkenntnisse gibt — nicht ganzlich ausgeschlossen werden. Damit wdaren dann auch ent-
sprechende Belastungen fiir die Kreissparkasse Kéln verbunden, falls die Inanspruchnahme
Uber die bereits gebildete Vorsorge hinausgeht.
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Stresstests

Die Kreissparkasse Koln fiihrt im Rahmen ihrer Risikoberichterstattung umfangreiche Stress-
tests durch.

Um maogliche Wirkungen unterschiedlicher konjunktureller Entwicklungen auf die Risikositua-
tion abschdtzen zu kénnen, betrachtet die Sparkasse vier hypothetische Szenarien mit unter-
schiedlichen volkswirtschaftlichen Entwicklungspfaden: Aufschwung, Stillstand, Riickfall sowie
Inflationsschock.

Diese Szenarien werden von der Sparkasse dergestalt interpretiert und in Parameter umge-
setzt, dass sie in einer auBergewdhnlichen, aber plausibel méglichen belastenden Variante
auftreten. Erganzend werden im Rahmen der Uberlegungen zu Adressenrisiken Risikokonzent-
rationen beriicksichtigt; d.h., es werden mdgliche negative Sonderentwicklungen von grofRen
Engagements oder Beteiligungen unterstellt.

Zu den vier Quartalsstichtagen im Jahr 2014 zeigten die Ergebnisse, dass die betrachteten
Szenarien sowohl auf GuV- als auch auf Vermdgensebene durch das Risikodeckungspotenzial
abgedeckt sind.

Mit inversen Stresstests wird untersucht, welche Ereignisse das Institut in seiner Uberlebens-
fahigkeit gefahrden kénnten. Kern der inversen Stresstests ist die qualitative Suche nach auch
unwahrscheinlich erscheinenden méglichen Kausalketten, die eventuell im Rahmen der Risiko-
tragfahigkeitsrechnung nicht erfasst werden.

Die Ergebnisse der inversen Stresstests bestdtigen die Aussagen des Risikoberichts zur Ein-
schatzung der Risikotragfahigkeit der Sparkasse. Es miissen extreme Entwicklungen unter-
stellt werden, um innerhalb des betrachteten Zeitraums eine Gefdhrdung des Geschaftsmo-
dells der Sparkasse zu konstruieren.

Neben diesen risikoarteniibergreifenden Stresstests erfolgen umfangreiche, detaillierte
Stressbetrachtungen fiir die einzelnen Risikoarten. Hierfiir wurden auf Basis von dreizehn real
eingetretenen Krisen (Asienkrise, Dotcom-Blase usw.) Szenarien entwickelt. Deren Auswirkun-
gen auf das aktuelle Portfolio werden vierteljahrlich simuliert. Zusatzlich werden Sensitivitdts-
analysen fiir einzelne und mehrere risikobestimmende Parameter kombiniert durchgefiihrt.
Dies sind zum einen Marktpreise (z.B. Aktienkurse, Zinssdtze), aber auch Modellparameter (z.B.
Ausfallwahrscheinlichkeiten, Schadenshaufigkeiten, Haircuts oder Liquiditdatsabflussquoten).

Gesamtrisikosituation

Die Sparkasse steuert ihre Risiken in einer Weise, die dem Umfang, der Komplexitdat und dem
Risikogehalt ihrer Geschiafte entspricht. Die jeweiligen Gesamtrisiken haben im Jahr 2014 an
keinem der Stichtage das entsprechende eingesetzte Risikodeckungspotenzial iiberschritten.
Die Hohe des gemessenen barwertigen und periodenorientierten Risikos war sowohl auf Ge-
samtbankebene als auch unterteilt nach Risikoarten im Wesentlichen unverandert, wohinge-
gen das einsetzbare Risikodeckungspotenzial gestiegen ist. Die Risikotragfahigkeit der Spar-
kasse war somit jederzeit gewadhrleistet.

Die Sparkasse geht davon aus, dass vor dem Hintergrund der nachhaltigen Geschaftsstrategie
mit der Fokussierung auf Kundengeschaftsaktivitdten bei konsequenter Begrenzung der Risi-
ken das vorhandene System der Risikosteuerung auch zukiinftig geeignet ist, die Risikotragfa-
higkeit der Sparkasse sicherzustellen.

Die steigenden Anforderungen an die Eigenmittel, die aus dem Basel-lll-Prozess resultieren,
werden liber den Planungsprozess angemessen beriicksichtigt. Die Risikotragfahigkeit ist mit
Blick auf das Jahr 2015 gegeben.



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2014 der Kreissparkasse Kéln F-32

Prognosebericht

Im Prognosebericht der Kreissparkasse Kéln werden die wesentlichen Chancen und Risiken
erlautert und beurteilt. Der Prognosezeitraum betrdagt ein Jahr. Da die nachfolgenden Ausfiih-
rungen auf Annahmen beruhen, kdnnen die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von den Er-
wartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen. Die Sparkasse verfiigt tiber In-
strumente und Prozesse, um Abweichungen von den Erwartungen friihzeitig zu erkennen, zu
analysieren und gegebenenfalls steuernd eingreifen zu kénnen. Aussagen zur Risikolage sind
im Chancen- und Risikobericht enthalten.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Unter den Volkswirtschaften aus dem Euroraum entwickelt sich die deutsche gegenwartig mit
am besten. Sowohl im Unternehmenssektor als auch bei den privaten Haushalten hat der Kon-
junkturoptimismus zuletzt zugenommen. Die deutsche Wirtschaft profitiert dabei gleich von
mehreren Faktoren. Zu nennen ist hier in erster Linie die robuste Verfassung des Arbeitsmark-
tes. Fur das Jahr 2015 zeichnen sich ein Anstieg der Tariflohne um 2,5 % bis 3,0 % und ein
Beschaftigungszuwachs von rund 0,5 % ab. Zwar diirften wie bereits schon im Jahr 2014 die
Einkommen aus Unternehmertdtigkeit und Vermdgen (rund ein Drittel der verfiigbaren Ein-
kommen der privaten Haushalte) weiter sinken, per saldo verbleibt jedoch eine Zunahme der
real verfligbaren Einkommen von vermutlich knapp 2 %.

Profitieren diirfte die deutsche Volkswirtschaft dabei auch von den deutlich gesunkenen Ol-
preisen. Trotz der jiingsten Stabilisierung ist der Riickgang gegeniiber den Héchststanden des
Vorjahres weiterhin beachtlich (in Euro gerechnet knapp 40 %). Die Teuerungsrate wird
dadurch um einen Prozentpunkt nach unten gedriickt, was vor allem den privaten Konsum
stlitzt. Glinstig ist berdies der Umstand zu beurteilen, dass der Olpreisriickgang nicht nach-
frageseitig bedingt ist, sondern primar angebotsseitige Ursachen hat. Der Verfall der Olpreise
korrespondiert daher — anders als 2008 — mit einem vergleichsweise robusten weltwirtschaftli-
chen Umfeld, das den Export stiitzt. Letzterer profitiert dariiber hinaus von der Euroabwertung.
Mit 18 % gegeniiber dem US-Dollar bzw. 10 % gegeniiber den wichtigsten Wahrungen (seit
Mai 2014) ist eine Gr6Renordnung erreicht, die einen erkennbaren Exportimpuls erzeugen soll-
te. In diesem Umfeld (robuste Konsumnachfrage und steigende Exporte) diirfte auch die Inves-
titionstatigkeit der Unternehmen zulegen.

Vor allem aufgrund der sehr niedrigen Olpreise sollte der Index der Lebenshaltungskosten im
Jahresdurchschnitt nahezu unverandert sein. Vor der Finanz- und Schuldenkrise hdtte die
Geldpolitik einen solch positiven Angebotsschock beim Olpreis ignoriert, schlieRlich handelt
es sich nur um einen voriibergehenden Disinflationsimpuls. Derzeit leiden die Notenbanken
aber unter einer ,Deflationsphobie®. Trotz vergleichsweise gilinstiger Konjunkturperspektiven
diirfte die EZB daher ihren expansiven Kurs noch lange Zeit weiter fortsetzen. Zinserhhungen
vor 2018 sind unter den derzeitigen Bedingungen unwahrscheinlich.

Die US-Notenbank sollte hingegen vor dem Hintergrund der soliden Verfassung der US-
Wirtschaft zur Jahresmitte damit beginnen, die Leitzinsen sukzessive nach oben zu schleusen.
Dem davon ausgehenden Zinsanstieg am US-Rentenmarkt diirften sich Bundesanleihen nicht
komplett entziehen kdnnen. Die Renditen sollten demzufolge hierzulande moderat steigen.
Angesichts des Anleiheankaufprogramms der EZB werden die Renditen jedoch vermutlich auf
gedriickten Niveaus verbleiben. Zudem sollte sich die Rentenmarktentwicklung vor dem Hin-
tergrund des angespannten geopolitischen Umfeldes und der Schuldenkrise in Griechenland
volatiler gestalten.

Kreissparkasse Koln

Im Kontext der erwarteten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen strebt die Kreissparkasse
Ko1n ein moderates Wachstum des Geschaftsvolumens an. Hierbei ist der Fokus auf das traditi-
onelle Sparkassengeschaft gerichtet. Potenziale liegen weiterhin im mittelstdndischen Firmen-
kundenkreditgeschaft, wobei unverandert die Qualitdt des Neugeschaftes im Vordergrund ste-
hen soll. Im Privatkundengeschift soll die starke Marktstellung durch eine qualitativ hochwer-
tige Beratung weiter gefestigt und ausgebaut werden. Aufgrund des anhaltenden Niedrigzins-
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niveaus wird beim bilanzneutralen Wertpapiergeschaft mit einem moderaten Anstieg des Net-
toabsatzes gerechnet. Daneben soll das Verbundgeschaft weiter intensiviert werden. Ansatze
bieten sich im Bereich der Vermittlung der privaten Altersvorsorge, der Versicherungen sowie
der Leasingfinanzierungen.

Aufgrund des anhaltend harten Konditionenwettbewerbs und einer Fortdauer des — im histori-
schen Kontext gesehen — niedrigen Zinsniveaus ist fir das Jahr 2015 mit einem Zinsergebnis
deutlich unter dem Niveau von 2014 zu rechnen.

Im Provisionsgeschaft wird gegeniiber 2014 von deutlich steigenden Ertrdgen ausgegangen.

Bei den Personalaufwendungen wird aufgrund der feststehenden Tariferh6hungen von einem
leichten Anstieg ausgegangen. Die Sachaufwendungen diirften resultierend aus der Einlagen-
sicherungsrichtlinie sowie den Abgaben zur Bankenunion deutlich steigen.

Im Kredit- und Wertpapiergeschaft wird gegeniiber dem historisch glinstigen Bewertungser-
gebnis des Berichtsjahres mit einem deutlich h6heren Bewertungsbedarf geplant.

Insgesamt kénnen die weiterhin mit Unsicherheit behaftete konjunkturelle Entwicklung sowie
exogene Faktoren die Ertragslage und somit den Jahresiiberschuss fiir das Geschéftsjahr be-
eintrachtigen. Auf Basis der eigenen Ertragsstarke aus dem traditionellen Bankgeschaft sollten
maogliche Belastungen jedoch verkraftbar sein. Fir das Folgejahr wird von einem Jahresergeb-
nis leicht unter dem Niveau des Berichtsjahres ausgegangen. Insgesamt diirften die Voraus-
setzungen fir entsprechende Dotierungen des Eigenkapitals sowie des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken gegeben sein.

Kéln, 27. Februar 2015
Kreissparkasse Koln

Der Vorstand

Wierst Hastrich Schmitz

Dr. Tiedeken Bonnen
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Jahresabschluss

Zum 31. Dezember 2014

der Kreissparkasse Kéln
Land Nordrhein-Westfalen

Regierungsbezirk Koln
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2014

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2014
31.12.2013
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 108.394.164,17 111.449
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 132.558.622,04 314.226
240.952.786,21 425.675
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzw echsel und unverzinsliche Schatzanw eisungen
sow ie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen -,-- -
b) Wechsel -, -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 922.031.232,44 790.393
b) andere Forderungen 148.566.703,98 418.721
1.070.597.936,42  1.209.114
4. Forderungen an Kunden 19.342.880.720,93 19.209.420
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 10.494.738.980,15 Euro s
Kommunalkredite 2.788.455.453,53 Euro (2.956.715)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o&ffentlichen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 459.824.705,14 500.319
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 459.824.705,14 Euro (500.319)
bb) von anderen Emittenten 801.857.737,59 1.225.710
darunter: beleihbar bei der 1.261.682.442,73 1.726.029
Deutschen Bundesbank 801.254.753,97 Euro (1.203.999)
c) eigene Schuldverschreibungen 210.922.167,01 204.087
Nennbetrag 210.248.500,00 Euro (203.821)
1.472.604.609,74  1.930.117
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 249.865.039,81 248.676
6a. Handelsbestand 1.795.595,92 677
7. Beteiligungen 303.349.639,06 269.524
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 98.098.889,88 97.819
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -)
9. Treuhandvermdgen 26.632.831,15 29.175
darunter:
Treuhandkredite 26.614.261,70 Euro (29.114)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieRlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gew erbliche Schutzrechte --- -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erw orbene Konzessionen, gew erbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sow ie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 10.066.696,42 8.365
c) Geschéafts- oder Firmenw ert - -
d) geleistete Anzahlungen - -
10.066.696,42 8.365
12. Sachanlagen 164.536.648,95 166.813
13. Sonstige Vermodgensgegenstinde 68.814.209,57 63.342
14. Rechnungsabgrenzungsposten 54.440.508,87 62.241
15. Aktive latente Steuern - -
16. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung -,-- -
Summe der Aktiva 23.104.636.112,93  23.720.959
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Passivseite
31.12.2013
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 34.796.155,36 52.807
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 2.410.745.926,06 2.638.871
2.445.542.081,42 2.691.678
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 5.405.461.629,06 5.568.078
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 116.540.474,54 110.833
5.522.002.103,60 5.678.911
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 8.480.551.174,53 8.054.479
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist _ 2.526.565.130,11 2.920.187
11.007.116.304,64 10.974.666
16.529.118.408,24 16.653.577
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 1.816.382.929,21 2.221.716
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten -, -
darunter: _—
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solaw echsel im Umlauf -,-- Euro ( -)
1.816.382.929,21 2.221.716
3a. Handelsbestand e -
4. Treuhandverbindlichkeiten 26.632.831,15 29.175
darunter:
Treuhandkredite 26.614.261,70 Euro (29.114)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 38.265.248,44 122.667
6. Rechnungsabgrenzungsposten 18.926.014,44 28.588
6a. Passive latente Steuern == -
7. Rickstellungen
a) Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 88.400.519,32 81.594
b) Steuerriickstellungen 32.803.929,80 7.391
c) andere Rickstellungen 67.808.110,81 71.386
189.012.559,93 160.372
8. Sonderposten mit Riicklageanteil - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 209.421.956,53 186.192
10. Genussrechtskapital 18.415.918,00 17.220
darunter:
vor Ablauf von
zw ei Jahren fallig 2.799.314,00 Euro (2.825)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 321.713.964,93 162.196
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 1.640.928,56 Euro (1.621)
12. Egenkapital
a) gezeichnetes Kapital - -
b) Kapitalriicklage -,-- -
c) Gew innriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 1.437.578.758,09 1.393.072
cb) andere Riicklagen - -
1.437.578.758,09 1.393.072
d) Bilanzgew inn 53.625.442,55 54.507
1.491.204.200,64 1.447.579
Summe der Passiva 23.104.636.112,93 23.720.959
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus w eitergegebenen abgerechneten Wechse -, -
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gew ahrleistungsvertragen 313.446.769,38 349.580
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeite -,-- -
313.446.769,38 349.580
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften - -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.304.374.800,18 1.452.837
1.304.374.800,18 1.452.837

F-36
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung
fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

©® N

10.

1.
12.
13.

14.

15.

16.

17.
18.

19

28.

29.

Euro
Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 720.258.010,76
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 22.922.337,07

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrige aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertriagen

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage
Ertrdage aus der Aufldsung von Sonderposten mit Riicklageanteil

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufw and
aa) Léhne und Gehalter 204.622.233,99
ab) Soziale Abgaben und Aufw endungen fiir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung 49.932.245,71

darunter: fir Alters-
versorgung 16.632.152,01 Euro
b) andere Verw altungsaufw endungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflosung von Riick-

stellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere

Ertrdage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
darunter: Zufiihrungen zum Sonderposten nach

§ 340e Abs. 4 HGB 20.335,65 Euro

. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
. AuBerordentliche Ertrage
21.

AuBerordentliche Aufwendungen

darunter:

Ubergangseffekte aufgrund des Bilanzrechts-
modernisierungsgesetzes 1.029.542,00 Euro

. AuBerordentliches Ergebnis
. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

. Jahresiiberschuss
. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

. Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Ricklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

Bilanzgewinn

743.180.347,83

308.631.529,96

6.776.091,99

4.884.091,56

137.404.876,49

10.515.953,59

254.554.479,70

150.184.218,36

950.137,55

—1.009542.00

66.218.018,93

872.121,19

1.1.-31.12.2013

Euro Tsd. EUR
760.255

35.304

795 649
347 147
434.548.817,87 ~— 448.500
7.424

.405

70.000
11.660.183.55 — D1.800
15.955.086,48 :
130333

70.826

126.888.922.90 —119.507
203.356,50 5935
34830.498.73 38.836
504.088.866,03 631,600
197.088

48.345

45433

(16.387)

145.481

404.738.698,06 — 390.914
16.751.438,90 17.846
28.447.177.59 37.808
33.232

106.163.172,19 33030
20.145

950.137,55 20.145
7.533,00 2
759.518.203.55 37256
(294)
121.745.124,67 ~106.387
1030

(1.030)

1.029.542,00 7.030
39.987

864

67.090.140,12 50.850
53.625.442 55 54507
53.625.442.55 54507
53.625.442.55 52507
53.605.447.55 54507
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Anhang

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der
Verordnung liber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbriefgesetzes
(PfandBG) aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeine Angaben

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschéftsjahr 2014 wie folgt gedndert:

Ab dem Geschéftsjahr 2014 werden alle Anteile an Investmentvermdgen in der Bilanzposition Aktiva 6
»Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere“ ausgewiesen. Der im Vergleich zum Vorjahr ab-
weichende Ausweis bestimmter Anteile (bisher Aktiva 13) im Umfang von 23,0 Mio. Euro erfolgte auf-
grund der Anderung von § 17 Satz 1 RechKredV durch das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61
EU Uiber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM-Umsetzungsgesetz).

Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieRlich Schuldscheindarlehen mit Halteabsicht bis
zur Endfalligkeit) hat die Sparkasse zum Nennwert bilanziert. Die Unterschiedsbetrdage zwischen Nenn-
wert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund des Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten
aufgenommen und werden planméRig tUber die Laufzeit der Geschafte verteilt.

Fir akute Ausfallrisiken bei Forderungen an Kunden hat die Sparkasse Einzelwertberichtigungen in H6-
he des zu erwartenden Ausfalls gebildet. Ferner wurden nach den Erfahrungen der Vergangenheit (Aus-
falle der letzten funf Jahre) bemessene Pauschalwertberichtigungen auf den latent gefahrdeten Forde-
rungsbestand berlicksichtigt. Zusatzlich besteht Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschafts-
zweiges der Kreditinstitute. Der Betrag hat sich gegeniliber dem Vorjahr durch Auflésungen reduziert,
denen in derselben Héhe Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gegeniiberstehen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere der Liquiditdtsreserve (Umlaufvermégen) sind mit ihren Anschaffungskosten un-
ter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des Wertaufholungsgebots bilanziert. Die An-
schaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgdngen resultieren, sind auf Basis des
Durchschnittspreises ermittelt worden.

Angesichts der anhaltenden Diskussion Uber die Staatsverschuldung im Euro-Wéahrungsraum hat die
Sparkasse ndhere Erlauterungen zum Risiko von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Staaten in den
Lagebericht aufgenommen. Zum Bilanzstichtag ist eine griechische Anleihe mit einem Buchwert von 0
Euro im Bestand. Es handelt sich hierbei um eine aus dem Umtausch resultierende sogenannte GDP-
Linked Note mit einem Anspruch auf eine an die Entwicklung des griechischen Bruttoinlandsprodukts
gekoppelte Zinszahlung. Im Geschaftsjahr 2014 wurde auf diese Anleihe keine Abschreibung vorge-
nommen.

Finanzinstrumente des Handelsbestandes sind zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoab-
schlags bewertet worden (8 340e Abs. 3 HGB). Existiert fiir ein Finanzinstrument des Handelsbestands
ein aktiver Markt, entspricht der beizulegende (Zeit-)Wert dem Markt- beziehungsweise Borsenpreis am
Bilanzstichtag. Liegt kein aktiver Markt vor, wird der beizulegende (Zeit-)Wert durch allgemein aner-
kannte Bewertungsmethoden ermittelt.

Einen aktiven Markt hat die Sparkasse unterstellt, wenn Marktpreise von einer Borse, einem Handler
oder einer Preis-Service-Agentur leicht und regelmaRig erhéltlich sind und auf aktuellen und regelmaRig
auftretenden Markttransaktionen beruhen. Aktive Markte wurden im Wesentlichen fur Anteile an Publi-
kumsfonds und samtliche Staatsanleihen sowie staatsgarantierte Anleihen aus der Eurozone (exklusive
Griechenland) festgestellt.

Fiir Teile des zinsbezogenen Wertpapierbestandes waren die Markte zum Bilanzstichtag als nicht aktiv
anzusehen. In diesen Fallen hat die Sparkasse zunachst von Marktteilnehmern veréffentlichte indikative
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Kurse oder theoretische Kurse gangiger Borseninformationssysteme herangezogen. Diese Kurse hat die
Sparkasse einer Plausibilitdtskontrolle mittels alternativer Marktpreise unterzogen. Sofern keine ent-
sprechenden Kurse vorlagen, wurden Informationen (ber jlingste Transaktionen in diesen oder ver-
gleichbaren Wertpapieren untersucht. Stehen weder indikative oder theoretische Kurse gangiger Bor-
seninformationssysteme noch Preise aus zeitnahen Transaktionen zur Verfligung, wird ein Bewer-
tungsmodell verwendet. Bei Verbriefungstransaktionen wurden theoretische Kurse eines qualifizierten
Drittanbieters herangezogen, die mittels anderer verfligbarer Informationsquellen plausibilisiert wur-
den. Die indikativen Preise der im Bestand befindlichen Mezzaninefonds beruhen auf einer Berechnung
derim Fonds enthaltenen Vermdgenswerte (Net Asset Value).

Bei der Bestimmung der beizulegenden (Zeit-)Werte auf Basis eines Bewertungsmodells werden, soweit
moglich, beobachtbare Marktdaten herangezogen. Als Bewertungsmodell nutzt die Sparkasse das soge-
nannte Discounted-Cashflow-Verfahren. Hierbei werden als Bewertungsparameter im Wesentlichen fir
den Interbankenhandel mit Zinsswaps beobachtbare wahrungs- und laufzeitspezifische Zinsstrukturkur-
ven sowie Spreads verwendet. Die Spreads hat die Sparkasse gdngigen Marktinformationssystemen
entnommen beziehungsweise daraus abgeleitet, so dass diese Spreads dem Kreditrisiko und der Liqui-
ditatssituation Rechnung tragen. Die Bewertung synthetischer Verbriefungstransaktionen erfolgte auf
Basis einer Fundamentalwertermittlung eines qualifizierten Drittanbieters. Im Rahmen dieses Verfah-
rens werden insbesondere das urspriinglich geplante Cashflowprofil, die aktuelle Marktlage sowie spezi-
fische Eigenschaften des Referenzportfolios und deren grundlegende Analyse mit einbezogen, um den
Barwert der zukiinftig zu erwartenden Zahlungsstrome abbilden zu kénnen. Die Festsetzung wesentli-
cher Bewertungsparameter ist mit Ermessensentscheidungen verbunden, die — trotz sachgerechter Er-
messensausiibung —im Vergleich mit aktiven Mdrkten zu deutlich hoheren Schatzunsicherheiten fiihren.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungspreisen, vermindert um
Abschreibungen wegen dauernder und voriibergehender Wertminderung, bilanziert. Ausstehende Ver-
pflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begriindeter Einlageverpflichtungen wurden dann
aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits eingefordert waren. Die Beteiligungsbewertung erfolgt
grundsatzlich auf Basis der Vorgaben der Stellungnahme IDW RS HFA 10 nach dem Ertragswertverfah-
ren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn die Art beziehungsweise der be-
tragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Selbst geschaffene immaterielle Verm6gensgegenstdnde des Anlagevermdgens wurden nicht als Aktiv-
posten in die Bilanz aufgenommen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen, die nach Inkrafttreten des BilMoG angeschafft worden sind,
werden linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Es bestehen auRerplanmaliige
Abschreibungen aufgrund voraussichtlich dauernder Wertminderung. Vor Inkrafttreten des BilMoG an-
geschaffte Vermdgensgegenstiande schreibt die Sparkasse unter Nutzung der Ubergangsmaéglichkeiten
des BilMoG (Artikel 67 Abs. 4 EGHGB) weiterhin mit den steuerlich zuldssigen Hochstsatzen ab. Niedrige-
re Wertansatze auf Sachanlagevermdgen, die aus der Ubernahme steuerrechtlicher Regelungen resultie-
ren (8 6b EStG), hat sie ebenfalls nach Artikel 67 Abs. 4 EGHGB fortgefiihrt.

Geringwertige Vermégensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 150 Euro werden sofort als Sach-
aufwand erfasst. Bei Anschaffungskosten von mehr als 150 Euro bis 410 Euro werden Vermdgensgegen-
stande im Jahr der Anschaffung in voller Héhe abgeschrieben. Die in den Vorjahren in Anlehnung an die
steuerlichen Regelungen fiir geringwertige Wirtschaftsgiiter gebildeten Sammelposten werden Uber
einen Zeitraum von fiinf Jahren gewinnmindernd aufgelost.

Insgesamt ergibt sich im Jahresabschluss 2014 ein iiber den Saldierungsbereich hinausgehender Uber-
hang aktiver latenter Steuern. Ein Abgrenzungsposten fiir aktive latente Steuern wurde in Ausiibung des
Wahlrechts aus 8 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht bilanziert.

Bilanzierung und Bewertung der Passivposten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetragen angesetzt. Emittierte Zerobonds wurden mit ihrem
Barwert bewertet. Agien und Disagien werden in Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitan-
teilig verteilt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfullungsbetrag in einer Summe
erfasst (Nettomethode).

Die Rickstellungen fur unmittelbar zugesagte Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wurden nach
dem finanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G berechnet.
Bei der Ermittlung wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,6 % und Rentensteigerungen
von 1,8 % unterstellt. Die Riickstellungen wurden unter Wahrnehmung des Wahlrechtes gemaR § 253
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Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten durchschnittlichen
Marktzins der vergangenen sieben Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt. Von der Méglichkeit, Zufuhrungsbetrédge aus dem Ubergang auf das BilMoG Uiber einen
Zeitraum von maximal 15 Jahren zu verteilen (Artikel 67 Abs. 1 EGHGB), hat die Sparkasse Gebrauch
gemacht. Im Jahr 2014 wurde in diesem Zusammenhang ein Betrag von 1,0 Mio. Euro zugefiihrt, der in
dem GuV-Posten ,aulRerordentliche Aufwendungen* enthalten ist. Der in den Folgejahren noch zuzufiih-
rende Betrag belauft sich auf 10,3 Mio. Euro.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf Verpflichtungen aus Sparprodukten, Leis-
tungen an Arbeitnehmer und auRerbilanziellen Geschaften. Sie wurden in Hohe des voraussichtlichen
Erfillungsbetrages gebildet. Fiir Zwecke der Riickstellungsbildung hat die Sparkasse eine Einschatzung
vorgenommen, ob dem Grunde nach riickstellungspflichtige Tatbestdnde vorliegen und ob nach aktuel-
len Erkenntnissen eine Inanspruchnahme hinreichend wahrscheinlich ist. In Einzelfdllen wurde dabei
auch auf die Einschatzung externer Sachverstandiger zuriickgegriffen. Bei der Beurteilung von Rechtsri-
siken ist die aktuelle Rechtsprechung beriicksichtigt worden.

Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr hat die Sparkasse die Riickstellungen
abgezinst. Bei bestimmten Gruppen von Riickstellungen wurde auch bei einer voraussichtlichen Rest-
laufzeit bis zu einem Jahr eine Abzinsung vorgenommen. Die Abzinsung erfolgte mit dem ihrer Restlauf-
zeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen sieben Jahre. Bei der Bestimmung des Diskontierungssatzes ist die Sparkasse grundsatz-
lich davon ausgegangen, dass Anderungen des Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind.
Genauso ist sie vorgegangen, um den Zeitpunkt der Anderungen des Verpflichtungsumfanges und des
zweckentsprechenden Verbrauchs zu bestimmen.

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken hat die Sparkasse einen Sonderposten gemaR 8 340g HGB
gebildet. Zusatzlich wurde dem Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gemaR 8§ 340e Abs. 4 HGB ein
entsprechender Betrag der Nettoertrdge des Handelsbestandes zugefiihrt und dort gesondert ausge-
wiesen.

Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschliefRlich Derivate) des Bankbuchs (Zinsbuchs) hat die Sparkasse
auf der Grundlage der vom IDW verdéffentlichten Stellungnahme zur Rechnungslegung RS BFA 3 ,Einzel-
fragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschéaften des Bankbuchs (Zinsbuch)“ nach der
Barwertmethode bewertet. Ein Verpflichtungstiberschuss besteht nicht, so dass die Bildung einer Riick-
stellung nicht erforderlich war.

Bilanzierung und Bewertung von Derivaten

Die Sparkasse setzt Derivate im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie wurden in die verlustfreie Be-
wertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dartiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemal3 8 254 HGB als Micro-Hedges zur Absicherung von
Zins-, Wahrungs- und Zahlungsstromdnderungsrisiken von Darlehen, Schuldscheindarlehen, festverzins-
lichen Wertpapieren und Derivaten gebildet. Die Angaben nach 8 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem se-
paraten Abschnitt des Anhangs.

Derivate, die weder in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs noch in Bewertungseinheiten nach
§ 254 HGB einbezogen wurden, hat die Sparkasse nach den bilanziellen Grundséatzen fiir die Behandlung
schwebender Geschéfte einzeln bewertet. Da es sich um besonders gedeckte Devisentermingeschifte
und Devisenoptionen handelt, konnten nach 8 340h HGB auch schwebende Gewinne beriicksichtigt wer-
den.

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate hat die Sparkasse zusammen mit dem Basis-
instrument als einheitlichen Vermégensgegenstand beziehungsweise als einheitliche Verbindlichkeit
bilanziert. Strukturierte Produkte sind dadurch gekennzeichnet, dass ein verzinsliches oder unverzinsli-
ches Basisinstrument (in der Regel Forderungen oder Wertpapiere) mit einem oder mehreren Derivaten
vertraglich zu einer Einheit verbunden ist. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte in Ubereinstimmung
mit der Stellungnahme RS HFA 22 des IDW.
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Ausweis in Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie im Anhang

Die laufenden Zinsertrdge und -aufwendungen aus den Finanzinstrumenten des Handelsbestandes wer-
den in Ubereinstimmung mit der internen Steuerung in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den
Zinsertrdgen beziehungsweise Zinsaufwendungen verbucht. Die Zufiihrung des Sonderpostens nach
8 340e Abs. 4 HGB erfolgt in dem GuV-Posten ,Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken*
und wird dort gesondert ausgewiesen.

Der gesonderte Ausweis der Ertrdge und Aufwendungen aus der Abzinsung von Riickstellungen erfolgt
aus Griinden der Ubersichtlichkeit und Klarheit im Anhang. Dabei wurden die Ertrége und Aufwendun-
gen fiir bankgeschéftliche Sachverhalte unter dem Zinsergebnis und fiir sonstige Sachverhalte unter den
sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen ausgewiesen.

Der gesonderte Ausweis der Ergebnisse der Wahrungsumrechnung erfolgt im Anhang unter den sonsti-
gen betrieblichen Ertrdgen beziehungsweise den sonstigen betrieblichen Aufwendungen. In den Aus-
weis hat die Sparkasse auch realisierte Gewinne und Verluste einbezogen.

Zinsaufwendungen fiir Guthaben bei der Zentralbank und fiir Geldanlagen bei Kreditinstituten (soge-
nannte gezahlte Minuszinsen) werden mit den Zinsertragen verrechnet. Negative gezahlte und erhaltene
Zinsen im Zusammenhang mit Swapgeschaften werden ebenfalls mit den Zinsertrdgen beziehungsweise
Zinsaufwendungen verrechnet.

Angabe der Grundlage fiir die Umrechnung von Fremdwah-
rungsposten in Euro

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete oder nicht in Bewertungseinheiten gemaR & 254 HGB aufge-
nommene, auf ausldandische Wahrung lautende Vermodgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten sowie
am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschafte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanz-
stichtag in Euro umgerechnet. Fiir entsprechende, zum Jahresende nicht abgewickelte Termingeschafte
wurde der Terminkurs herangezogen.

In den Bestdanden sind in derselben Wahrung besonders gedeckte Geschdfte vorhanden. Von einer be-
sonderen Deckung wird ausgegangen, wenn das Wechselkursdanderungsrisiko durch sich betragsmaRig
entsprechende Geschidfte oder Gruppen von Geschéften einer Wahrung beseitigt wird. Bei den beson-
ders gedeckten Geschaften handelt es sich um Tages-, Termingelder, Darlehen, Devisenoptionen und
Devisentermingeschafte von Kunden und in Ausnahmefallen von Kreditinstituten, die durch gegenlaufi-
ge Geschéfte mit Kreditinstituten gedeckt sind. Die Aufwendungen und Ertrage von besonders gedeck-
ten Geschaften wurden je Wahrung saldiert und in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonsti-
gen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.

Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung entstanden dariiber hinaus nicht.
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Erlduterungen zur Bilanz

F-42

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrdge beinhalten keine

anteiligen Zinsen.

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:
- Forderungen an die eigene Girozentrale

Der Unterposten b) — andere Forderungen - setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Aktiva 4 - Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:
- Forderungen an verbundene Unternehmen
- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhdltnis besteht
- nachrangige Forderungen
darunter:
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis

besteht

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zu-
sammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit
Aktiva 5 - Schuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2014

Euro

238.976.875,21

20.070.999,46
26.286.048,87
66.062.107,39

20.230.769,18

31.12.2014

Euro

29.476.909,51

71.493.127,58

577.089,24

58,30

831.052.697,31
1.118.285.560,15
4.289.378.507,80
12.168.894.585,20

925.292.906,66
31.12.2014

Euro

3.697

85.559

902

31.12.2013

Tsd. Euro
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- Betrdge, die bis zum 31.12.2015 fdllig werden 368.862.723,85

Von den in diesem Posten enthaltenen bdérsenfdhigen
Wertpapieren sind:

- bérsennotiert 1.256.675.516,08
- nicht boérsennotiert 215.929.093,66

Die folgende Darstellung dient dazu, zusdtzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewertung des
Wertpapierbestandes zu vermitteln:

Umlaufvermégen
Art der Anlage: Buchwerte Aktiver  Grundlage fiir die Bewertung
Mio. Euro Markt
Staatspapiere Euro- 148,8 ja Borsen-/Marktpreis
zone
Landeranleihen und
Kreditinstitute mit
Sonderaufgaben 594,5
davon 172,9 ja Borsen-/Marktpreis
davon 303,6 nein Indikativer Preis
davon 118,0 nein Bewertungsmodell
Sonstige Schuld-
verschreibungen 720,4
davon 372,3 nein Indikativer Preis

davon 348,1 nein Bewertungsmodell
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Aktiva 6 — Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

- nachrangige Vermdgensgegenstdnde

31.12.2014 31.12.2013
Euro Tsd. Euro
5.356.250,00 5.065

Die folgende Darstellung dient dazu, zusdtzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewertung des

Wertpapierbestandes zu vermitteln:

Umlaufvermégen
Art der Anlage: Buchwerte Aktiver  Grundlage fiir die Bewertung
Mio. Euro Markt
Aktien 12,3 nein Indikativer Preis
Publikumsfondsanteile 99,0
davon 82,6 ja Riicknahmepreis gemal}
Kapitalanlagegesetzbuch
davon 16,4 nein Anschaffungskosten
Spezialfondsanteile 133,2 nein Ricknahmepreis gemaR

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen

Wertpapieren sind:

- bérsennotiert

- nicht boérsennotiert

Aktiva 6a - Handelsbestand

Kapitalanlagegesetzbuch

31.12.2014
Euro
0,00

82.640.662,21

Innerhalb des Geschéftsjahres hat die Kreissparkasse Koln die institutsintern festgelegten Kriterien fir
die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht geédndert.

In diesem Posten sind enthalten:

Der Handelsbestand gliedert sich zum Bilanzstichtag wie

folgt:

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2014 31.12.2013

Bilanzwert:
Euro

1.795.595,92

Finanzinstrumente des Handelsbestandes wurden mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Ri-
sikoabschlags bilanziert. Als beizulegender Zeitwert wurde ein nach anerkannter Bewertungsmethode
ermittelter Preis angesetzt. Einzelheiten hierzu sind unter den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
beschrieben. Als Preis fiir die Handelsaktiva wurde aus Vereinfachungsgriinden der Geldkurs verwendet.
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In Ubereinstimmung mit der Vorgehensweise bei der internen Risikosteuerung wurde der Risikoab-
schlag fur die Finanzinstrumente des Handelsbestandes anhand der dort angewandten Value-at-Risk-
Methode (VAR) ermittelt. Dabei wurden eine Haltedauer von 10 Tagen und ein Beobachtungszeitraum
von 1.000 Tagen bei einem Konfidenzniveau von 99 % zugrunde gelegt. Der unter diesen wesentlichen

Annahmen ermittelte Risikoabschlag betragt 23.573,75 Euro.

Die folgende Darstellung dient dazu, zusdtzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewertung des

Wertpapierbestandes zu vermitteln:

Art der Anlage: Buchwerte Aktiver  Grundlage fiir die Bewertung
Mio. Euro Markt
Sonstige Bankschuld-
verschreibungen 1,8
davon 0,9 nein Indikativer Preis
davon 0,9 nein Bewertungsmodell

Die Kreissparkasse Koéln halt mehr als 10 % der Anteile an folgenden, nach Anlagezielen gegliederten
Sondervermodgen im Sinne des 8 1 Absatz 10 des Kapitalanlagegesetzbuches sowie weiteren in § 285

Nr. 26 HGB genannten Anteilen:

Buchwert | Markt- Differenz Ausschiit- | Tagliche
wert Buchwert/ | tung Riickgabe
Marktwert | 2014 maoglich
Mio. Euro | Mio. Euro | Mio. Euro Mio. Euro
Immobilienfonds
Europdische Immobilien 68,7 69,2 0,5 2,4 einge-
schranktl
)
Aktienfonds
Europdische Aktien 14,9 20,4 5,5 0,1 ja
Europdische Aktien 5,0 5,3 0,3 0,0 ja
Mischfonds
Europdische Anleihen und
Aktien 9,0 9,3 0,3 0,2 ja
Europdische Anleihen
sowie Derivatestrategien 43,0 43,9 0,9 0,5 ja
Europdische Anleihen und
Aktien 50,4 50,4 0,0 1,1 ja
Europdische Anleihen und
Aktien 13,3 15,4 2,1 0,3 ja
Globale Anleihen
sowie Derivatestrategien 4,0 4,4 0,4 0,0 ja
Europdische Anleihen
sowie Derivatestrategien 5,0 5,0 0,0 0,0 ja

1) 180-tdgige Ankiindigung
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Aktiva 7 — Beteiligungen / Aktiva 8 — Anteile an verbundenen Unternehmen

F-46

An folgenden Unternehmen halt die Kreissparkasse Kéln unmittelbar oder mittelbar Anteile von mindes-

tens 20 %:
Name der Gesellschaft Anteil am | Eigenkapital | Ergebnis
Kapital (%) | (Tsd. Euro) (Tsd. Euro)
Acorus Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. 100,00 -502 -15
Objekt Burscheid KG, Lockstedt
APW Verwaltungs GmbH, Kéin 33,30 2 2
APW WielandstraBe GmbH & Co. KG, Kéln 33,30 -651 619
ATRIUM Koénigsdorf GmbH, Kéln 100,00 828 22
AutomotiveThermoTech GmbH, Lindlar 25,00 57 -120
BusinessCampus Rhein-Sieg GmbH, Sankt Augustin 40,00 231 -1
Development Partner AG, Diisseldorf 25,00 6.927 3.334
digimago GmbH, Siegburg 32,50 118 49
Entwicklungsgesellschaft Heussallee mbH & Co. KG, 49,00 50 13
Koln
Entwicklungsgesellschaft Heussallee Verwaltung GmbH, 49,00 2 2
Koln
Entwicklungs-GmbH Eitorf (Sieg), Eitorf 35,27 852 -2
Erste KSK Kéln Grundbesitz GmbH & Co. KG, Kdln 100,00 6 0
Erste KSK Kéln Grundbesitz Verwaltungs-GmbH, Kéln 100,00 2) 2
FRANZISKANERHOF Briih1 GmbH, Kéln 94,00 -4.482 -153
Grundstiicksentwicklung Leichlingen GmbH - GEL, 49,00 -23 38
Leichlingen
HIH Bonn GmbH, Kéln 100,00 49 3)
Immo-Modul GmbH, Kéln 100,00 4 -2
JBA GmbH, Kéln 49,90 16 -9
KAU Projekt GmbH & Co KG, Kdln 49,00 -338 -382
KAU Verwaltungs GmbH, Kéln 49,00 2 2
KmR Immobilien GmbH, K&ln 49,90 -731 -155
Kredit-Serviceagentur Rheinland in Siegburg GmbH & 100,00 4 0
Co. KG, Siegburg
KSA Verwaltungsgesellschaft mbH, Siegburg 100,00 38 1
KSK K&In Beteiligungsgesellschaft mbH, Kéln 100,00 113.792 3)
KSK Kéln Verwaltungsgesellschaft mbH, Kéln 100,00 2) 2)
KSK-FinanzVermittlung GmbH, Hennef 100,00 308 3)
KSK-Flachenentwicklung GmbH, K&ln 100,00 5 -2
KSK-Immobilien GmbH, Kéln 100,00 256 3
KSK-Wagniskapital GmbH, Kéln 93,20 6.251 300
m & B Wohnbau GmbH, K&ln 100,00 -4 0
MUK Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbHi.L., KéIn 43,34 122 -2
nesseler PARETO GmbH, Kéln 49,00 101 -1
Occasio Entwicklungsgesellschaft mbH i.L., Much 49,95 0 2
PARETO Acht GmbH, Kéln 50,00 228 95
PARETO EIf GmbH, Kéln 97,90 59 17
PARETO GmbH, Kéln 100,00 2.728 528
PARETO Sechs GmbH, K&ln 100,00 267 -47
PARETO Vier GmbH, KoIn 75,00 35 -20
PGT Thermprozesstechnik GmbH, Troisdorf 29,97 652 69
Profinanz Versicherungsmakler GmbH, Siegburg 100,00 166 -15
Projektentwicklung Am Barmbeker Bahnhof in Hamburg 25,00 301 -8
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Diisseldorf
Projektentwicklung Furstenrieder Stralle in Miinchen 47,50 3.852 461
GmbH, Diisseldorf
Projektentwicklung GrofRe PackhofstraBe in Hannover 30,00 5.129 -3.740
GmbH, Diisseldorf
Projektentwicklung in Diisseldorf Beteiligungsgesell- 20,00 3.066 -48
schaft mbH & Co. KG, Diisseldorf
Projektentwicklung KOLNCUBUS Beteiligungsgesell- 25,00 2.406 -14
schaft mbH & Co. KG, Diuisseldorf
Projektentwicklung KOLNCUBUS Siid GmbH, Diisseldorf 20,00 17 -1
Projektentwicklung Schadowstrae in Diisseldorf GmbH 35,00 202 -1
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Name der Gesellschaft Anteil am | Eigenkapital | Ergebnis
Kapital (%) | (Tsd. Euro) (Tsd. Euro)

& Co. KG, Disseldorf

Projektentwicklung Schirmstanderhaus in Berlin GmbH, 50,00 15 52

Dusseldorf

Projektentwicklung Tegernseer LandstraRe in Miinchen 47,50 2.170 4.805

GmbH, Diisseldorf

Projektentwicklung Wilmersdorfer Strale in Berlin 25,00 218 -4

GmbH & Co. KG, Diisseldorf

Projekt-Entwicklungsgesellschaft mbH Swisttal, 23,08 -52 -94

Swisttal

Projektgesellschaft Eichholz mbH, KéIn 50,00 1.891 1.866

Projektgesellschaft Siegtal mbH, Koln 94,00 -214 4

Region K&In/Bonn Sparkassen GbR, Leverkusen 33,33 5 0

Rheinisch-Bergisches = Technologiezentrum  GmbH, 48,00 498 -88

Bergisch Gladbach

Rheinwerk-Bonn RWB GmbH i.L., Kéln 36,10 v v

RSOB Rheinische Sparkassen Online-Broker Beteili- 20,84 -8 -8

gungsgesellschaft mbH & Co. KG, Diisseldorf

Rubidium Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & 100,00 48 -3

Co. Vermietungs KG, Mainz

S Institut fur Marketing und Kundenbindung GmbH, 20,00 9.084 183

Elsdorf

SOLUM Facility Management GmbH, Sankt Augustin 100,00 270 3)

ST@RT Hurth Zentrum fiir Technologie und Existenz- 47,00 102 3)

griindung GmbH, Hiirth

Trowista - Troisdorfer Wirtschaftsférderungs- und 24,19 306 10

Stadtmarketing-Gesellschaft mbH, Troisdorf

Wirtschaftsforderungs- und Entwicklungsgesellschaft 24,51 5.681 1.247

mbH Bornheim, Bornheim

Wirtschaftsforderungs- und Entwicklungsgesellschaft 35,69 1.946 -31

mbH Lohmar, Lohmar

Wirtschaftsforderungs- und Entwicklungsgesellschaft 30,84 727 59

Windeck mbH, Windeck-Rosbach

wohn-kreativ & PARETO GmbH & Co. KG, Kénigswinter 49,90 50 114

wohn-kreativ & PARETO Verwaltungs-GmbH, 49,90 2) 2

Kénigswinter

WPP Entwicklungsgesellschaft mbH, Kéln 33,40 0 -996

ZIPPEL COMMUNICATIONS GmbH, Elsdorf-Heppendorf 45,00 -29.906 -51

ZIPPEL NetMarket GmbH, Elsdorf-Heppendorf 35,00 -8.057 -95

Zweite KSK Kéln Grundbesitz GmbH & Co. KG, K&ln 100,00 13 0

Zweite KSK Kéln Grundbesitz Verwaltungs-GmbH, Kéln 100,00 2) 2)

(1) Unternehmen in Liquidation oder Insolvenz; es liegen keine aktuellen Abschliisse vor.

(2) Unternehmen ohne eigene operative Geschaftstatigkeit (Vorratsgesellschaften bzw. Komplemen-
tar-GmbHs); auf die Angaben gem. § 285 Nr. 11 HGB kann verzichtet werden.

(3) Ergebnisabfiihrungsvertrag (EAV)

Bei folgendem Unternehmen ist die Kreissparkasse Kéln unbeschrankt haftende Gesellschafterin:

Name der Gesellschaft Rechtsform | Anteil am
Kapital (%)
Region K&In/Bonn Sparkassen GbR, Leverkusen GbR 33,33

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Tochterunternehmen fiir die Beurteilung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses ge-
maR § 296 Abs. 2 HGB verzichtet.
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Aktiva 9 - Treuhandvermégen 31.12.2014
Euro
Beim Treuhandvermdégen handelt es sich um:
- Forderungen an Kunden 26.614.261,70
- Forderungen an Kreditinstitute 18.569,45
Aktiva 12 - Sachanlagen 31.12.2014 31.12.2013
Euro Tsd. Euro
In diesem Posten sind enthalten:
- im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte
Grundstiicke und Gebaude 65.099.957,36 67.118
Aktiva 13 — Sonstige Vermdgensgegenstdnde 31.12.2014 31.12.2013
Euro Tsd. Euro
Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten 31.12.2014 31.12.2013
Euro Tsd. Euro
In diesem Posten ist enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Erfullungsbetrag und nied-
rigerem Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 30.097.437,76 36.201

Aktiva 15 - Aktive latente Steuern

Aus den in 8 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuerentlastungsef-
fekte. Die Kreissparkasse Koln hat diese Effekte auf der Basis eines Kérperschaftsteuersatzes (inklusive
Solidaritatszuschlag) von 15,8 % und eines Gewerbesteuersatzes von 16,6 % unter Zugrundelegung des
Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern wurden
hierbei verrechnet. Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steuern hat die Sparkasse nicht an-
gesetzt. Die verrechneten passiven und aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unter-
schiedlichen Wertansatzen bei Forderungen an Kunden, bei Wertpapieren, Beteiligungen und Riickstel-
lungen. Aufgrund der Regelungen des Investmentsteuergesetzes ergeben sich im Fall der VerduBerung
von Investmentanteilen Steuerbe- und -entlastungseffekte, die in die Berechnung der latenten Steuern
einbezogen wurden. Mit Blick auf die zu versteuernden temporaren Differenzen und die Erwartung vo-
raussichtlicher kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne hélt die Sparkasse die voraussichtliche Realisierung
der aktiven latenten Steuern fiir gegeben.

0 Euro
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31.12.2014
Euro

Unter den Aktiva lauten auf Fremdwdhrung Vermdgensge-
genstande im Gesamtbetrag von 249.492.982,48
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Entwicklung des Anlagevermégens
Sachanlagevermégen Grundstiicke und  Betriebs- und Immaterielle

Gebdude Geschafts- Anlagewerte

ausstattung
Euro Euro Euro

Anschaffungskosten 370.675.668,29 214.684.407,58 42.143.905,02
Zugange 8.133.988,86 5.014.300,22 4.402.173,00
Abgange 3.866.955,97 38.988.106,02 19.012.857,75
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00
Zuschreibungen 0,00 0,00 0,00

Abschreibungen und Wert-
berichtigungen insgesamt

Bilanzwert 31.12.2014

(Vorjahr)

266.866.469,29

108.076.231,89

(108.104.052,50)

124.250.184,72

56.460.417,06

(58.708.675,10)

17.466.523,85

10.066.696,42

(8.365.284,17)

Abschreibungen und Wertbe-
richtigungen des Geschaftsjahres

7.036.245,28

7.075.796,87

2.639.396,75

(Vorjahr) (7.686.247,57) (7.975.085,74) (2.184.254,24)

Finanzanlagevermogen Bilanzwert Verdnderungen Bilanzwert
31.12.2013 im Geschaftsjahr 31.12.2014

Euro Euro Euro

Anteile an verbundenen

Unternehmen 97.819.452,55 279.437,33 98.098.889,88

Beteiligungen 269.524.453,84 33.825.185,22 303.349.639,06

Sonstige Vermdgens-

gegenstdande

6.570,32

-3.800,00

2.770,32




Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2014 der Kreissparkasse Kéln

Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen Girozentrale

Der Unterposten b) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt
zusammen:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhiltnis besteht

Der Unterposten a)ab) — Spareinlagen mit vereinbarter
Kindigungsfrist von mehr als drei Monaten — setzt sich
nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als fiinf Jahre

Der Unterposten b)bb) — andere Verbindlichkeiten mit ver-
einbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist — setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

31.12.2014

Euro

13.470.173,13

80.479.779,02
245.606.736,74

661.188.305,01

1.377.020.584,29

31.12.2014

Euro

60.596.227,36

34.866.963,45

4.414.458,77
94.749.401,12
15.712.228,17

1.664.386,48

529.063.328,12
629.060.704.47
594.859.963,34

754.134.176,92

F-51

31.12.2013

Tsd. Euro

51.312

25.042
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Passiva 3 — Verbriefte Verbindlichkeiten

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhdltnis besteht

Im Unterposten a) sind bis zum 31.12.2015 fdllige Betrage
enthalten:

Passiva 4 — Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um:
- Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Passiva 6 — Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist enthalten:

- Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und nied-
rigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen

Passiva 9 — Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durch-
schnittsverzinsung von 3,92 % und urspriingliche Laufzei-
ten von zehn bis dreiRig Jahren.

Innerhalb des nachsten Geschaftsjahres werden nachran-
gige Verbindlichkeiten zur Riickzahlung féllig in Hohe von:

Fiir die in diesem Posten ausgewiesenen Verbindlichkeiten
sind im Geschéftsjahr Aufwendungen in folgender Héhe
angefallen:

31.12.2014

Euro

200.000,00

453.335.891,41

31.12.2014

Euro

26.280.703,37

352.127,78

31.12.2014

Euro

13.919.667,55

31.12.2014

Euro

112.530.000,00

8.811.733,18

F-52

31.12.2013

Tsd. Euro

300

31.12.2013

Tsd. Euro

20.089
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Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

Bei den Kreditgewdhrungen der Kreissparkasse Koln werden in diesem Posten fiir Kreditnehmer (iber-
nommene Birgschaften und Gewdhrleistungsvertrdge erfasst. Auf Basis der regelmaRigen Bonitatsbeur-
teilungen der Kunden im Rahmen der Kreditrisikomanagementprozesse geht die Sparkasse fir die hier
ausgewiesenen Betrdge davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse
fihren. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Giberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden
kann, wurden ausreichende Riickstellungen gebildet. Sie sind vom Gesamtbetrag der Eventualverbind-
lichkeiten abgesetzt worden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen des Kre-
ditvergabeprozesses der Kreissparkasse Koln herausgelegt. Auf dieser Grundlage ist die Sparkasse der
Auffassung, dass die Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen
nach der Auszahlung zu erfillen.

31.12.2014
Euro
Unter den Passiva und Eventualverbindlichkeiten lau-
ten auf Fremdwdhrung Verbindlichkeiten im Gesamtbe-
trag von: 219.229.128,87
31.12.2014
Euro

Fur die folgenden in der Bilanz ausgewiesenen Verbind-
lichkeiten wurden Vermdgensgegenstande als Sicherheit
tbertragen:

Verbindlichkeiten aus Weiterleitungsdarlehen 1.726.329.524,37
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

GuV-Posten 2 - Zinsaufwendungen

In diesem Posten sind enthalten:

- Aufwendungen aus der Aufzinsung beziehungswei-
se der Anderung des Diskontierungssatzes von
Riickstellungen

- Aufwendungen zur vorzeitigen SchlieBung von Zins-

swapgeschaften zur Zinsbuchsteuerung (Close-Out-
Zahlungen)

GuV-Posten 8 - Sonstige betriebliche Ertrage

Der Posten enthalt:

- Ertrage aus der Wahrungsumrechnung einschliel3-
lich realisierter Ertrage

GuV-Posten 12 - Sonstige betriebliche

Aufwendungen

In diesem Posten sind enthalten:

- Aufwendungen aus der Aufzinsung beziehungswei-
se der Anderung des Diskontierungssatzes von
Rickstellungen und Rentenverpflichtungen

GuV-Posten 23 — Steuern vom Einkommen und Ertrag

2014

Euro

245.357,46

16.180.334,74

2014

Euro

1.786.002,81

2014

Euro

8.658.084,09

F-54

2013

Tsd. Euro

314

2013

Tsd. Euro

1.796

2013

Tsd. Euro

7.170

Der Posten beinhaltet nur laufende Steuern. Hierin sind per saldo Steueraufwendungen fiir Vorjahre

in Héhe von 4,1 Mio. Euro enthalten.

-54-
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Sonstige Angaben

Angaben zu Pfandbriefen

Die Kreissparkasse K6ln hat im Geschéftsjahr 2014 Pfandbriefemissionen nach dem Pfandbriefgesetz
(PfandBG) durchgefiihrt. Es wurden Hypothekenpfandbriefe mit Nominalwerten von 10,5 Mio. Euro
platziert.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemdR den Vorschriften fiir die Formblatter von Pfandbrief-
banken aufgegliedert. Da die Kreissparkasse Koln das Pfandbriefgeschift nicht schwerpunktmaRig
betreibt, wurden die Untergliederungen aus Griinden der Klarheit und Ubersichtlichkeit in den An-
hang iibernommen. Aus den gleichen Griinden werden nur die nach der RechKredV vorgesehenen

Posten der Bilanz dargestellt, deren Inhalt das Pfandbriefgeschéft betrifft.

Aktiva 4 — Forderungen an Kunden

a) Hypothekendarlehen

b) Kommunalkredite

Q) andere Forderungen
darunter:

gegen Beleihung von Wertpapieren

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft
b) andere
Passiva 1 —  Verbindlichkeiten gegeniber

Kreditinstituten

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
9 andere Verbindlichkeiten

darunter:

taglich fallig

31.12.2014

Euro
10.494.738.980,15
2.788.455.453,53

6.059.686.287,25

70.181.231,33

31.12.2014
Euro
30.097.437,76

24.343.071,11

31.12.2014

Euro

142.023.667,55
65.635.979,46

2.237.882.434,41

34.796.155,36

31.12.2013
Tsd. Euro
10.160.794
2.956.715

6.091.911

94.133

31.12.2013

Tsd. Euro

36.201

26.040

31.12.2013

Tsd. Euro

135.838
65.636

2.490.205

52.807



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2013 der Kreissparkasse Kéln

Passiva 2 — Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
) andere Verbindlichkeiten

darunter:

taglich fallig

Passiva 3 — Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen

aa) Hypothekenpfandbriefe

ab) offentliche Pfandbriefe

ac) sonstige Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter:

Geldmarktpapiere

Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft

b) andere

31.12.2014
Euro
369.648.824,65
239.782.799,91

15.919.686.783,68

8.480.551.174,53

31.12.2014

Euro
1.816.382.929,21
1.297.912.752,78
134.346.672,45
383.870.215,77

0,00

0,00

31.12.2014
Euro
14.799.151,54

4.126.862,90

F-56

31.12.2013
Tsd. Euro
426.619
239.783

15.987.175

8.054.479

31.12.2013
Tsd. Euro
2.221.716
1.589.788
133.466
498.462

0

31.12.2013

Tsd. Euro

21.148

7.440

Die Angaben nach den Transparenzvorschriften des 8 28 PfandBG fiir alle umlaufenden Emissionen
stellen sich wie folgt dar (Vorjahreswerte in Klammern):

Hypothekenpfandbriefe:

Vergleich Nenn-, Bar- und Risikobarwert der Deckungsmasse gegentiber Pfandbriefumlauf:

(Tsd. Euro)
Nennwert

Aktueller Barwert

Steigendes Zinsniveau (250 BP)
Sinkendes Zinsniveau (250 BP)

In der Deckungsmasse befanden sich im Geschaftsjahr und im Vorjahr keine Derivate.

Wertpapierumlauf

1.810.320

1.935.115
1.758.403
1.972.227

(2.155.120)

(2.212.610)
(2.008.759)
(2.354.408)

3.934.273

4.547.311
4.047.708
4.677.858

Deckungsmasse

(3.188.322)

(3.538.524)
(3.165.990)
(3.825.009)

Uberdeckung

117,3%

135,0%
130,2%
137,2%

(47,9 %)

(59,9 %)
(57,6 %)
(62,5 %)
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Laufzeiten der Hypothekenpfandbriefe gegeniiber Zinsbindungsfristen der Deckungsmasse:

(Tsd. Euro) Pfandbriefumlauf Deckungsstock

bis zu 6 Mon. 101.000 177.217

mehr als 6 Mon. 117.200 (325.300)V 175.997 (252.153)v
bis zu 12 Mon.

mehr als 12 Mon. 132.000 138.808

bis zu 18 Mon.

mehr als 18 Mon. 72.420 (248.200)? 186.374 (276.166)2
bis zu 2 Jahre

mehr als 2 Jahre 178.000 (204.420) 395.599 (239.466)
bis zu 3 Jahre

mehr als 3 Jahre 346.400 (93.000) 437.927 (342.649)
bis zu 4 Jahre

mehr als 4 Jahre 138.500 (431.400) 482.525 (376.344)
bis zu 5 Jahre

mehr als 5 Jahre 664.800 (752.300) 1.627.543 (1.486.923)

bis zu 10 Jahre

mehr als 10 Jahre 60.000 (100.500) 312.283 (214.621)

Realdarlehen / Wertpapiere, gestaffelt nach Betragsstufen:

(Tsd. Euro) Realdarlehen Wertpapiere Deckungsstock gesamt

bis zu 300 Tsd. Euro 5 579 355 (2.017.300) 0 0) 2671322  (2.017.300)
iiber 300 Tsd. bis zu

1 Mio. Euro 581.097 0 581.097

iber 1 Mio. Euro bis

zu 10 Mio. Euro 415.733 (816.868) 144.500 (354.154)3 560.233 (1.171.022)%»
mehr als 10 Mio.

Euro 43.621 78.000 121.621

1) Durch die Pfandbriefgesetzesnovelle 2014 wurden die Laufzeitbdnder neu sortiert. Der Wert deckt
das Laufzeitband bis zu einem Jahr ab.

2) Durch die Pfandbriefgesetzesnovelle 2014 wurden die Laufzeitbdander neu sortiert. Der Wert deckt
das Laufzeitband mehr als 1 Jahr bis zu 2 Jahre ab.

3) Durch die Pfandbriefgesetzesnovelle 2014 wurden neue Betragsstufen eingefiihrt. Der hier darge-
stellte Wert beinhaltet das Volumen tber 300 Tsd. Euro.
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Anteil der Objekttypen am Deckungsstock in Deutschland:

Tsd. Euro %
Wohnungen 461.684 (343.206) 12,44 (12,11)
Einfamilienhduser 1.459.645 (1.109.900) 39,33  (39,16)
Mehrfamilienhauser 1.143.685 (891.282) 30,81  (31,45)
Biirogebdude 249.854 (202.159) 6,73 (7,13)
Handelsgebaude 60.919 (39.840) 1,64 (1,41)
Industriegebdude 5.677 (3.642) 0,15 (0,13)
Sonstige gewerblich genutzte Gebdude 330.309 (244.139) 8,90 (8,61)
Unfertige, noch nicht ertragsfdhige Neubauten 0 (0) 0 (0)
Bauplitze 0 (0) 0 (0)
Gesamt 3.711.773 (2.834.168) 100,00 (100,00)

Nutzungsarten der Einzelobjekte im Deckungsstock in Deutschland:

Tsd. Euro %
Gewerblich 646.759 (489.780) 17,42 (17,28)
Wohnwirtschaftlich 3.065.014 (2.344.388) 82,58 (82,72)
Gesamt 3.711.773 (2.834.168) 100,0 (100,00)

Es befanden sich im Geschéftsjahr und im Vorjahr keine Grundstiickssicherheiten auBerhalb Deutsch-
lands im Deckungsstock.

Riickstandige Forderungen (Zahlungsriickstand mindestens 90 Tage) bestehen und bestanden auch
im Vorjahr nicht.

Sonstige Angaben zum Deckungsstock:

Es existieren keine am Bilanzstichtag anhdangigen Zwangsversteigerungs- und Zwangsverwaltungs-
verfahren. Im Geschaftsjahr wurden keine Zwangsversteigerungen durchgefiihrt oder Grundstiicke
zur Verhitung von Verlusten tibernommen. Keine Zinsen sind riickstandig. Die vorgenannten Aussa-
gen treffen auch auf das Vorjahr zu.

Derivategeschafte und Fremdwdhrungen:

Das Deckungsregister fiir Hypothekenpfandbriefe enthédlt aktuell und enthielt zum Vergleichszeit-
punkt des Vorjahres keine Derivategeschafte und keine Fremdwahrungen.
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Weitere Deckung (keine Vorjahreswerte vorhanden):

Ausgleichsforder- 8 19 Abs. 1 Nr. 2 Forderungen Summe
ungeni.S.d. PfandBG i.5.d. 8 19 Abs. 1
8§ 19 Abs. 1 Nr. 1 Nr. 3 PfandBG
PfandBG
Bundesrepublik 0 - 178.500 - 20.000 - 198.500
Deutschland
Luxemburg 0 - 24.000 - 0 - 24.000
Summe 0 - 202.500 - 20.000 - 222,500

Bei der weiteren Deckung nach 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG sind keine gedeckten Schuldverschreibun-
genim Sinne des Art. 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 enthalten.

Zusammensetzung der Deckungsmasse (keine Vorjahreswerte vorhanden)

Prozentualer Anteil festverzinslicher Deckungswerte 95,86 % -
Prozentualer Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 93,04 % -
Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf 48,23 % -
Uberschreitungsbetrag hypothekarischer Deckung in Staaten, bei denen 0 -
Pfandbriefglaubigervorrecht nicht sichergestelltist (8 13 Abs. 1 PfandBG )

Volumengewichteter Durchschnitt der seit Kreditvergabe verstrichenen 5,16 -
Laufzeit

Gesamtbetrag der Forderungen in Euro, die oberhalb der %-Werte 0 -
nach 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG liegen

Gesamtbetrag der Forderungen in Euro, die oberhalb der %-Werte 0 -

nach 8 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG liegen

Offentliche Pfandbriefe:

Vergleich Nenn-, Bar- und Risikobarwert der Deckungsmasse gegenuber Pfandbriefumlauf:

(Tsd. Euro) Wertpapierumlauf Deckungsmasse Uberdeckung
Nennwert 433.917 (433.917) 583.533 (603.564) 34,48% (39,1 %)
Aktueller Barwert 495.140 (468.713) 708.940 (688.346) 43,18% (46,9 %)

Steigendes Zinsniveau (250 BP) 435.401 (407.671) 612.867 (592.244) 40,76 % (45,3 %)
Sinkendes Zinsniveau (250 BP)  516.905 (527.309) 743.949 (783.133) 43,92 % (48,5 %)

In der Deckungsmasse befanden sich im Geschéftsjahr und im Vorjahr keine Derivate.
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Laufzeiten der 6ffentlichen Pfandbriefe gegeniiber Zinsbindungsfristen der Deckungsmasse:

(Tsd. Euro) Pfandbriefumlauf Deckungsstock

bis zu 6 Mon. 25.000 19.663

mehr als 6 Mon. 46.000 (0)» 10.077 (35.195)%
bis zu 12 Mon.

mehr als 12 Mon. 15.000 9.267

bis zu 18 Mon.

mehr als 18 Mon. 10.000 (71.000)% 16.259 (39.736)>
bis zu 2 Jahre

mehr als 2 Jahre 60.000 (15.000) 55.057 (21.052)
bis zu 3 Jahre

mehr als 3 Jahre 56.500 (70.000) 108.584 (29.682)
bis zu 4 Jahre

mehr als 4 Jahre 8.000 (46.500) 63.970 (84.827)
bis zu 5 Jahre

mehr als 5 Jahre 160.000 (113.000) 152.861 (226.106)
bis zu 10 Jahre

mehr als 10 Jahre 53.417 (118.417) 147.795 (166.966)

Verteilung des Deckungsstocks auf Lander und Schuldnerklassen:

(Tsd. Euro) Deutschland Gesamt

Staat 0 (0) 0 (0)
Gebietskérperschaft 32.500 (17.500) 32.500 (17.500)
regional

Gebietskérperschaft 384.450 (401.319) 384.450 (401.319)
ortlich

Sonstige Schuldner 166.583 (184.745) 166.583 (184.745)

Rickstdndige Forderungen (Zahlungsriickstand mindestens 90 Tage) bestehen und bestanden auch
im Vorjahr nicht.

Derivategeschafte und Fremdwahrungen:

Das Deckungsregister fur 6ffentliche Pfandbriefe enthdlt aktuell und enthielt zum Vergleichszeit-
punkt des Vorjahres keine Derivategeschafte und keine Fremdwahrungen.

Weitere Deckung:

Das Deckungsregister fiir 6ffentliche Pfandbriefe beinhaltet keine weitere Deckung nach § 20 Abs. 2
PfandBG. Angaben zum Vorjahr kénnen mangels verfiigbarer Daten nicht gemacht werden.

4) Durch die Pfandbriefgesetzesnovelle 2014 wurden die Laufzeitbander neu sortiert. Der Wert deckt
das Laufzeitband bis zu einem Jahr ab.

 Durch die Pfandbriefgesetzesnovelle 2014 wurden die Laufzeitbénder neu sortiert. Der Wert deckt
das Laufzeitband mehr als 1 Jahr bis zu 2 Jahre ab.
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Zusammensetzung der Deckungsmasse (keine Vorjahreswerte vorhanden)

Prozentualer Anteil festverzinslicher Deckungswerte 94,43 % -
Prozentualer Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 95,39 % -
Gesamtbetrag der Forderungen in Euro, die oberhalb der %-Werte 0 -

nach 8 20 Abs. 2 PfandBG liegen

Zusatzangaben nach § 35 RechKredV:

Die im Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen in Héhe von 3.711.773 Tsd. Euro
sowie die im Deckungsregister der 6ffentlichen Pfandbriefe enthaltenen Darlehen von 551.033 Tsd.
Euro werden in der Bilanz unter den Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die Wertpapiere zur De-
ckung der Hypothekenpfandbriefe in Hohe von 222.500 Tsd. Euro und die zur Deckung der 6ffentli-
chen Pfandbriefe bestimmten Wertpapiere von 32.500 Tsd. Euro finden sich in der Bilanz unter den
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren.

Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Zum Bilanzstichtag stellen sich die fiir die Finanzlage wesentlichen Geschéafte mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen wie folgt dar:

Art des Geschifts: Kredite und Einlagen Buirgschaften Sonstige
Darlehen und Garantien Geschifte
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro

Art der Beziehung:

Personen in Schliisselpositionen ein-

schl. nahe Familienangehorige 14,84 8,24 0,01 2,42

Tochterunternehmen 33,08 60,87 0,61 35,68

Gemeinschaftsunternehmen und

assoziierte Unternehmen 90,09 26,70 0,25 10,66

Sparkassenzweckverband einschl.

Tragerkreise 402,16 79,10 11,70 103,49

Sonstige nahe stehende Personen
und Unternehmen 109,65 99,42 19,34 13,08

Im Gegensatz zum Vorjahr wurden aufgrund einer gednderten Rechtsauffassung auch Kredit- und
Biirgschaftszusagen mit aufgenommen.

In den sonstigen Geschaften mit dem Sparkassenzweckverband sind mit 88,4 Mio. Euro die im Ge-
schéaftsjahr erbrachten und die auf die Restlaufzeit voraussichtlich entfallenden Erbpachtzahlungen
der Sparkasse enthalten.
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Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten

F-62

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten, nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten deri-
vativen Finanzinstrumente ergeben sich aus der nachfolgenden Aufstellung. Bei den Deckungsge-
schdften handelt es sich um gedeckte Wahrungspositionen, Bewertungseinheiten oder in die verlust-

freie Bewertung des Bankbuchs einbezogene schwebende Geschéfte.

Teil A Nominalbetriage® Beizu- Buchwerte
legende
Zeitwerte?
in Mio. Euro in Mio. Euro
in Mio.
Euro
nach Restlaufzeiten® Preis nach | Options- Ruick-
Bewer- pramie/ Varia- | stellung
bis mehr als 1 | mehrals Insge- tungsme- |tion Margin/ | (P 07)
1 Jahr Jahrbis5 |5 Jahre samt thode Upfront-
Jahre Payment
Zins- |/ zinsindex-
bezogene Geschifte
OTC-Produkte
- Termingeschafte
Zinsswaps 701,95 2.463,01 4.587,53 7.752,49 447,41 2,54
-745,19
Zinsswaps in 0,53 0,53 0,04
Fremdwédhrung -0,04
Collars 0,16 1,00 1,16 0,08 (A13)0,02
-0,08 (P 05) 0,02
Zinscaps 71,06 22,16 20,17 113,39 0,10 (A13)0,57
-0,10 (P 05) 0,76
Summe 773,17 2.486,70 4.607,70 7.867,57 -297,78 2,54
davon Deckungs- | 773,17 2.486,70 4.607,70 7.867,57 -297,78 2,54
geschafte
Wihrungsbezogene
Geschifte
OTC-Produkte
- Termingeschafte
Devisenterminge- |550,56 12,87 563,43 14,92
schifte -13,87
Wahrungsswaps 27,45 16,81 12,82 57,08 3,02
-8,79
Zinswdhrungs- 32,05 92,65 135,61 260,31 42,73 2,57
swaps -43,74
Basisswaps 5,60 43,61 51,63 100,84 9,48 1,17
-9,13
- Optionen
Longpositionen 2,47 2,47 0,10 (A13)0,11
Shortpositionen 2,47 2,47 -0,10 (P 05)0,11
Summe 620,60 165,94 200,06 986,60 -5,38 3,74
davon Deckungs- | 620,60 165,94 200,06 986,60 -5,38 3,74
| geschifte

1) Bei Optionen errechnet sich der Nominalwert auf Basis des aktuellen Wertes des Underlyings.
2) Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte sind mit einem Minuszeichen versehen.
3) Im Gegensatz zum Vorjahr wurde die Berechnungslogik von act/365 auf eine reine Kalenderjahrbe-

trachtung umgestellt.
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Teil B Nominalbetrdge? Beizu- Buchwerte
legende
Zeitwer-
in Mio. Euro te? in Mio. Euro
in Mio.
Euro
nach Restlaufzeiten Markt- Variation Riick-
preis Margin stellung
bis mehr als | mehrals |Insge- (P 07)
1 Jahr 1 Jahr bis | 5 Jahre samt
5
Jahre
Aktien- / aktienin-
dex-bezogene Ge-
schifte
Borsen-Produkte
- Termingeschéfte
| Futures 2,12 2,12 2,12 (A13)0,12 |0,12
Summe 2,12 2,12 2,12 0,12
davon Deckungs-| 2,12 2,12 2,12 0,12
geschifte

1) Bei Futures errechnet sich der Nominalwert auf Basis des aktuellen Wertes des Underlyings.
2) Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte sind mit einem Minuszeichen versehen.

Devisentermingeschafte und Devisenoptionen mit Kunden erfiillen aufgrund der korrespondieren-
den Gegengeschafte mit Kreditinstituten die Voraussetzung der besonderen Wahrungsdeckung. Dies
gilt ebenso fir die ausnahmsweise bestehenden Devisentermingeschafte mit Kreditinstituten, die
durch Gegengeschidfte mit Kreditinstituten besonders gedeckt sind. Die Gbrigen aufgefiihrten Finan-
zinstrumente sind derivative Kundengeschédfte mit korrespondierenden Deckungsgeschéaften sowie
Sicherungsgeschéfte fir nicht derivative Kundengeschéfte der Kreissparkasse Koln. Dartiber hinaus
hat die Kreissparkasse Kéln Futures erworben, die eine Anlage in einem Wertpapier-Sondervermégen
absichern sollen.

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean-price). Bei einem
aktiven Markt entspricht der beizulegende Zeitwert dem Marktpreis. Das ist bei den oben aufgefiihr-
ten Borsen-Produkten der Fall. Soweit kein aktiver Markt besteht, wurde der beizulegende Zeitwert
anhand von Bewertungsmodellen ermittelt. Fiir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukiinf-
tiger Zinszahlungsstrome ermittelt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 30.12.2014 Verwendung,
die den Wdhrungen der jeweiligen Geschédfte entsprechen. Die im Rahmen der Steuerung von Zins-
anderungsrisiken im Bankbuch abgeschlossenen Zinsswapgeschéafte wurden in die Betrachtung des
gesamten Zinsdanderungsrisikos einbezogen und somit nicht einzeln bewertet. Zeitwerte von Optio-
nen wurden anhand des allgemein anerkannten Black-Scholes-Modells ermittelt; fiir Devisenoptio-
nen kam die entsprechend modifizierte Black-Scholes-Formel zur Anwendung. Grundlagen der Be-
wertung waren der Marktwert des Underlyings im Verhdltnis zum Basispreis, die Restlaufzeit und die
impliziten Volatilitaten, die den Veroéffentlichungen der Agentur Reuters und der Eurex Frankfurt AG
entnommen wurden. Zeitwerte von Caps und Collars wurden auf der Basis der Methode Black 76
(adaptierte Black-Scholes-Formel) ermittelt. Hierzu wurden Swap-Zinskurven und die den Restlauf-
zeiten entsprechenden Zinsvolatilitdten zum Bilanzstichtag aus der Quelle Reuters herangezogen.
Zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der Devisentermingeschéfte wurden die Terminkurse am
Bilanzstichtag fiir die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Ermittelt wurden diese anhand
der Barwerte der kiinftigen Zahlungsstréome unter Verwendung der Zinskurve der jeweiligen Ge-
schaftswahrung per 30.12.2014.

Die nach den Bilanzierungsregeln nicht trennungspflichtigen derivativen Finanzinstrumente, die
Bestandteil strukturierter Emissionen sind, wurden nicht aufgenommen.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente im Interbankengeschéft handelt es sich
ausschlieBlich um Kreditinstitute aus dem OECD-Raum. Zusatzlich wurden Devisentermingeschifte,
Devisenoptionen, Zinsswaps, Wdhrungsswaps, Zinswdhrungsswaps, Basisswaps, Zinscaps und
Zinscollars mit Kunden abgeschlossen.
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Angaben zu Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen des 8 254
HGB erfiillen, werden auch fiir bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung (Bewertungseinheit) be-
handelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemal® 8 254 HGB erfolgt nach den gesetzli-
chen Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards IDW RS HFA 35. Auf
dieser Basis wird fur jede Bewertungseinheit zum Bilanzstichtag die Wertdnderung von Grund- und
Sicherungsgeschaft ermittelt. Die Sparkasse differenziert dabei nach Wertanderungen, die auf gesi-
cherte Risiken, und solche, die auf ungesicherte Risiken entfallen. Die auf gesicherte Risiken entfal-
lenden Wertanderungen werden auf der Grundlage der sogenannten ,Einfrierungsmethode” auBer-
halb der bilanziellen Wertansatze miteinander verrechnet. Sofern sich die Wertanderungen nicht
vollstédndig ausgleichen, wird fiir einen Aufwandsiiberhang eine Riickstellung gebildet, ein positiver
Uberhang bleibt unberiicksichtigt. Falls im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von
Grund- und Sicherungsgeschaft identisch sind, unterstellt die Sparkasse einen vollstandigen Wert-
ausgleich hinsichtlich der gesicherten Risiken (Critical-Term-Match-Methode). Die auf ungesicherte
Risiken entfallenden Wertdanderungen werden unsaldiert nach den allgemeinen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen der zugrunde liegenden Geschéfte behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit sind eine Dokumentation unter anderem der Sicherungsabsicht
und Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsgeschéfte objektiv geeignet sind, den
angestrebten Sicherungserfolg zu gewahrleisten.

Da die maRgeblichen Risikoparameter von Grundgeschaft und Sicherungsinstrument aufeinander
abgestimmt sind, wendet die Sparkasse zur prospektiven Beurteilung der Wirksamkeit einer Siche-
rungsbeziehung in der Regel die Critical-Term-Match-Methode an. In Einzelfdllen, bei denen diese
Methode aufgrund von Abweichungen in den wertbestimmenden Parametern nicht addquat ist, wird
auf den Basis-Point-Value(BPV)-Vergleich zuriickgegriffen. Dabei geht die Sparkasse von einer pros-
pektiven Effektivitdt der Sicherungsbeziehung aus, sofern sich der BPV des Grundgeschafts und der
gegenldufige BPV des Sicherungsgeschéfts weitgehend ausgleichen.

Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gemaR &8 254 HGB wurden folgende Posten bzw. Transakti-
onen einbezogen:

Posten / Transaktionen Einbezogener Sicherungsart | Gesicherte Risiken
Betrag in Euro

Forderungen an Kunden 142.241.670,11 | Micro-Hedge Wertdnderungsrisiko

Schuldverschreibungen und andere 5.057.419,58 | Micro-Hedge Wertdanderungsrisiko

festverzinsliche Wertpapiere

Vermdgensgegenstinde gesamt 147.299.089,69

Festzinsswaps (Euro und Wahrung), | 2.077.379.080,88 | Micro-Hedge Wertdnderungsrisiko
Caps/Collars

Basisswaps 50.422.096,99 | Micro-Hedge Zahlungsstrom-
dnderungsrisiko

Schwebende Geschifte gesamt 2.127.801.177,87

Mit den Bewertungseinheiten wurden Risiken mit einem Gesamtbetrag von 2.275.100.267,56 Euro
abgesichert.
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In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang sich die gegenlaufi-
gen Wertanderungen oder Zahlungsstréme kiinftig voraussichtlich ausgleichen werden.

Risikoart Grundgeschift Sicherungsinstrument Siche- | Prospektive
Art Betrag | Art Betrag | rungs- | Effektivitdt
in Mio. in Mio. | art
Euro Euro
Wertdanderungsrisiko
Zinsdnderungsrisiko Festverz.  Euro- 103,6 | Festzinsswaps 106,9 | Micro- | Critical Term
Darlehen Hedge | Match?
Zinsdnderungsrisiko Festverz.  Euro- 5,1 | Festzinsswaps 5,0 | Micro- | Critical Term
Schuldverschrei- Hedge | Match
bungen
Zinsdnderungsrisiko Festzinsswaps 1.880,7 | Festzinsswaps 1.880,7 | Micro- | Critical Term
Hedge | Match?
Zinsdnderungsrisiko Caps/Collars 57,3 | Caps/Collars 57,3 | Micro- | Critical Term
Hedge | Match
Zinsanderungsrisiko Festverz. Wah- 38,6 | Zins-/ Widhrungs- 38,6 | Micro- | Critical Term
Wahrungskurs- rungsdarlehen swaps Hedge | Match
dnderungsrisiko
Zinsdnderungsrisiko Wahrungsswaps, 139,4 | Wahrungsswaps, 139,4 | Micro- | Critical Term
Wahrungskurs- Zins-/ Wahrungs- Zins-/ Wahrungs- Hedge | Match
dnderungsrisiko swaps swaps
Zahlungsstrom-
dnderungsrisiko
Zahlungsstrom- Basisswaps 50,4 | Basisswaps 50,4 | Micro- | Critical Term
dnderungsrisiko (Zins) Hedge | Match

1) in Einzelféllen Basis-Point-Value-Vergleich

Der Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertanderungen oder Zahlungsstrome kiinftig voraus-
sichtlich ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und endet mit der Falligkeit
des Grundgeschiftes beziehungsweise des Sicherungsgeschaftes.

Bei Bewertungseinheiten, die der Absicherung des Zinsdnderungsrisikos einer festverzinslichen
Schuldverschreibung dienen, werden die laufenden Zinsen aus dem Sicherungsinstrument (Festzins-
swap) saldiert unter dem GuV-Posten ausgewiesen, in dem die Zinsen des Grundgeschafts erfasst

werden.
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Angaben zu nicht aus der Bilanz ersichtlichen finanziellen Verpflichtungen

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutsche Landesbank AG, (unter ande-
rem der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Duisseldorf — RSGV — mit rund 25,03 %) haben im
November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaBnahmen zur Uber-
tragung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt
vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrdge zur Errichtung einer Abwicklungsan-
stalt (,Erste Abwicklungsanstalt) gemdaR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen.
Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil verpflichtet, tatsdchliche liquiditatswirksame Verluste der
Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt in Hohe von 3 Mrd. Euro
und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd.
Euro zu Gbernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf
die Erste Abwicklungsanstalt im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV
sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Ver-
luste zur Verfligung zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung fir tatsachlich liquiditatswirksame Ver-
luste verringert sich entsprechend um diesen Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro
unverandert bleibt. Auf die Kreissparkasse Kéln entfallt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige
indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse
ist fur diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2014 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Kreissparkasse Koéln wahrend der voraussichtlich langfristigen
Abwicklungsdauer entsprechend ihres Anteils am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in An-
spruch genommen wird. Um dieses Risiko abzuschirmen, wird die Sparkasse fiir einen Zeitraum von
25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge
bilden. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an der Beteﬂlgungsquote der Sparkasse am RSGV zum
Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (14,85 %). Zum Bilanzstichtag
betrdgt die Beteiligungsquote 15,64 %. Es ist vorgesehen, den Vorsorgebedarf unter Beriicksichti-
gung der Erkenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang mit der Umsetzung des Abwicklungs-
plans unter Einbeziehung aller Beteiligten spatestens nach Ablauf von zehn Jahren zu iiberprifen.
Seit dem Geschaftsjahr 2009 wurde eine Vorsorge in Hohe von 66,7 Mio. Euro durch die Dotierung
des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB getroffen. Davon entfallen 11,1 Mio. Euro auf
das Geschéftsjahr 2014.

Davon unberiihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen Jahresabschlus-
ses zu prifen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse die Notwendigkeit ergibt, eine
Rickstellung zu bilden.

Die Kreissparkasse Kdéln ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK) und gehort
dem im Umlageverfahren gefiihrten Abrechnungsverband | (8 55 Abs. 1a der Satzung der RZVK) an.
Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschaftigten ihrer Mitglieder eine zusatzliche Alters-, Erwerbsminde-
rungs- und Hinterbliebenenversorgung nach MaBgabe der Satzung und des Tarifvertrages vom
01.03.2002 iber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten des 6ffentlichen Dienstes (ATV-K)
zu gewdhren. GemdR 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG steht die Sparkasse fiir die Erflillung der zugesagten
Leistung ein (Subsididrhaftung im Rahmen einer mittelbaren Versorgungsverpflichtung).

Im Geschaftsjahr 2014 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflichtigen Entgelte
(Bemessungsgrundlage). Er bleibt im Jahr 2015 unverandert. Zum 31.12.2000 wurde das bisherige
Gesamtversorgungssystem geschlossen und durch ein als Punktemodell konzipiertes Betriebsren-
tensystem ersetzt. Infolgedessen erhebt die RZVK zusatzlich zur Umlage ein sogenanntes — pauscha-
les — Sanierungsgeld in Hohe von 3,5 % der Bemessungsgrundlage zur Deckung eines zusatzlichen
Finanzbedarfs hinsichtlich der Finanzierung der Versorgungsanspriiche, die im ehemaligen Gesamt-
versorgungssystem entstanden sind. Die Hohe der Umlage und des Sanierungsgeldes werden auf der
Basis gleitender Deckungsabschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum von zehn Jahren (plus
ein Uberhangjahr) umfassen, regelméRig (alle fiinf Jahre) tiberpriift. Die RZVK geht davon aus, dass
mit dem im Jahr 2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen Gesamtaufwand ein nachhal-
tiger und verstetigter Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht worden ist. Zusatzbeitrage zur
schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren werden zurzeit nicht erhoben. Auf Basis
der Angaben im Geschdftsbericht 2013 der RZVK wurden die Rentenleistungen in diesem Jahr zu
etwa 25 % durch die erzielten Vermdgensertrdgnisse finanziert. Die Betriebsrenten werden jeweils
zum 1. Juli eines Jahres um 1 % ihres Betrages erhoht.
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Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und sanierungsgeldpflich-
tigen Entgelten von 184,8 Mio. Euro im Jahr 2014 14,3 Mio. Euro.

Nach der vom IDW in seinem Rechnungslegungsstandard HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung be-
griindet die Mitgliedschaft in der RZVK im Hinblick auf Fragen des Jahresabschlusses eine mittelbare
Pensionsverpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag der Sparkassen auf Basis der Rechtsauffassung des
IDW den Barwert der auf die Kreissparkasse Koln entfallenden Leistungsverpflichtungen nach MaR3-
gabe des IDW RS HFA 30 zum 31.12.2014 fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2
EGHGB mit einem Betrag von 316,8 Mio. Euro ermittelt. Im Hinblick darauf, dass es sich bei dem Kas-
senvermdgen um Kollektivwermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbands |
handelt, bleibt es fiir Zwecke der Ermittlung unberiicksichtigt. Der Vermégensdeckungsgrad betrug
nach Angaben im Geschaftsbericht 2013 der RZVK etwa 30 % (bei Ermittlung der Deckungsriickstel-
lung nach den sich aus der Anlage 4 zum ATV-K ergebenden Vorgaben). Der Barwert der auf die
Kreissparkasse Koln entfallenden Leistungsverpflichtungen wurde in Anlehnung an die versiche-
rungsmathematischen Grundsatze und Methoden, die auch fiir unmittelbare Pensionsverpflichtun-
gen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer jahrlichen Rentensteigerung von 1 % ermit-
telt. Als Diskontierungssatz wurde der gemaR 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i.V.m. der Riickstellungsabzin-
sungsverordnung ermittelte Wert zum 31.12.2014 verwendet.

Angaben zu Honoraren fiir Abschlusspriifer

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Diisseldorf, ist gemal3 § 24 Abs.
3 und 8 34 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen sowie 8 340k HGB gesetzlicher Abschluss-
prifer der Kreissparkasse Kdln. Im Geschaftsjahr wurde fiir den Abschlusspriifer ein Gesamthonorar
von 655 Tsd. Euro erfasst. Hiervon entfallen 592 Tsd. Euro auf Abschlusspriifungsleistungen und 63
Tsd. Euro auf andere Bestatigungsleistungen.

Offenlegung aufsichtsrechtlicher Angaben

Die offenzulegenden Angaben gemédR der Verordnung (EU) 575/2013 iiber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen werden auf der Internetseite der Kreissparkasse Ko&ln
(www.ksk-koeln.de) unter der Rubrik ,Unternehmen\Rechtliches* verdffentlicht.
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Angaben zu Organmitgliedern

Verwaltungsrat (bis 02.09.2014)

Vorsitzendes Mitglied

Michael Kreuzberg
Landrat

Mitglieder

Willy Axer
Sparkassenangestellter

Michaela Balansky
Betriebspriiferin Stadt Koéln

Klaus-Dieter Becker
Geschéftsfliihrender Gesellschafter
Feuchtigkeitssanierung

Peter Biesenbach MdL
Abgeordneter

Wilfried Bolender
Sparkassenangestellter

Anita Bolz
Sparkassenangestellte

Christoph Caceres Ayllén
Wirtschaftsfachwirt Bundesagentur fiir Arbeit

Elmar Gillet
Selbststandiger Unternehmer
Tontrdgergrof3handel

Werner Stump
Landrat a.D.
(bis 31.01.2014)

N.N.
(01.02.2014 bis 24.03.2014)

Gregor Golland MdL
Abgeordneter
(seit 25.03.2014)

Sebastian Hartmann MdB
Abgeordneter

Bert Hohne
Selbststdandiger Unternehmer Immobilien

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Frank Mederlet
Geschaftsfihrer SPD NRW

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Sebastian Schuster
Landrat

Stellvertreter

Ralf Krupp
Sparkassenangestellter

Claudia Owczarczak-Borowski
Selbststéandige Unternehmerin
Organisationsberatung

Dr. Wolfgang Beckers-Schwarz
Selbststéandiger Diplomkaufmann Fremdsprachen

Margit Ahus
Fraktionsgeschaftsfiihrerin

Marco Dérner
Sparkassenangestellter

Peter Bourry
Sparkassenangestellter

Dr. Friedrich-Wilhelm Kuhlmann
Beamter Bundesministerium fiir Erndhrung und
Landwirtschaft

Doris Lambertz
Verwaltungsangestellte

Michael Wiecki
Selbststandiger Unternehmer Immobilien

Gerda Recki
Hausfrau

Christian Drefahl
Wissenschaftlicher Mitarbeiter Universitat Koln
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Wolfgang Horak
Sparkassenangestellter

Hans Theo Klug
Oberstudiendirektori.R.

Hans Krings
Staatssekretdr a.D.

Ottilie Kugler
Sparkassenangestellte

Frithjof Kiihn
Landrat a.D.

Frank Mederlet
Geschéftsfliihrer SPD NRW

Holger Miiller MdL

Abgeordneter

Carla Neisse-Hommelsheim

Geschaftsfuhrende Gesellschafterin Immobilien
Manfred Nelles

Sparkassenangestellter

Leo Overath
Rentner

Christa Peters
Sparkassenangestellte

Julia Richter
Sparkassenangestellte

Christian Schorn
Sparkassenangestellter

Sebastian Schuster
Landrat

Dietmar Tendler
Oberstudienrat

Ulrich Tepper
Sparkassenangestellter

Thomas Trier

Selbststandiger Buchhdndler

Guido van den Berg MdL
Abgeordneter

Christel Menten
Sparkassenangestellte

Gregor Golland MdL
Abgeordneter
(bis 24.03.2014)

Dr. Matthias Petran
Studiendirektori.R.
(seit 25.03.2014)

Heidi Meyn
Selbststdndige Unternehmensberaterin GielRerei-
en

Rolf Glees
Sparkassenangestellter

Michael Solf
Studiendirektori.R.

Ralf Wurth
Stellvertretender
Rheinische Kliniken Diisseldorf

Verwaltungsleiter

Eduard Wolf
Prokurist Heilmittel-Vertriebsgesellschaft

Horst Grosspeter
Geschaftsfiihrender
Beteiligungsunternehmen

Gesellschafter

Elke Miller
Sparkassenangestellte

Brigitte Donie
Hausfrau

Albert Heider
Sparkassenangestellter

Tim Cramer
Sparkassenangestellter

Stephan Heldmann
Sparkassenangestellter

Rolf Bausch
Ministerialrat a.D.

Udo Scharnhorst
Studiendirektori.R.

Kerstin Heisig
Sparkassenangestellte

Roland Rickes
Geschaftsfiihrender Gesellschafter Organisations-
beratung

Christa Schiitz
Hausfrau
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Thomas Wallau
Geschaftsfihrer ArcelorMittal
Wire Solutions Sales Germany GmbH

Karl-Heinz Weingarten
Geschaftsfihrer
Energiewirtschaft

Michael Wiegand
Sparkassenangestellter

Simone Zens
Sparkassenangestellte

Gerhard Zorn
Landesverwaltungsdirektor
Landschaftsverband Rheinland

Willi Zylajew
Geschaftsfuhrer Unternehmensberatung

Sachverstdndige

Margit Ahus
Fraktionsgeschéftsfiuhrerin

Klaus Pipke

Bilirgermeister

Teilnehmer mit beratender Stimme
nach 8 10 Abs. 4 SpkG NW

Hagen Jobi
Landrat

Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat

Ralf Offergeld
Wirtschaftspriifer/Steuerberater
BDO Warentreuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christian Pohlmann
Politikwissenschaftler M.A.

Ditmar Weis
Sparkassenangestellter

Andreas Prinz
Sparkassenangestellter

Prof. Dr. Jirgen Wilhelm
Selbststdandiger Rechtsanwalt

Michael Schmalen
Selbststéandiger Unternehmensberater
Immobilien
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Verwaltungsrat (seit 03.09.2014)

Vorsitzendes Mitglied

Michael Kreuzberg
Landrat

Mitglieder

Willy Axer
Sparkassenangestellter

Michaela Balansky
Betriebspriiferin Stadt KéIn

Jirgen Becker
Staatssekretdr a.D.

Dr. Torsten Bieber
Regierungsdirektor Bundesrechnungshof

Peter Biesenbach MdL
Abgeordneter

Wilfried Bolender
Sparkassenangestellter

Elmar Gillet
Selbststandiger Unternehmer
TontréagergroRhandel

Gregor Golland MdL
Abgeordneter

Sebastian Hartmann MdB
Abgeordneter

Hans Theo Klug
Oberstudiendirektor i.R.

Oliver KrauRR
Syndikusanwalt Regionalverkehr K6ln GmbH

Hans Krings
Staatssekretar a.D.

Ottilie Kiigler
Sparkassenangestellte

Holger Miller MdL
Abgeordneter

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Dr. Torsten Bieber
Regierungsdirektor Bundesrechnungshof

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Holger Miiller MdL
Abgeordneter

Stellvertreter

Peter Ueberberg
Sparkassenangestellter

Lisa Anschiitz
Ausbilderin Bildungstrager VSB gGmbH

Ivo Hurnik
Regierungsdirektor
Bundesministerium fur Arbeit und Soziales

Brigitte Donie
Hausfrau

Frank Mederlet
Geschaftsfiihrer SPD NRW

Doris Schwarz
Sparkassenangestellte

Uwe Zaar
Dipl.-Volkswirt Rheinische Kliniken Diisseldorf

Horst Grosspeter
Geschiftsfihrender Gesellschafter
Beteiligungsunternehmen

Cornelia Mazur-Floer
Selbststandige Rechtsanwaltin

Dr. Matthias Petran
Studiendirektori.R.

Silke Josten-Schneider
Prokuristin Heizung Solaranlagen Sanitdr

Dierk Timm
Geschaftsfuhrender Gesellschafter
Immobilienverwaltung und -beratung

Rolf Glees
Sparkassenangestellter

Klaus-Dieter Becker
Geschaftsfuhrender Gesellschafter
Feuchtigkeitssanierung
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Manfred Nelles
Sparkassenangestellter

Christa Peters
Sparkassenangestellte

Roland Rickes
Geschéftsflihrender Gesellschafter
Organisationsberatung

Dietmar Tendler
Oberstudienrat

Ulrich Tepper
Sparkassenangestellter

Michael Wiegand
Sparkassenangestellter

Simone Zens
Sparkassenangestellte

Gerhard Zorn
Landesverwaltungsdirektor
Landschaftsverband Rheinland

Willi Zylajew
Geschaftsfihrer Unternehmensberatung

Sachverstdndige

Margit Ahus
Fraktionsgeschaftsfiihrerin

Teilnehmer mit beratender Stimme
nach 8§ 10 Abs. 4 SpkG NW

Hagen Jobi
Landrat

Sebastian Schuster
Landrat

Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat

Christian Schorn
Sparkassenangestellter

Julia Richter
Sparkassenangestellte

Ursula Ehren
Familienfrau

Udo Scharnhorst
Studiendirektori.R.

Anita Bolz
Sparkassenangestellte

Christoph Belke
Sparkassenangestellter

Marco Doérner
Sparkassenangestellter

Prof. Dr. Jirgen Wilhelm
Selbststandiger Rechtsanwalt

Martina Engels-Bremer
Geschiftsfiihrende Gesellschafterin
Mess- und Regelungstechnik



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2013 der Kreissparkasse Kéln F-73

Vorstand
Vorsitzender: Alexander Wierst
stellvertretender Vorsitzender: Josef Hastrich
Mitglieder: Wolfgang Schmitz

Dr. Klaus Tiedeken

Christian Bonnen

stellvertretende Mitglieder: Volker Wolf
(8 19 Absatz 1 SpkG NW)
Udo Buschmann

Folgende Vorstandsmitglieder der Kreissparkasse Kéln sind Mitglied bzw. Vorsitzender in einem gesetzlich
zu bildenden Aufsichtsgremium grofl3er Kapitalgesellschaften:

Dr. Klaus Tiedeken Deutsche WertpapierService Bank AG
Hospitalvereinigung St. Marien GmbH

Christian Bonnen neue leben Pensionskasse AG

Den ordentlichen und stellvertretenden Mitgliedern des Verwaltungsrates und seiner Ausschiisse
(Hauptausschuss, Bilanzpriifungsausschuss, Risikoausschuss, Beteiligungsausschuss, Sparkassen-
ausschuss), den sachverstdandigen Mitgliedern sowie den Teilnehmern mit beratender Stimme wurde
fir ihre Tatigkeit in diesen Gremien ein Sitzungsgeld von 550,- Euro je Sitzung gezahlt; die Vorsit-
zenden dieser Gremien erhielten jeweils den doppelten Betrag, die stellvertretenden Vorsitzenden
den anderthalbfachen Betrag. AuRerdem erhielten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates,
die sachverstindigen Mitglieder sowie die Teilnehmer mit beratender Stimme fiir die Tatigkeit im
Verwaltungsrat bzw. dessen Ausschiissen einen Pauschalbetrag von 2.500,- Euro p.a. (gegebenen-
falls zeitanteilig); diejenigen Personen, die Vorsitzender oder stellvertretender Vorsitzender mindes-
tens eines dieser Gremien waren, erhielten jeweils den doppelten bzw. den anderthalbfachen Pau-
schalbetrag.

In Abhdngigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im Geschaftsjahr
2014 folgende Bezilige: Margit Ahus 12,0 Tsd. Euro, Lisa Anschiitz 1,1 Tsd. Euro, Willy Axer 6,9 Tsd.
Euro, Michaela Balansky 8,6 Tsd. Euro, Rolf Bausch 2,2 Tsd. Euro, Jiirgen Becker 7,7 Tsd. Euro, Klaus-
Dieter Becker 6,1 Tsd. Euro, Dr. Wolfgang Beckers-Schwarz 0,6 Tsd. Euro, Christoph Belke 0,6 Tsd.
Euro, Dr. Torsten Bieber 10,0 Tsd. Euro, Peter Biesenbach MdL 21,6 Tsd. Euro, Wilfried Bolender 8,6
Tsd. Euro, Anita Bolz 3,9 Tsd. Euro, Peter Bourry 0,6 Tsd. Euro, Christoph Caceres Ayllén 5,5 Tsd. Euro,
Marco Doerner 0,6 Tsd. Euro, Brigitte Donie 2,2 Tsd. Euro, Ursula Ehren 0,6 Tsd. Euro, Elmar Gillet
11,4 Tsd. Euro, Rolf Glees 0,6 Tsd. Euro, Gregor Golland MdL 10,6 Tsd. Euro, Horst Grosspeter 2,8 Tsd.
Euro, Sebastian Hartmann MdB 9,0 Tsd. Euro, Kerstin Heisig 0,6 Tsd. Euro, Jochen Herchenbach 1,1
Tsd. Euro, Bert Hohne 5,5 Tsd. Euro, Wolfgang Horak 5,5 Tsd. Euro, Hagen Jobi 25,9 Tsd. Euro, Hans
Theo Klug 9,7 Tsd. Euro, Oliver KrauR 3,7 Tsd. Euro, Michael Kreuzberg 30,8 Tsd. Euro, Hans Krings
21,1 Tsd. Euro, Ottilie Kugler 5,3 Tsd. Euro, Frithjof Kiihn 17,1 Tsd. Euro, Cornelia Mazur-Fl6er 0,6 Tsd.
Euro, Frank Mederlet 15,7 Tsd. Euro, Holger Miller MdL 25,2 Tsd. Euro, Carla Neisse-Hommelsheim
6,1 Tsd. Euro, Manfred Nelles 6,9 Tsd. Euro, Ralf Offergeld 1,1 Tsd. Euro, Leo Overath 4,4 Tsd. Euro,
Christa Peters 9,7 Tsd. Euro, Klaus Pipke 5,5 Tsd. Euro, Heidemarie Rackwitz-Zimmermann 1,1 Tsd.
Euro, Gerda Recki 0,6 Tsd. Euro, Julia Richter 3,3 Tsd. Euro, Roland Rickes 3,6 Tsd. Euro, Udo
Scharnhorst 4,6 Tsd. Euro, Christian Schorn 3,3 Tsd. Euro, Sebastian Schuster 21,8 Tsd. Euro, Christa
Schitz 0,6 Tsd. Euro, Michael Solf 1,1 Tsd. Euro, Werner Stump 1,1 Tsd. Euro, Dr. Hermann-Josef
Tebroke 24,8 Tsd. Euro, Dietmar Tendler 12,7 Tsd. Euro, Ulrich Tepper 7,5 Tsd. Euro, Dierk Timm 2,2
Tsd. Euro, Thomas Trier 5,5 Tsd. Euro, Guido van den Berg MdL 6,9 Tsd. Euro, Thomas Wallau 4,4 Tsd.
Euro, Karl-Heinz Weingarten 7,2 Tsd. Euro, Michael Wiecki 1,1 Tsd. Euro, Michael Wiegand 7,5 Tsd.
Euro, Prof. Dr. Jurgen Wilhelm 4,7 Tsd. Euro, Eduard Wolf 2,2 Tsd. Euro, Simone Zens 7,5 Tsd. Euro,
Gerhard Zorn 14,9 Tsd. Euro, Willi Zylajew 14,7 Tsd. Euro. Insgesamt ergeben sich damit fiir die
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Mitglieder des Verwaltungsrates und seiner Ausschiisse im Berichtsjahr Gesamtbeziige in H6he von
500,2 Tsd. Euro.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Vorschiisse und Kredite (einschliefRlich
Haftungsverhaltnisse) in Hohe von 8.613,9 Tsd. Euro ausgereicht.

Fiir die Festlegung der Struktur und der Hohe der Beziige der Mitglieder und stellvertretenden
Mitglieder des Vorstandes ist der vom Verwaltungsrat gebildete Hauptausschuss zustdndig. Er
orientiert sich dabei an den Empfehlungen der nordrhein-westfdlischen Sparkassen- und
Giroverbdnde zu den Anstellungsbedingungen fiir Vorstandsmitglieder und Stellvertreter.

Mit den Mitgliedern und stellvertretenden Mitgliedern des Vorstandes bestehen auf funf Jahre
befristete Dienstvertrdge. Neben den festen Beziigen (Grundgehalt und Allgemeine Zulage von 15 %)
kann als variable Verglitung eine Leistungszulage von bis zu 15 % des Grundgehalts gewdhrt
werden. Die Leistungszulage wird jdhrlich durch den Hauptausschuss des Verwaltungsrates
festgelegt. Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung sind nicht enthalten. Auf die festen
Gehaltsanspriiche wird die Tarifentwicklung des 6ffentlichen Dienstes angewendet. Die nachfolgend
genannten sonstigen Vergutungen betreffen im Wesentlichen Sachbezlige aus der privaten Nutzung
von Dienstfahrzeugen. Sie werden nach den Vorschriften des Einkommensteuergesetzes ermittelt.

Im Falle einer Nichtverldngerung der Dienstvertrdge hat diese Personengruppe Anspruch auf Zahlung
von Versorgungsbeziigen. Die Hohe richtet sich nach der Dauer der Tatigkeit als Vorstand. Sie
betragt maximal 55 % des Jahresgrundbetrages und der Allgemeinen Zulage. Auf dieser Basis und
unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit Vollendung des 63. Lebensjahres wurde der
Barwert der Pensionsanspriiche nach versicherungsmathematischen Grundsétzen berechnet. Auf die
Pensionsanspriiche wird ab Beginn der Ruhegehaltszahlungen die Tarifentwicklung des 6ffentlichen
Dienstes angewendet.

Der Vorstandsvorsitzende, Alexander Wiierst, erhielt im Geschéftsjahr 2014 feste Beziige in Hohe von
758,0 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von 74,0 Tsd. Euro
und sonstige Vergtitungen von 35,9 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft
sich zum 31.12.2014 auf 5.202,8 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden 638,9 Tsd. Euro im Jahr
2014 zugefihrt.

Der stellvertretende Vorstandsvorsitzende, Josef Hastrich, erhielt im Geschaftsjahr 2014 feste
Beziige in Hohe von 659,8 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage
von 65,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen von 16,0 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der
Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2014 auf 4.370,0 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung
wurden 592,1 Tsd. Euro im Jahr 2014 zugefiihrt.

Wolfgang Schmitz erhielt im Geschéftsjahr 2014 feste Beziige in Hohe von 608,1 Tsd. Euro. Dariiber
hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von 60,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen
von 16,8 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2014 auf
3.801,9 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden 498,3 Tsd. Euro im Jahr 2014 zugefihrt.

Dr. Klaus Tiedeken erhielt im Geschaftsjahr 2014 feste Bezlige in Hohe von 574,4 Tsd. Euro. Darliber
hinaus wurden eine erfolgsabhédngige Leistungszulage von 57,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen
von 19,2 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2014 auf
3.956,6 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden 596,6 Tsd. Euro im Jahr 2014 zugefiihrt.

Christian Bonnen erhielt im Geschéftsjahr 2014 feste Beziige in Hohe von 499,3 Tsd. Euro. Dariiber
hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von 50,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen
von 27,9 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2014 auf
2.249,1 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden 337,1 Tsd. Euro im Jahr 2014 zugefihrt.

Das stellvertretende Vorstandsmitglied Volker Wolf erhielt im Geschaftsjahr 2014 feste Bezlige in
Hohe von 430,8 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von 42,0
Tsd. Euro und sonstige Vergitungen von 13,7 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche
belduft sich zum 31.12.2014 auf 3.062,7 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden 445,5 Tsd. Euro
im Jahr 2014 zugefihrt.

Das stellvertretende Vorstandsmitglied Udo Buschmann erhielt im Geschaftsjahr 2014 feste Beziige
in Hohe von 344,1 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von
34,0 Tsd. Euro und sonstige Vergilitungen von 20,5 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der
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Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2014 auf 1.894,6 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung
wurden 206,0 Tsd. Euro im Jahr 2014 zugefihrt.

Insgesamt wurden fiir die Mitglieder und stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes im Berichtsjahr
Gesamtbeziige in Hohe von 4.406,5 Tsd. Euro gezahlt. Fiir diese Personengruppe belduft sich der
Barwert der Pensionsanspriiche auf insgesamt 24.537,7 Tsd. Euro.

Fiir die friiheren Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebenen wurden Versorgungsbeziige
in Hohe von 4.535,3 Tsd. Euro gezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen
in Hohe von 46.144,7 Tsd. Euro und noch nicht gebildete Riickstellungen aus der Neubewertung nach
dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz in Hohe von 6.935,6 Tsd. Euro, die gemaR Art. 67 Abs. 1
Satz 1 EGHGB spatestens bis zum 31.12.2024 angesammelt werden.

Den Mitgliedern und stellvertretenden Mitgliedern des Vorstandes wurden Vorschiisse und Kredite
(einschliellich Haftungsverhdltnisse) in Hohe von 1.045,3 Tsd. Euro gewdhrt.

Angaben zu Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 2.394
Teilzeitkrafte 1.189
3.583
Auszubildende 383
3.966

Koln, 27. Februar 2015

Der Vorstand

Wierst Hastrich Schmitz

Dr. Tiedeken Bonnen
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang
— unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Kreissparkasse Kéln fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung des Vorstandes. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstolRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss — unter Beachtung der
Grundsdtze ordnungsmadRiger Buchfiihrung — und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die
Geschaftstatigkeit und lber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die
Erwartungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der
wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsédtze
ordnungsmédRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, 11. Mai 2015

Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Theemann Peter
Wirtschaftspriifer Verbandsprifer
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Per Verweis in den Prospekt einbezogene Angaben

Der Konzernlagebericht und der Konzernabschluss zum 31.12.2013 des Konzerns
Kreissparkasse Koln, Land Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, auf den hiermit
verwiesen wird, sind im Basisprospekt vom 26.09.2014 fiir Schuldverschreibungen
abgedruckt. Entsprechend sind die dortigen Seiten F-2 bis F-33 fiir den Konzernlagebericht
und die Seiten F-34 bis F-79 fir den Konzernabschluss per Verweis in diesen Prospekt
einbezogen und Bestandteil dieses Prospekts.
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Kdln, den 24.09.2015

Kreissparkasse Koln

gez. Hastrich gez. Wolf
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