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1 Zusammenfassung des Prospekts

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, den sogenannten ,Punkten®. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A — E enthalten und nummeriert. (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miissen, kann
es Licken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Sogar wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittenten erforderlich sein kann,
besteht die Moglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden
kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwdhnung ,entfallt"
eingefiigt.

1.1 Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.l  Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zu diesem
Basisprospekt (nachfolgend auch "Prospekt" genannt)
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in
Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe
(nachfolgend auch Schuldverschreibungen genannt) auf die
Priifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, hat der als Kldager auftretende Anleger méglicherweise in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

Die Kreissparkasse Koln tibernimmt die Verantwortung fiir diese
Zusammenfassung. Diejenigen Personen, die die Verantwortung
fiir die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon ibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung zur

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts,
Prospektverwendung

einschlieBlich etwaiger Nachtrdge sowie ggf. der zugehdrigen
Endgiltigen Bedingungen, durch Institute im Sinne von § 3 Abs. 3
WpPG fiir die Zwecke des 6ffentlichen Angebots der unter diesem
Prospekt begebenen Schuldverschreibungen im Rahmen der
Angebotsfrist geltenden Verkaufsbeschrankungen in Deutschland fir die
jeweilige Dauer der Giltigkeit des Prospekts zu.Die spatere
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1.2

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Bedingung der Zu-
stimmung

Hinweis

WeiterverduRRerung und endgiiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre kann wahrend
der Dauer der Glltigkeit des Prospekts gemdR 8 9 WpPG erfolgen.

Diese Zustimmung nicht vorbehaltlich

Bedingungen.

erfolgt etwaiger

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet
dieser Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder Finanzintermedidr, der diesen Prospekt verwendet, hat
auf seiner Website anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen, an
die die Zustimmung gebunden ist, verwendet.

Abschnitt B — Emittent

Juristische und kommer-
zielle Bezeichnung

Sitz und Rechtsform

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf den
Emittenten und die
Branchen, in denen er
tatig ist, auswirken.

Beschreibung der Gruppe
und der Stellung des
Emittenten innerhalb
dieser Gruppe

Gewinnprognosen oder -
schatzungen

Beschrankungenim
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Kreissparkasse Kéln

Die Kreissparkasse Koln ist eine rechtsfdhige Anstalt des
offentlichen Rechts mit Sitz in Koln, eingetragen beim
Amtsgericht Kéln unter HRA 15033.

Mit Ausnahme der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
und des Marktumfeldes, die insbesondere das anhaltende
Niedrigzinsniveau beeinflusst werden kénnten, sind keine Trends
bekannt, die einen wesentlichen Einfluss auf die Aussichten der
Emittentin haben.

Die rechtlich eigenstdndige Kreissparkasse Koln ist Mitglied des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) sowie der
Sparkassen-Finanzgruppe.

Die Kreissparkasse Koln ist Gbergeordnetes Unternehmen einer
Institutsgruppe. Das Beteiligungsportfolio der Sparkasse umfasst
Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben sowie
renditeorientierte Beteiligungen. Zu den Beteiligungen zur Er-
fullung von Sparkassenaufgaben zahlen Engagements im Spar-
kassenverbund, zur Verfolgung von wirtschaftsférdernden oder
regionalen Interessen sowie Ausgliederungen ehemaliger Be-
triebsbereiche. Ein anderer Teil der Beteiligungen bedient
Kundenbediirfnisse wie die Bereitstellung von Eigenkapital fiir
Wachstumsfinanzierungen oder zur Entwicklung von Immobilien-
projekten.

Aufgrund der untergeordneten Bedeutung der Beteiligungen und
der Anteile an verbundenen Unternehmen wird gemaR 8§ 296 Abs.
2 HGB auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet.

Entfallt, eine Gewinnprognose ist im Prospekt nicht enthalten.

Entfallt, da keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk
vorhanden sind.
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B.12

B.13

Ausgewdhlte wesentliche
Finanzinformationen

Eine Erkldrung, dass sich
die Aussichten des
Emittenten seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten

gepriften  Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert haben,
oder beschreiben Sie
jede wesentliche
Verschlechterung.

Eine Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten, die nach dem
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten  Zeitraum
eingetreten sind.

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jlingsten Zeit der

bei

Die folgende Tabelle enthdlt eine Zusammenfassung bestimmter
Finanzinformationen gemaR HGB fiir die Geschéftsjahre 2015 und
2016, jeweils zum Jahresultimo. Sie sind dem Einzelabschluss der
Kreissparkasse Koln fiir das Geschaftsjahr 2016 entnommen. Bei
den Finanzinformationen handelt es sich - abgesehen von den
sich  aus mehreren Teilbetrdgen zusammensetzenden
Kundeneinlagen - um gepriifte Angaben.

Jahresabschluss 31.12.2016 in Mio. 31.12.2015 in Mio.
EUR EUR
Geschaftsvolumen 25.277,3 24.780,0
Bilanzsumme 24.990,4 24.465,2
Kreditvolumen 19.520,0 19.508,9
Kundeneinlagen 18.219,8 17.790,5
Wertpapieranlagen  2.353,5 2.432,5
Eigenkapital 1.589,5 1.541,2
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Zinsertrag 627,1 684,8
Zinsliberschuss 399,6 397,0
Personalaufwand 257,4 258,2
Ergebnis der 107,2 90,3
normalen
Geschéftstatigkeit
Jahresiiberschuss 61,2 62,9

Seit dem letzten gepriiften Abschluss zum 31.12.2016 sind keine

wesentlichen Verschlechterungen in den Aussichten der
Kreissparkasse Koln eingetreten.
Entfallt, da seit dem 31.12.2016 keine wesentlichen

Verdnderungen in der Finanzlage der Kreissparkasse Kéln
eingetreten sind.

Entfdllt; es liegen keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Geschéftstatigkeit des Emittenten vor, die fiir die Bewertung
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Geschéftstatigkeit des seiner Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.
Emittenten

B.14 Beschreibung der Gruppe Hinsichtlich der Beschreibung der Gruppe und der Stellung der
und der Stellung des Emittentin innerhalb der Gruppe wird auf die Ausfiihrungen im
Emittenten innerhalb Abschnitt B.5 verwiesen.
dieser Gruppe, sowie
Abhdngigkeiten des
Emittenten von anderen
Unternehmen der Gruppe

Angaben zu Abhdngigkeiten von anderen Unternehmen der
Gruppe entfallen, da die Kreissparkasse Koln unabhédngig ist.

B.15 Haupttatigkeiten Die Kreissparkasse Kéln ist ein selbststdndiges
Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft mit der
Aufgabe, in ihrem  Geschéaftsgebiet die geld- und
kreditwirtschaftliche Versorgung aller Bevdlkerungskreise, der
Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der 6ffentlichen
Hand sicherzustellen. Die Kreissparkasse Koln starkt den
Wettbewerb im Kreditgewerbe, fordert die wirtschaftliche
Prosperitdt, den Sparsinn und die Vermdgensbildung breiter
Bevolkerungskreise sowie die Wirtschaftserziehung der Jugend.
Sie unterstiitzt damit die Aufgabenerfillung der am
Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln beteiligten Landkreise
im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kulturellen
Bereich.

Die Kreissparkasse Koéln betreibt alle bankiiblichen Geschifte,
soweit das Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen und ihre
Satzung keine Einschrankungen vorsehen.

B.16 Unmittelbare oder Trager der Kreissparkasse Koln ist der vom Rhein-Erft-Kreis, vom
mittelbare Beteiligungen  Rhein-Sieg-Kreis, vom Rheinisch-Bergischen Kreis und vom
oder Beherrschungs- Oberbergischen gebildete ,Zweckverband fiir die Kreissparkasse
verhdltnisse Ko6ln“ mit Sitz in K6ln

B.17 Ratings, die flr den Die Moody’s Deutschland GmbH (Moody’s) hat der Kreissparkasse
Emittenten oder seine Ko6lnim August 2016 folgende Ratingeinschatzungen abgegeben:
Schuldtitel erstellt

Emittentenrating:
wurden g

Kriterium Bewertung

Basiskreditrisikoeinschatzung baal
(Baseline Credit Assessment)

Kurzfristige Depositen Prime-1 (stabil)
(Short Term Bank Deposits)

Langfristige Depositen Aa3 (stabil)
(Long Term Bank Deposits)

Vorranging, unbesicherte A2 (stabil)
Verbindlichkeiten

Schuldtitel:
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1.3

C1

9
Kriterium Bewertung
Hypothekenpfandbriefe Aaa
Offentliche Pfandbriefe Aaa

Die fur langfristige Verbindlichkeiten erteilten Moody’s-Ratings
sind Meinungen Uber das relevante Kreditrisiko festverzinslicher
Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder
dariiber. Sie betreffen die Moglichkeit, dass eine finanzielle
Verpflichtung nicht wie zugesichert eingehalten werden kann. Aa-
geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitdt und bergen
ein sehr geringes Kreditrisiko.

Die von Moody'’s erteilten Kurzfristratings sind Meinungen uber
die Fahigkeit eines Emittenten zur Erfiillung seiner kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten. Emittenten, die mit Prime-1 bewertet
werden, verfligen in herausragender Weise liber die Fahigkeit,
ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die Basiskreditrisikoeinschdtzung (BCA) spiegelt die intrinsische
Finanzkraft eines Kreditinstituts wider. In diese Einschdtzung
flieRen das makrookonomische Umfeld, in dem der Emittent tatig
ist, Finanzkennzahlen des Emittenten sowie qualitative Faktoren
(z.B. Einschdtzungen hinsichtlich des Geschaftsmodells) ein.
Externe Unterstiitzungsmechanismen bleiben hierbei
unberiicksichtigt.

Ein Ratingausblick — hier der Zusatz ,,negativ” bzw. ,stabil” - ist
eine Meinung lber die Richtung, in die sich ein Rating
mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird.

Abschnitt C — Wertpapiere

Art und Gattung der
angebotenen und/oder
zum Handel
zuzulassenden
Wertpapiere,
einschlieBlich jeder
Wertpapierkennung

Bei den anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um

[Inhaberschuldverschreibungen][inhaberpfandbriefe] der
Kreissparkasse Koéln, jeweils ausschlieRBlich lieferbar in
Miteigentumsanteilen an einer

Globalinhaberschuldverschreibung mit einem Mindestnennwert
in Hohe von EUR ®.

[Die Pfandbriefe werden als [Hypothekenpfandbriefl[Offentlicher
Pfandbrief] begeben.]

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
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Pflichten der Emittentin und der Glaubiger unterliegen dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Die Schuldverschreibungen samt [Zins- und]
Riickzahlungsanspriichen sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieft.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen
Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu. Effektive Stiicke
von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht
ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code ® und die WKN

o
C.2  Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.
C5 Beschrankungen in der Entfallt. Es bestehen seitens der Emittentin keine
freien Ubertragbarkeit Ubertragungsbeschriankungen.

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking
AG Ubertragbar.

C.8 Beschreibung der mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere:
Wertpapieren
verbundenen Rechte
einschlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen dieser
Rechte

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach
deutschem Recht.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Durch die Schuldverschreibungen erhalten die Glaubiger einen
Anspruch auf Tilgung der Schuldverschreibungen zu 100% des
Nennwerts am Falligkeitstag [sowie gegebenenfalls auf
Zinszahlungen].

Status der Schuldverschreibungen

[Die Schuldverschreibungen werden als [nicht-] nachrangige
Inhaberschuldverschreibungen ausgegeben. Die Inhaberschuld-
verschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem
Fall gleichrangig.

[Als nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen handelt es
sich um Schuldtitel im Sinne des 8 46 f Abs. 6 KWG. Diese werden
gemaRR 8 46 f Abs. 5 KWG erst nach allen anderen nicht-
nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin
berichtigt, sofern es sich bei diesen nicht auch um

Schuldtitel im Sinne des 8 46 f Abs. 6 KWG handelt. Dadurch

entfdllt auf  die betroffenen Schuldverschreibungen
gegebenenfalls ein grofRerer Verlustanteil..]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlite
Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens tiber das Vermégen
der Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach
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Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet.
Im Ubrigen haben die Anspriiche aus dieser Schuldverschreibung
zu den Anspriichen anderer Glaubiger von
Ergdanzungskapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum
tibrigen Kapital im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 unabhdngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme
durch die Sparkasse. Der Nachrang kann nachtrdglich nicht
beschrankt werden.]]

[Die Pfandbriefe sind gemdR Pfandbriefgesetz emittiert und
gedeckt. Sie stehen im gleichen Rang mit allen gegenwartigen
und zukinftigen [Hypothekenpfandbriefen][Offentlichen
Pfandbriefen].]

Beschrdnkungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfdllt, es bestehen keine Beschrinkungen der mit den
Wertpapieren verbundenen Rechte.

c.9 Angaben [Entfallt, da periodische Zinszahlungen auf die
zum nominalen Schuldverschreibung nicht geleistet werden.][Zinssatz: o
Zinssatz, . .

: [ ]
Datum ab dem die Zinslaufperioden
Zinsen gezahlt werden Zinszahlungstag: o

und Zinsfalligkeitstermin, [Beschreibung des variablen Zinssatzes

Der malRgebliche variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich
unter Zugrundelegung eines variablen Referenzzinssatzes (der
-Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie
er am Zinsfeststellungstag (der ,Zinsfeststellungstag) gegen
11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,EURIBOR0O1*
veroffentlicht wird. Berechnungsstelle ist die Europdische
Zentralbank (EZB).

Der maRgebliche Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich
dabei aus dem Referenzzinssatz [abziiglich ® %][zuzliglich ® %]
[und betrdgt mindestens ® %] [und betragt maximal ® %].]

Falligkeitstermin, Falligkeitstag: ®
Tilgung: 100% des Nennwertes der Schuldverschreibung

Rendite, Rendite: [Die Emissionsrendite betragt o
Berechnungsgrundlage: ®.]

[Entfallt, bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
kann die Rendite zum Zeitpunkt der Emission nicht angegeben
werden.]

Sémtliche zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des
jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an
die Glaubiger Giberwiesen.

Riickzahlungsverfahren,

Name des
Vertreters der

Schuldtitelinhaber Entfallt. Es gibt keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.
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C.10 Beeinflussung des Werts  [Entfédllt. Vorliegend handelt es sich um [Schuldverschreibungen,

der Anlage durch den die keine periodische Verzinsung aufweisen.][
Wert des Schuldverschreibungen, die mit einer festen Verzinsung
Basisinstruments ausgestattet sind.]]

[Bei der Berechnung der Hohe des malRgeblichen variablen
Zinssatzes (F-Zinssatzes) wird allein auf die Wertentwicklung des
jeweiligen Referenzzinssatzes abgestellt.

Die Entwicklung des maligeblichen variablen Zinssatzes (F-
Zinssatzes) ist aufgrund der Abhangigkeit vom Referenzzinssatz
Schwankungen unterworfen. Die Anleger kénnen daher nicht
voraussehen, ob und in welcher Hohe sie gegebenenfalls eine
Zinszahlung erhalten.

Der Wert der Schuldverschreibung hdngt somit von der
Entwicklung des Referenzzinssatzes ab. Bei steigendem
Referenzzinssatz fdllt der Wert der Schuldverschreibung, bei
fallendem Referenzzinssatz steigt der Wert der
Schuldverschreibung und bei gleichbleibenden Referenz-
zinssatzen verandert sich der Wert der Schuldverschreibung
grundsatzlich nicht.

Dariiber hinaus ist es nicht moglich, zuverldassige Aussagen uber
die zukiinftige Wertentwicklung des Referenzzinssatzes und
damit des variablen Zinssatzes (F-Zinssatzes) zu treffen. Auch
aufgrund der historischen Daten des Referenzzinssatzes kdnnen
keine Riickschliisse auf die Hohe etwaiger Zinszahlungen und
damit die zukiinftige Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen gezogen werden.]

C.11  Zulassung zum Handel [Entfdllt, die Emittentin beabsichtigt die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Borse Diisseldorf.]

[Entfallt. Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in
den Freiverkehr einzubeziehen oder zum Handel im regulierten
Markt einer Borse zuzulassen.]

1.4 Abschnitt D — Risiken

D.2 Risikofaktoren Die Zahlungsfdhigkeit fiir Verpflichtungen aus Wertpapieren der
hinsichtlich der Kreissparkasse Koln wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die
Emittentin die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit sowie den

Bankensektor insgesamt betreffen. Folgende Aspekte kdnnen
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb
der Kreissparkasse Koln, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit
oder ihre finanzielle Lage haben und sollten bei der
Anlageentscheidung beriicksichtigt werden

Modellrisiko

Die Kreissparkasse Koln investiert laufend Mittel in die
Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -
liberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei
der Abbildung der Risiken geeigneter Modelle. Trotz dieses
Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass
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sich Risiken negativ auf die Kreissparkasse Koln auswirken, wenn
die angewandten Modelle, Methoden und Parameter nicht voll
wirksam sind oder die entstehenden Risiken nicht voll abdecken.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schdaden
definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur
oder infolge externer Einfliisse eintreten. Hierzu zdhlen auch
rechtliche Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen oder
rechtlichen Rahmenbedingungen.

Der gesamte Geschéftsbetrieb ist mit fortschreitender
Technisierung extrem abhédngig von EDV- und
Kommunikationssystemen. Auswirkungen mit erheblichen
Kosten und Verlusten ergeben sich hierbei insbesondere durch
einen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme oder auch durch
schwere Storungen des Geschéftsbetriebs in Folge von
Naturkatastrophen, Terroranschldgen oder sonstigen Ereignissen
vergleichbaren Ausmalies.

Rechtsstreitigkeiten kdnnen zu Schadensersatzzahlungen gegen
die Emittentin fiihren, Anderungen bei den gesetzlichen
Rahmenbedingungen die Rentabilitit von Geschiften /
Geschéftsfeldern negativ verdandern.

Wettbewerb

Sollte es der Kreissparkasse Koln  nicht gelingen, dem
Wettbewerb, dem sie in allen Geschéftsbereichen ausgesetzt ist,
durch attraktive Dienstleistungen zu begegnen, kann dies ihre
Profitabilitat geféahrden.

Adressenrisiko

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und
Bonitdtsrisiken. Sollte sich die Bonitatsstruktur oder die
derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios
verschlechtern, wdre die Emittentin hdheren Bonitats- und
Adressenausfallrisiken ausgesetzt. Ebenso ist unter
Adressenrisiko das Risiko aus dem Eingehen von Beteiligungen
zu verstehen.

Die Emittentin kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge
ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere
erhebliche Risikovorsorge fiir etwaige zweifelhafte oder
uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich
aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmérkten ergeben
kdnnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der
Sparkasse dominierenden Zinsanderungsrisiken auch Spread-,
Aktienkurs und Wahrungsrisiken sowie aus
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Volatilititsverdnderungen  verursachte  Anderungen  von
Optionspreisen. Unglinstige Entwicklungen an den
Finanzmdrkten kénnen somit zu einer Verschlechterung der
Ertragslage der Kreissparkasse Kéln fiihren.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko tritt ein, wenn ein Kreditinstitut seinen
derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in
voller Hohe oder nicht rechtzeitig nachkommen kann (sog.
Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Falls eine Liquiditdtskrise eintritt,
wdre eine Refinanzierung nur zu héheren Marktzinsen moglich
(sog. Refinanzierungsrisiko). Das Refinanzierungsrisiko kénnte
sich etwa bei einer Verschlechterung des Institutsratings der
Kreissparkasse Kéln aufgrund einer negativen
Geschéftsentwicklung oder aufgrund einer Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin realisieren.
Zudem konnten Aktiva nicht oder nur mit einem Verlustliquidiert
werden (sog. Marktliquiditatsrisiko).

Risiken aus der Verwendung von Bewertungsmodellen fiir
Wertpapiere

Unter Umstanden sind Markte far bestimmte
Wertpapiersegmente inaktiv. ~Daher werden von der
Kreissparkasse Koln die beizulegenden (Zeit-)Werte fiir die
entsprechenden Papiere mithilfe von Bewertungsmodellen
ermittelt. Die Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist
hierbei mit Ermessensentscheidungen verbunden, die im
Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich hoheren
Schétzunsicherheiten fiihren. Diese kénnen sich negativ in den
zukiinftigen Ergebnissen der Kreissparkasse Koéln bemerkbar
machen.

Sonstige Risiken

Hierunter fasst die Kreissparkasse Koln die folgenden Risiken
zusammen:

e Strategisches Risiko

Die Kreissparkasse Koln unterliegt als Marktteilnehmer
zahlreichen Umwelteinflissen wie z. B. Wettbewerbs-
situation, volkswirtschaftliches Umfeld, rechtliche
Rahmenbedingungen, politisches System. Unternehmerische
Fehlentscheidungen des Managements kénnen dazu fiihren,
das die Kreissparkasse Koéln Wettbewerbsnachteile erleidet.
Dies wiederum kann erhebliche und nachhaltige
Auswirkungen auf die Geschifts- und Ertragslage haben.

e Absatzrisiko

Absatzrisiko bedeutet, dass die Kreissparkasse Kdln nicht die
notigen Margen mit dem Vertrieb ihrer Produkte und
Dienstleistungen erwirtschaftet.

e Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die Sparkasse zu hohe
Kosten fiir den Vertrieb ihrer Produkte und Dienstleistungen
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aufwenden muss, um auf Dauer ertragsstark und
wettbewerbsfahig zu sein.

e Risiko aus Outsourcing

Hierunter sind alle Risiken zu verstehen, die aus der
Auslagerung von Aktivitdten und Prozessen an ein anderes
Unternehmen entstehen kdnnen. Insbesondere besteht hier
das Risiko, dass diese Aktivitditen und Prozesse nicht zeit-
und / oder qualitdtsgerecht bzw. tiberhaupt nicht erbracht
werden und somit negativen Einfluss auf den
Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Koln haben.

Risiko aus Abwicklung der WestLB

Die Kreissparkasse Koéln war als Mitglied des Rheinischen
Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) in Disseldorf mittelbar an
der WestLB beteiligt.

Aus der WestLB wurden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
in die Erste Abwicklungsanstalt libertragen. Entsprechend seines
Anteils ist der RSGV verpflichtet, Eigenkapital zum Ausgleich
bilanzieller Verluste zur Verfiigung zu stellen bzw. tatsdchliche
liquiditatsmaRige Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht
durch deren Eigenkapital und deren erzielte Ertrage ausgeglichen
werden kdnnen, zu Gibernehmen.

Auf die Sparkasse entfdllt eine anteilige Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Hierfiir wird eine
bilanzielle Risikovorsorge gebildet. Eine vorzeitige
Inanspruchnahme ist nicht auszuschliefRen.

Risiko aus dem gesetzlichen Instrument der
Gldubigerbeteiligung (gilt nicht fiir Inhaberpfandbriefe)

Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen aus dem Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz (SAG) droht dem Glaubiger bereits vor
dem Eintritt des Insolvenzfalles eine Herabschreibung seiner
Forderung bis auf Null oder Umwandlung dieser Forderung in
Eigenkapital (Instrument der Glaubigerbeteiligung, sog. Bail-in).
Fiir den Glaubiger besteht hierdurch die Gefahr eines teilweisen
oder vollstdndigen Verlustes seiner Anlage.

D.3 Risikofaktoren

hinsichtlich der Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Wertpapiere Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene
Anleihen und deren Kurse werden von volkswirtschaftlichen
Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in
unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssatzen,
Devisenkursen und Inflationsraten in anderen européischen und
sonstigen Industrieldandern beeinflusst. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit
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Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, konnen borsennotiert oder nicht bérsennotiert sein. Der
Kurs bdrsennotierter Schuldverschreibungen bestimmt sich
anhand der Marktgegebenheiten und kann unterhalb des
Emissionskurses bzw. des Kaufpreises fallen. Die Emittentin
beabsichtigt, fir nicht bdrsennotierte Schuldverschreibungen
regelmaRig An- und Verkaufskurse zu stellen. Sie Ubernimmt
jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb
nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen wahrend
der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten
Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der
Schuldverschreibungen sowie mogliche steuerliche Folgen der
Anlage in Schuldverschreibungen kdnnen negative Auswirkungen
auf die Rendite der Anlage haben.

Risiko durch Verdanderung des Marktzinsniveaus und bei
verdnderlichem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen
Marktzinsen erfolgen, die sich anders als erwartet entwickelt
haben kdnnen.

Der Kurs von Schuldverschreibungen wird durch Veranderungen
des Marktzinsniveaus beeinflusst.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung konnen Anleger auf Grund der schwankenden
Zinsertrdge die endgiiltige Rendite der Schuldverschreibungen
zum Kaufzeitpunkt nicht feststellen, so dass auch ein
Rentabilitatsvergleich gegeniiber Anlagen mit ldngerer
Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann
sich das Verlustrisiko erheblich erh6hen: Kommt es zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der
Anleihegldaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heiBt, die
laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag
zuriickzahlen.

Ausfallrisiken bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen ein
groBeres Ausfallrisiko als die Inhaber nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen. Bei Insolvenz der Emittentin werden
zundchst alle nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern
vollstéandig befriedigt. Erst danach werden, soweit mdglich,
ausstehende Nachrangschuldverschreibungen bedient.
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Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Die variable Verzinsung einer Schuldverschreibung kniipft an
einen Referenzzinssatz an. Eine Anlage in Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung beinhaltet deshalb stets das Risiko
eines schwankenden Zinssatzes und somit schwankender
Zinsbetrdge. Anleger sollten liber das erforderliche Wissen und
die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschaftlichen
Angelegenheiten verfligen und Erfahrungen mit dem zu Grunde
liegenden Referenzzinssatz haben und die damit verbundenen
Risiken kennen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko  bezeichnet die Gefahr, die Schuld-
verschreibungen nicht oder nicht zu einem angemessenen Preis
am Markt verkaufen zu konnen. Dieses Risiko ist unter anderem
abhdngig vom platzierten Volumen. Fiir die Investoren kann sich
hieraus das Risiko ergeben, das investierte Kapital gar nicht, erst
zu einem spdteren Zeitpunkt oder nur zu einem Teil
zuriickzuerhalten.

Risiko durch Verdanderung des Ratings der
Schuldverschreibung

Schuldverschreibungen konnen ein Rating aufweisen. Eine
Veranderung des Ratings der Schuldverschreibungen kann einen
Handel mit den Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.
Dies gilt auch fiir eine veranderte Beurteilung des Ratings durch
die  Marktteilnehmer. Im  Fall eines Verkaufs der
Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag, konnte ein
Investor einen Verlust im Vergleich zum eingesetzten Kapital
erleiden.

Risiko aus dem gesetzlichen Instrument der
Gldaubigerbeteiligung (gilt nicht fiir Inhaberpfandbriefe)

Bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen aus dem Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz (SAG) droht dem Gldubiger bereits vor
dem Eintritt des Insolvenzfalles eine Herabschreibung seiner
Forderung bis auf Null oder Umwandlung dieser Forderung in
Eigenkapital (Instrument der Glaubigerbeteiligung, sog. Bail-in).
Fiir den Glaubiger besteht hierdurch die Gefahr eines teilweisen
oder vollstandigen Verlustes seiner Anlage.

1.5 Abschnitt E - Angebot

E.2b  Griinde fiir das Angebot Entfdllt, der Emissionserlés aus der Begebung von

und Zweckbestimmung Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fur die
der Erlose, sofern diese Finanzierung ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit verwendet.
nichtin der

Gewinnerzielung

und/oder Absicherung

bestimmter Risiken
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bestehen

E.3 Angebotskonditionen. Bedingung des Angebots

Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots betragt ®, eingeteilt in ®
[Inhaberschuldverschreibungen][Hypothekenpfandbriefe][Offent]
iche Pfandbriefe] zu je ®.

Beginn des Offentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Das offentliche Angebot beginnt am @ und [erfolgt fortlaufend]
[endet am ®] [endet mit dem letzten Tag der Zeichnungsphasel.

[Die Schuldverschreibungen kénnen vom ® bis zum ®, ® Uhr bei
der Emittentin gezeichnet werden. Eine vorzeitige Beendigung
oder Verldngerung der Zeichnungsphase durch die Emittentin ist
jederzeit moglich. [Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird nicht
verwendet]

Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung
[Nicht anwendbar]
[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]

[® ggf. Zuteilungsverfahren definieren]

Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanlagebetrag,
Hochstzeichnungsbetrag

[Der Mindestzeichnungsbetrag betragt o] [Der
Mindestanlagebetrag betrdgt ®.] [Der Héchstzeichnungsbetrag
betragt @.]

Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind
in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (die
»Globalurkunde“) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf Einzelverbriefung
ist ausgeschlossen.

Die Anleihegldaubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres
Miteigentumsanteils an der Global-Inhaberschuldverschreibung
in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die
Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden
Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG
Uibertragbar.
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Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Potentielle Investoren:

Die Schuldverschreibungen werden [an Privatanleger] [und/ oder]
[an institutionelle Investoren] in der Bundesrepublik Deutschland
verkauft.

[Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten
Betrages

[Die Zeichner erhalten eine Abrechnung uber die Hohe des von
ihnen erworbenen Betrages durch ihre Depotbank oder durch die
Emittentin.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhangig von der Erteilung einer
Abrechnung bérsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen
und Schuldverschreibungen anzukaufen.]]

Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betrdgt ®.
[AnschlieBend werden die Schuldverschreibungen freibleibend
zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend
festgesetzt.]

[Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die Schuldverschrei-
bungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise
werden dann fortlaufend festgesetzt.]

Platzierung

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Kreissparkasse Koln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koln [sowie ® ggf. weitere Kreditinstitute
nennen] bezogen werden.

Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die anfénglich bestellte Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen
ist die Kreissparkasse Koln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln.

E.4 Beschreibung aller fir die  Entfdllt, wesentliche Interessen und Interessenkonflikte liegen
Emission/das Angebot nicht vor.
wesentlichen Interessen,
einschlieBlich

Interessenkonflikte.
E.7 Voraussichtliche Entfallt, im Rahmen der Emission werden die Inhaberschuld-
Ausgaben des Anlegers verschreibungen dem Anleger im Rahmen eines

Festpreisgeschidfts (iberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines
festen oder bestimmbaren Preises (Festpreisgeschaft) werden fiir
den Erwerb und die VerduRerung keine zuséatzlichen Entgelte und
fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis
abgegolten.

Werden die Inhaberschuldverschreibungen im Depot der
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Kreissparkasse K&ln verwahrt so entstehen laufende Kosten.
Informationen (liber die Hohe der laufenden Kosten (zum Beispiel
Verwahrentgelte) kénnen Sie dem Preis- und
Leistungsverzeichnis der Kreissparkasse Kéln entnehmen
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2 Risikofaktoren

2.1 Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin

Die Kreissparkasse Koln ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt. Ein
Eintritt dieser Risiken kann je nach Ausmal erheblich nachteilige Auswirkungen auf den
Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Kéln, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit ihre Fahigkeit beeintrdchtigen, ihre
Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren gegeniiber den Anlegern zu erfillen. Die
Zahlungsfahigkeit der Kreissparkasse Koln wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin
und ihre Geschdftstatigkeit sowie den Bankensektor insgesamt betreffen. Ein potenzieller Investor
sollte diese Risikofaktoren bei der Anlageentscheidung beriicksichtigen:

Die Kreissparkasse Koéln hat zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein umfassendes
Risikomanagement etabliert, das mdéglichst sicherstellen soll, dass die Verpflichtungen im Rahmen
von Wertpapieremissionen jederzeit erfiillt werden kdnnen. Den gesetzlichen Rahmen fiir diese
Risikosteuerung bildet das Gesetz {iber das Kreditwesen (KWG) konkretisiert durch die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Die Realisierung von Risiken kann trotz
dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Modellrisiko

Die Kreissparkasse Koln investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren
zur Risikomessung, -liberwachung und -steuerung. Sie bedient sich insbesondere bei der Abbildung
der Risiken geeigneter Modelle. Diese Modelle stellen generell ein vereinfachtes Abbild der Realitdt
dar und unterliegen damit dem Risiko, dass reale Ereignisse gar nicht, nicht in vollem Umfang, zu
spat oder falsch dargestellt werden. So kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich trotz dieses
Risikomanagements aufgrund fehlerhafter Modelle, Methoden und hierin enthaltener Parameter
Risiken unerwartet negativ auf die Kreissparkasse Kéln auswirken und somit insgesamt zu einem
Umsatz- und Gewinnriickgang, einem Verlust oder zu einem Reputationsschaden fiihren.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schdden definiert, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder infolge externer Einfliisse eintreten. Hierzu zdhlen auch rechtliche Risiken aus
vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Geschiaftstatigkeit der Kreissparkasse Koéln hdangt in hohem Male von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzfristigen Ausfall der
Datenverarbeitungssysteme kénnte die Kreissparkasse Koéln offene Positionen nicht wie geplant
schlieBen und Kundenauftrage mdéglicherweise nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden Schaden
und Kosten, unter anderem auch fiir die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kdnnten trotz
vorhandener Datensicherung, im Notfall verfligbarer EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und
Einsatz von Notfallplanen betradchtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die
wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der
Kreissparkasse Koln fiihren konnten.

Die internen Geschdftsprozesse beinhalten Kontrollverfahren und Qualitdtsstandards, die das Risiko
durch technisches Versagen, Fehlerverhalten oder Beratungsfehler von Mitarbeitern aber auch
bewusste Betrugshandlungen minimieren sollen. Ein Versagen oder Umgehen dieser Kontrollen kann
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin nach sich ziehen.
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Darliber hinaus kdnnen unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen,
Terroranschldge oder sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmales Auswirkungen auf den
Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Kéln mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben.
Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit mdglichen erhéhten
zukiinftigen Risiken kann die Folge sein.

Juristische Auseinandersetzungen auf Grund unterschiedlicher Auslegung von vertraglichen
Vereinbarungen konnen bei ungiinstiger Rechtsprechung zu Rickabwicklung von Geschaften,
Schadensersatzanspriichen oder sonstigen Vertragsstrafen fiihren, welche negative Auswirkungen
auf die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin haben kénnen. Verdanderungen in den rechtlichen
Rahmenbedingungen fiir die Tatigkeit auf einzelnen Geschéftsfeldern kdnnen beispielsweise zu
erhéhten Kosten bei den Beratungsprozessen fihren und die Rentabilitdt dieser Geschafte bzw.
Geschéftsfelder negativ beeinflussen.

Wettbewerb

In allen Geschdftsbereichen der Kreissparkasse Koln herrscht starker Wettbewerb. Wenn es der
Kreissparkasse Koln nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit sorgfdltiger
Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten zu begegnen, konnte ihre Profitabilitat
gefdhrdet sein.

Adressenrisiko

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitatsrisiken. Dabei beinhaltet das
Adressenausfallrisiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls eines Geschdftspartners. Das
Bonitatsrisiko spiegelt das Risiko von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen eines
Geschéftspartners wider. Als Kreditinstitut ist die Kreissparkasse Koln dem Risiko ausgesetzt, dass
Kreditnehmer und andere Vertragspartner, beispielsweise infolge von einzelwirtschaftlichen
Entwicklungen, Entwicklungen in einer Branche, einer Region (insbesondere dem Geschéftsgebiet)
oder der gesamten nationalen und internationalen Wirtschaft ihren Verpflichtungen gegeniiber der
Kreissparkasse Kéln nicht nachkommen kdnnen.

Unter die Adressenrisiken fallen auch die Risiken aus dem Eingehen von Beteiligungen. Neben den
Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben geht die Sparkasse auch renditeorientierte
Beteiligungen ein.

Obwohl die Kreissparkasse Kéln ihre Kreditengagements und Sicherheiten — insbesondere im
Deckungsstock fiir die Pfandbriefemissionen- regelméaRig tiberpriift, kann sich aufgrund schwer oder
nicht vorhersehbarer Umstande und Ereignisse die Bonitatsstruktur oder die derzeitige
Besicherungsquote des Kreditportfolios verschlechtern. Die Kreissparkasse Kéln wdre dann héheren
Bonitdts- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge
ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in erheblichem Umfang
fur etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss. Dies gilt auch fir
Wertkorrekturen bei direkten und indirekten Beteiligungen der Sparkasse.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger
Verdnderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter an den Finanzmarkten
ergeben kénnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der Sparkasse dominierenden
Zinsdnderungsrisiken auch  Spread-, Aktienkurs-, und Wahrungsrisiken sowie aus
Volatilitdtsverdnderungen verursachte Anderungen von Optionspreisen.
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Riicklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, verdnderte Zinssdtze
aufgrund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kdnnen zu einem Riickgang des
Zinsliberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Kreissparkasse Koln und daraus resultierend zu
einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushdhlung der Profitabilitat fiihren.

In einigen Geschéftsbereichen der Kreissparkasse Kéln kdnnen starke Schwankungen der Markte
(sog. Volatilitat) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwdrtsbewegungen der Mdrkte) zur Folge
haben, dass die Markttatigkeit zurlickgeht und die Liquiditdt sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu
erheblichen Verlusten fiihren, wenn es der Kreissparkasse Kdln nicht rechtzeitig gelingt, die sich
verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssdtze koénnten einen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der
Absatzmoglichkeiten von Krediten der Kreissparkasse Kdln zur Folge haben. Sinkende Leitzinsen
kénnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und einem stdrkeren
Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Kreissparkasse Kéln auswirken.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko tritt ein, wenn ein Kreditinstitut seinen derzeitigen oder kinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe oder nicht rechtzeitig nachkommen kann (sog.
Zahlungsunfahigkeitsrisiko). Falls eine solche Liquiditatskrise eintritt, ware eine Refinanzierung nur
zu héheren Marktzinsen moglich (sog. Refinanzierungsrisiko). Das Refinanzierungsrisiko kdnnte sich
etwa bei einer Verschlechterung des Institutsratings der Kreissparkasse Koln aufgrund einer
negativen Geschaftsentwicklung oder aufgrund einer Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin realisieren. Zudem konnten Aktiva nicht oder nur mit einem Verlust
liquidiert werden (sog. Marktliquiditatsrisiko).

Zur Begrenzung dieser Risiken betreibt die Kreissparkasse Koln ein Liquiditditsmanagement. Hierbei
ist sie bestrebt, Konzentrationen auf Finanzierungsmittel mit sehr kurzfristigen Falligkeiten zu
vermeiden und geniigend liquide Aktiva vorzuhalten, um unerwartete Liquiditdtsabrufe bedienen zu
kénnen. Trotz dieses Liquiditdtsmanagements ist die Realisierung dieses Risikos nicht
ausgeschlossen.

Risiken aus der Verwendung von Bewertungsmodellen fiir Wertpapiere

Unter Umstdnden sind Markte fur bestimmte Wertpapiersegmente inaktiv. Das heillt in diesen
Wertpapiermarkten sind entweder Kaufer oder Verkdaufer nicht mehr vorhanden, so dass ein
geregelter Handel nicht méglich ist. Daher werden von der Kreissparkasse Koln die beizulegenden
(Zeit-)Werte fur die entsprechenden Papiere mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelt. Die
Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist hierbei mit Ermessensentscheidungen
verbunden, die - trotz sachgerechter Ermessensausiibung — im Vergleich mit aktiven Markten zu
deutlich hheren Schatzunsicherheiten fiihren. Diese Schatzunsicherheiten kdnnen sich negativ in
den zukiinftigen Ergebnissen der Kreissparkasse Kéln bemerkbar machen.

Sonstige Risiken
Hierunter fasst die Kreissparkasse Koln die folgenden Risiken zusammen:

e Strategisches Risiko
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Die Kreissparkasse Koln unterliegt als Marktteilnehmer zahlreichen Umwelteinflliissen wie z. B.
Wettbewerbssituation, volkswirtschaftliches Umfeld, rechtliche Rahmenbedingungen, politisches
System, usw.. Sie ist daher einem standigen Wandel ihres Marktumfeldes ausgesetzt auf welchen
sie reagieren muss, innerhalb dessen sie aber vor allem aktiv ihre geschéftspolitische
Ausrichtung definieren muss. Unternehmerische Fehlentscheidungen des Managements kénnen
dazu fihren, das die Kreissparkasse Koéln Marktanteile verliert, Markttrends verpasst oder
sonstige Nachteile im Wettbewerb erleidet. Dies wiederum kann erhebliche und nachhaltige
Auswirkungen auf die Geschafts- und Ertragslage haben. Durch eine Verschlechterung des
konjunkturellen Umfeldes konnte die Rentabilitdt eingeschrankt werden.

e Absatzrisiko

Absatzrisiko bedeutet, dass die Kreissparkasse Koéln nicht die nétigen Margen mit dem Vertrieb
ihrer Produkte und Dienstleistungen erwirtschaftet, um auf Dauer ertragsstark und damit
wettbewerbsféhig zu sein. Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt.

e Kostenrisiko

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die Sparkasse zu hohe Kosten fiir den Vertrieb ihrer
Produkte und Dienstleistungen aufwenden muss und damit die nétigen Deckungsbeitrdge
fehlen, um auf Dauer ertragsstark und wettbewerbsfahig zu sein.

e Risiko aus Outsourcing

Hierunter sind alle Risiken zu verstehen, die aus der Auslagerung von Aktivitdten und Prozessen
an ein anderes Unternehmen, welche ansonsten von der Sparkasse selbst erbracht wiirden,
entstehen kénnen. Insbesondere besteht hier das Risiko, dass die ausgelagerten Aktivitdten und
Prozesse nicht zeit- und / oder qualitdtsgerecht bzw. tiberhaupt nicht erbracht werden und somit
negativen Einfluss auf den Geschaftsbetrieb der Kreissparkasse Kéln haben.

Risiko aus der Abwicklung der WestLB

Die Kreissparkasse Kéln war als Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) in
Dusseldorf mittelbar an der WestLB beteiligt.

Aus der WestLB wurden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in die Erste Abwicklungsanstalt
Ubertragen. Entsprechend seines Anteils ist der RSGV verpflichtet, Eigenkapital zum Ausgleich
bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen bzw. tatsdchliche liquiditaitsmaRige Verluste der
Abwicklungsanstalt, die nicht durch deren Eigenkapital und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen
werden konnen, zu libernehmen. Die Haftungssumme des RSGV ist dabei auf 2,25 Mrd. Euro
beschrankt. Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (16,02%). Um dieses Risiko abzuschirmen, bildet die
Sparkasse seit dem Jahr 2009 iiber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen
Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge. Eine vorzeitige Inanspruchnahme aus
dieser Haftungsverpflichtung ist nicht auszuschlief3en.

Risiko aus dem gesetzlichen Instrument der Glaubigerbeteiligung (gilt nicht fiir
Inhaberpfandbriefe)

Der Bankenaufsicht sind mit dem Beschluss zum Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG)
Befugnisse eingerdumt worden, MaBnahmen fiir den Fall zu ergreifen, dass der Bestand eines oder
mehrerer Kreditinstitute gefahrdet ist. Hierdurch sollen negative Auswirkungen auf das Finanzsystem
vermieden werden und Vermdgenswerte der Kunden sowie 6ffentliche Mittel geschiitzt werden.
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Somit kann sich bei Vorliegen von Abwicklungsvoraussetzungen bereits vor Eintritt des
Insolvenzfalles fiir den Gldubiger der Kreissparkasse K&ln eine Situation ergeben, in der die
Abwicklungsbehérde vom Instrument der Gldubigerbeteiligung (so. Bail-in) Gebrauch macht. Das
heilRt, dass die Abwicklungsbehorde fiir bestimmte Verbindlichkeiten eine Umwandlung in
Eigenkapital anordnen kann. Ebenso kann auf Anordnung eine teilweise oder vollsténdige
Herabsetzung des Nennbetrags oder des ausstehenden Restbetrages von Verbindlichkeiten
erfolgen. Letzteres flihrt zum teilweisen oder vollstandigen Verlust der Anlage des Glaubigers.

2.2 Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere

Sollten ein oder mehrere der folgenden Risiken eintreten, kénnte es zu wesentlichen und
nachhaltigen Kursriickgangen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Eine individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist daher sinnvoll. Die
folgenden Informationen sollten vor der Anlageentscheidung durch einen potenziellen Investor
gepruft werden.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kurse wird von
volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in unterschiedlichem Umfang
von Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und Inflationsraten in anderen europdischen und
sonstigen Industrieldndern beeinflusst. Dies kann negative Auswirkungen auf die Anleihen und deren
Kurse haben. Insbesondere kann durch Inflation der kiinftige Geldwert und somit die reale Rendite
einer Anlage verringert werden.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen boérsennotiert
oder nicht bérsennotiert sein. Der Kurs boérsennotierter Schuldverschreibungen bestimmt sich
anhand der Marktgegebenheiten und kann unter den Emissionskurs bzw. den Kaufpreis fallen. Fur
nicht bérsennotierte Schuldverschreibungen kann es schwieriger sein, ihren Wert zu bestimmen.

Soweit die Emittentin keine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel im regulierten Markt
oder deren Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse beabsichtigt, plant die Emittentin dennoch,
unter gewodhnlichen Marktbedingungen regelmaRig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
Schuldverschreibungen zu stellen. Die Emittentin lbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht
darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des Wertpapiers
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depot-
entgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar
ausschlieBen kdnnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleihegldubiger bei Verkauf oder Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne sind nach fiir den Glaubiger
geltendem Steuerrecht méglicherweise steuerpflichtig.
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Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus und bei veranderlichem Zinssatz

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen. Dies kann bei
gefallenem Marktzinsniveau dazu fiihren, dass die Wiederanlage im Vergleich zur laufenden
Verzinsung der Schuldverschreibung zu einem niedrigeren Zinssatz erfolgt.

Verdnderungen des Marktzinsniveaus haben unmittelbar Auswirkungen auf den Kurs einer
Schuldverschreibung. Generell sinken die Kurswerte bei steigenden Zinsen und umgekehrt.

Beim Erwerb von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kénnen Anleger aufgrund der
schwankenden Zinsertrdge die endgiiltige Rendite der Schuldverschreibungen zum Kaufzeitpunkt
nicht feststellen, so dass auch ein Rentabilitdtsvergleich gegeniiber Anlagen mit léangerer
Zinsbindungsfrist nicht moglich ist.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibung

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu
einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder
sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit bedienen, das heiBt, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen
Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich erhdhen. Ein Anleger sollte nicht
darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschéftes den Kredit zurlickzahlen und die Zinslast bestreiten
zu kdnnen.

Ausfallrisiken bei Nachrangschuldverschreibungen

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation
der Emittentin Zahlungen auf ausstehende Nachrangschuldverschreibungen erst, nachdem alle
anderen nicht nachrangigen Anspriiche von Glaubigern vollstédndig befriedigt wurden, soweit danach
noch Vermdgenswerte fiir Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen vorhanden sind.

Die Emittentin ist auBRerdem nicht verpflichtet, auf Nachrangschuldverschreibungen Tilgungs- und
Zinszahlungen zu leisten, sofern dadurch ihre Eigenmittel die gesetzlichen Mindestanforderungen
nicht mehr erfiillen.

Inhaber von Nachrangschuldverschreibungen tragen damit ein groReres Ausfallrisiko als die Inhaber
nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Bei unterschiedlicher Bewertung der Bonitdt der Emittentin durch die Marktteilnehmer kénnen
insbesondere die Kurse von nachrangigen Schuldverschreibungen unter den Kursen fir
vergleichbare nicht nachrangige Schuldverschreibungen liegen.

Risiko durch Anderung des Referenzzinssatzes

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung umfasst immer das Risiko eines
schwankenden Zinssatzes und somit schwankenden Zinsbetrdgen. Eine Anlage erfordert die genaue
Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen Transaktion. Anleger sollten iliber das erforderliche
Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschiaftlichen Angelegenheiten verfiigen
und Erfahrungen mit der Anlage in die zu Grunde liegenden Referenzzinssdtze haben und die damit
verbunden Risiken kennen.
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Die Wertentwicklung des jeweiligen Referenzzinssatzes hdangt von einer Reihe zusammenhdngender
Faktoren ab, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uiber die
die Kreissparkasse Koln keine Kontrolle hat. Eine historische Wertentwicklung des
Referenzzinssatzes kann nicht als aussagekréftig fur die kinftige Wertentwicklung wahrend der
Laufzeit angesehen werden.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu einem
angemessenen Preis am Markt verkaufen zu konnen. Diese Gefahr besteht unabhdngig davon, ob die
Schuldverschreibungen bérsennotiert oder nicht borsennotiert sind. Es gibt keine Gewahr, dass sich
ein liquider Markt fiir die Schuldverschreibungen entwickeln wird, oder, falls ein solcher bereits
existiert, dass dieser weiter fortbestehen wird. Eine Notierung von Schuldverschreibungen an einer
Bérse fiihrt nicht zwangslaufig zu hoherer Liquiditdat. Das Liquiditatsrisiko ist unter anderem
abhdngig vom platzierten Volumen. Fiir die Investoren kann sich hieraus das Risiko ergeben, das
investierte Kapital gar nicht, erst zu einem spateren Zeitpunkt oder nur zu einem Teil
zuriickzuerhalten.

Risiko durch Verdanderung des Ratings der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kdnnen ein Rating
aufweisen oder nicht. Eine Verdanderung des Ratings der Schuldverschreibungen kann einen Handel
mit den Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Dies gilt auch fiir eine verdnderte
Beurteilung des Ratings durch die Marktteilnehmer. Im Fall eines Verkaufs der
Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag, kdnnte ein Investor einen Verlust im Vergleich zum
eingesetzten Kapital erleiden.

Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf einer Schuldverschreibung dar.

Risiko aus dem gesetzlichen Instrument der Glaubigerbeteiligung (gilt nicht fiir
Inhaberpfandbriefe)

Der Bankenaufsicht sind mit dem Beschluss zum Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG)
Befugnisse eingerdumt worden, MaRnahmen fiir den Fall zu ergreifen, dass der Bestand eines oder
mehrerer Kreditinstitute gefdhrdet ist. Hierdurch sollen negative Auswirkungen auf das Finanzsystem
vermieden werden und Vermdgenswerte der Kunden sowie 6ffentliche Mittel geschiitzt werden.

Somit kann sich bei Vorliegen von Abwicklungsvoraussetzungen bereits vor Eintritt des
Insolvenzfalles fiir den Glaubiger der Kreissparkasse Koln eine Situation ergeben, in der die
Abwicklungsbehérde vom Instrument der Gldubigerbeteiligung (so. Bail-in) Gebrauch macht. Das
heillt, dass die Abwicklungsbehdrde fiir bestimmte Verbindlichkeiten eine Umwandlung in
Eigenkapital anordnen kann. Ebenso kann auf Anordnung eine teilweise oder vollsténdige
Herabsetzung des Nennbetrags oder des ausstehenden Restbetrages von Verbindlichkeiten
erfolgen. Letzteres fiihrt zum teilweisen oder vollstandigen Verlust der Anlage des Gldubigers.
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3 Emittentenbeschreibung
3.1 Angaben zur Emittentin
3.1.1 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Koéln mit Sitz in Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln, Gibernimmt gemdR 8 5 Abs. 4
Wertpapierprospektgesetz fiir die im Prospekt gemachten Angaben die Verantwortung. Sie erklart,
dass ihres Wissens die Angaben richtig sind und keine wesentlichen Umstdnde ausgelassen wurden.

3.1.2 Abschlusspriifer

Abschlusspriifer fiir die Geschaftsjahre 2015 und 2016 war der Rheinische Sparkassen- und
Giroverband (RSGV), Prifungsstelle, KirchfeldstraRe 60, 40217 Duisseldorf. Die gepriften
Finanzinformationen sind wie in den Abschnitten 3.1.9.2 und 3.2 beschrieben in den Prospekt
einbezogen.

Die Prufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist eine nach dem Sparkassen-
gesetz fiur Nordrhein-Westfalen gesetzlich vorgeschriebene Einrichtung, die unter anderem die
Priifung der Jahresabschliisse und Lageberichte vornimmt. Die Priifungsstelle ist unabhdngig und
nicht weisungsgebunden; sie beriicksichtigt die Grundsatze des Institutes der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. (IDW).

Die Priufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist Mitglied des IDW sowie
freiwilliges Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer.

3.1.3 Angaben Uber die Emittentin

3.1.3.1 Juristischer Name und Handelsregistereintragung

Der juristische und kommerzielle Name lautet Kreissparkasse Kéln.

Die Kreissparkasse Koln ist im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln unter HRA 15033 eingetragen.

3.1.3.2 Grindung der Kreissparkasse Kéln

In der Rechtsform der Zweckverbandssparkasse besteht die Kreissparkasse Koln seit dem
01.01.1923. Hinsichtlich ihrer wirtschaftlichen Existenz beruft sich die Emittentin auf das Griindungs-
datum ihrer dltesten Rechtsvorgdngerin, der 1853 gegriindeten Sparkasse der Stadt Wipperfirth.

Als Zweckverbandssparkasse ist die Kreissparkasse Kéln getragen vom Rhein-Erft-Kreis, vom Rhein-
Sieg-Kreis, vom Rheinisch-Bergischen Kreis und vom Oberbergischen Kreis. Diese vier Kreise bilden —
zum Zweckverband vereinigt — den Trager der Emittentin.

3.1.3.3 Rechtsform und anwendbares Recht, Sitz

Die Kreissparkasse Koln ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland mit Sitz in Koln.

Die Emittentin unterliegt dem Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen. Die Rechtsverhdltnisse der
Emittentin werden dariiber hinaus durch die Satzung der Kreissparkasse Kdln geregelt. Die Kreis-
sparkasse Koéln unterliegt der staatlichen Aufsicht des Finanzministeriums des Landes Nordrhein-
Westfalen (Sparkassenaufsichtsbehérde). Die Satzung und deren Anderungen bediirfen der Ge-
nehmigung der Sparkassenaufsichtsbehorde.
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Die Kreissparkasse Kdéln als Kreditinstitut unterliegt im Rahmen des einheitlichen europdischen
Aufsichtsmechanismus zusatzlich der Aufsicht der Europdischen Zentralbank (EZB) und der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Aufsicht erfolgt nach MaRgabe
insbesondere der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vom 26. Juni 2013 tiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) und des Gesetzes liber das Kreditwesen (KWG). Die
Aufgabenteilung zwischen der EZB und der BaFin regelt die Verordnung (EU) Nr. 468/2014 vom
16. April 2014 zur Einrichtung eines Rahmenwerks fiir die Zusammenarbeit zwischen der
Europdischen Zentralbank und den nationalen zustandigen Behérden und den nationalen benannten
Behoérden innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-Rahmenverordnung).

3.1.34 Geschéaftsanschrift

Die Kreissparkasse Koln ist unter ihrer Geschéaftsanschrift Neumarkt 18-24, 50667 Koéln, Telefon:
0221/227-0 erreichbar.

3.1.35 Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin,
die in hohem Mal3e fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Besondere, seit dem letzten gepriiften Jahresabschluss in Verbindung mit der Geschaftstatigkeit der
Sparkasse eingetretene Ereignisse liegen nicht vor.

3.1.3.6 Einlagensicherung und Rating

Die Kreissparkasse Koln ist als Mitglied im Sparkassenstiitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen-
und Giroverbandes dem institutsbezogenen Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
("Sicherungssystem") angeschlossen. Dieses Sicherungssystem wird durch die elf
Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassen- und Giroverbande, die Sicherungsreserve der
Landesbanken und Girozentralen und den Sicherungsfonds der Landesbausparkassen
(,Sicherungseinrichtungen®) gebildet. Es handelt sich um ein als Einlagensicherungssystem
anerkanntes institutsbezogenes Sicherungssystem im Sinne des § 43 des
Einlagensicherungsgesetzes ("EinSiG"). Trager im Sinne des 8 43 EinSiG ist der Deutsche Sparkassen-
und Giroverband e. V.

Das Sicherungssystem hat die Aufgabe, wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den angeschlossenen
Instituten zu verhindern, etwa durch die Durchfiihrung von StiitzungsmaBnahmen. Auf diese Weise
soll die Geschidftsbeziehung der Institute zu den Kunden wie vertraglich vereinbart fortgefiihrt
werden. Sollte die Institutssicherung nicht greifen, besteht dariiber hinaus bei einem
Entschddigungsfall im Sinne des EinSiG ein Anspruch des Einlegers auf Entschadigung gegen das
Einlagensicherungssystem. Die Deckungssumme richtet sich nach &8 8 EinSiG und betragt im
Allgemeinen 100.000,- Euro je Person.

Die Moody’s Deutschland GmbH (Moody’s) hat der Kreissparkasse Koln im August 2016 folgende
Ratingeinschdtzungen abgegeben:

Kriterium Bewertung Unverdndert seit

Basiskreditrisikoeinschatzung baal 14.01.2013
(Baseline Credit Assessment)

Kurzfristige Depositen Prime-1 (stabil) 08.07.2004
(Short Term Bank Deposits)
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Langfristige Depositen Aa3 (stabil) 03.11.2015
(Long Term Bank Deposits)

Vorranging, unbesicherte A2 (stabil) 26.01.2016
Verbindlichkeiten

Hypothekenpfandbriefe Aaa 17.12.2004
Offentliche Pfandbriefe Aaa 17.08.2012

Die fiir langfristige Verbindlichkeiten erteilten Moody’s-Ratings sind Meinungen tiber das relevante
Kreditrisiko festverzinslicher Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder dariiber.
Sie betreffen die Mdglichkeit, dass eine finanzielle Verpflichtung nicht wie zugesichert eingehalten
werden kann. Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitdt und bergen ein sehr geringes
Kreditrisiko. Moody’s verwendet in den Ratingkategorien Aa bis Caa zusdtzlich numerische
Unterteilungen. Der Zusatz ,1“ bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das
obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend ,2“ und ,,3“ das mittlere bzw.
untere Drittel anzeigen.

Die von Moody'’s erteilten Kurzfristratings sind Meinungen iber die Fahigkeit eines Emittenten zur
Erfillung seiner kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten. Derartige Verbindlichkeiten verfligen, sofern
nicht ausdriicklich anders festgelegt, in der Regel iiber eine Ursprungslaufzeit von héchstens 13
Monaten. Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise (lber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurilickzuzahlen.

Die Basiskreditrisikoeinschatzung (BCA) spiegelt die intrinsische Finanzkraft eines Kreditinstituts
wider. In diese Einschatzung flieBen das makrookonomische Umfeld, in dem der Emittent tétig ist,
Finanzkennzahlen des Emittenten sowie qualitative Faktoren (z.B. Einschatzungen hinsichtlich des
Geschédftsmodells) ein. Externe Unterstiitzungsmechanismen bleiben hierbei unberiicksichtigt.

Ein Ratingausblick — hier der Zusatz ,negativ* bzw. ,stabil“ — ist eine Meinung tber die Richtung, in
die sich ein Rating mittelfristig voraussichtlich entwickeln wird. Die Ausblicke werden in die
folgenden vier Kategorien unterteilt: positiv (POS), negativ (NEG), stabil (STA) und ,noch
unbestimmt“ (DEV —,developing®, d. h. ereignisabhdngig).

Des Weiteren hat die Sparkassen-Finanzgruppe bei der Ratingagentur Moody's Investors Service
Limited ein Corporate Family Rating (Verbundrating) von Aa2, bei der Agentur DBRS Ratings Limited
(DBRS) ein Floor-Rating (=Mindestbonitdtsbewertung) von A(High) und einen Rating-Floor von A+ fir
die Sparkassen bei Fitch Deutschland GmbH (Fitch Ratings) eingeholt.

DBRS (Floor-Rating der Sparkassen-Finanzgruppe)

Kriterium Bewertung Unverdndert seit
Langfristige Verbindlichkeiten

(Long Term Debt and Deposits) A 01.10.2015
Kurzfristige Verbindlichkeiten R-1 (low) 01.10.2015

(Short Term Debt and Deposits)

Fitch Ratings (Rating-Floor der Sparkassen-Finanzgruppe)

Kriterium Bewertung Unverdndert seit
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Langfristige Verbindlichkeiten

(Long Term Issuer Default Rating) At (stabil) 27.09.2010

Kurzfristige Verbindlichkeiten

+
(Short Term Issuer Default Rating) F1 27.09.2010

Die vorgenannten Rating-Definitionen stammen von den Internetseiten von Moody’s
(http:// www.moodys.de), Fitch Ratings (http://www.fitchratings.de), DBRS (http://www.dbrs.com)
und wurden korrekt wiedergegeben. Ferner sind - soweit bekannt und aus den von den
Ratingagenturen Moody’s Investors Services Limited (Moody’s), Fitch Deutschland GmbH (Fitch
Ratings) und DBRS Ratings Limited (DBRS) veréffentlichten Information ableitbar - keine
Tatsachen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wiirden.

Jede der im vorherigen Absatz genannten Rating-Agenturen ist in der Europdischen Gemeinschaft
ansassig und besitzt eine Registrierung gemal Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 tiber Ratingagenturen.

3.14 Geschaftsuberblick

3.14.1 Aufgaben und Funktionen

Die Kreissparkasse Koln ist ein selbststandiges Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Trdagerschaft
mit der Aufgabe, in ihrem Geschédftsgebiet die geld- und kreditwirtschaftliche Versorgung aller
Bevolkerungskreise, der Wirtschaft, insbesondere des Mittelstandes, und der o&ffentlichen Hand
sicherzustellen. Die Kreissparkasse Koln starkt den Wettbewerb im Kreditgewerbe, fordert die
wirtschaftliche Prosperitdt, den Sparsinn und die Vermoégensbildung breiter Bevolkerungskreise
sowie die Wirtschaftserziehung der Jugend. Die Geschidfte der Emittentin sind unter Beachtung ihres
offentlichen Auftrags nach kaufmdnnischen Grundsdtzen zu fiihren. Die Erzielung von Gewinn ist
nicht Hauptzweck ihres Geschéftsbetriebes. Sie unterstiitzt damit die Aufgabenerfiillung der am
Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koéln beteiligten Landkreise im wirtschaftlichen,
regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich.

3.1.4.2 Geschéaftsfelder

Die Kreissparkasse Koln betreibt alle bankiiblichen Geschéfte, soweit das Sparkassengesetz fur
Nordrhein-Westfalen oder die Satzung keine Einschrdnkungen vorsehen. Sie unterscheidet die
Geschédftssegmente Privatkunden, Firmenkunden, Kommunen sowie Beteiligungen und Treasury.

Die Sparkasse bietet ihren Kunden ein vielfdltiges Produktspektrum und umfassende Bank- und
Beratungsdienstleistungen aus den Bereichen Vermdégensbildung und -verwaltung, Geld- und
Kapitalanlage, Finanzierung sowie Zahlungsverkehr. Weitere Angebote in Kooperation mit
Partnerunternehmen des Sparkassenverbundes - etwa im Bereich Vorsorge - ergdnzen die
Leistungspalette der Sparkasse.

Kerngeschéftsfelder sind das Einlagen- und das Kreditgeschdft. Neben klassischen Anlage- und
Finanzierungsformen wie Termin- und Spareinlagen oder Kontokorrent- und Ratenkrediten sowie
Hypothekenfinanzierungen zahlen zur Leistungspalette der Kreissparkasse Kéln ebenso vergleichs-
weise junge Produkte wie strukturierte Anlagen und Finanzierungen, Leasing, Factoring oder
Mezzaninekapital. Eine lange Tradition besitzt die Beratung, Betreuung und Begleitung von
Existenzgriindern. Weitere Schwerpunkte der Geschéftstatigkeit der Kreissparkasse Koéln sind die
Bereitstellung von Zahlungsverkehrsdienstleistungen und das Wertpapiergeschaft.

Im Rahmen des Sparkassenverbundes kooperiert die Sparkasse bei ihrer Geschaftstatigkeit unter
anderem mit folgenden Partnerunternehmen:
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= DekaBank Deutsche Girozentrale,

=  Gruppe Deutsche Leasing,

= GlZS/paydirekt

» Hessische Landesbank (Helaba),

= LBS Westdeutsche Landesbausparkasse,
= MasterCard,

= neueleben Pensionsverwaltung AG,

» Profinanz Versicherungsmakler GmbH,
= Provinzial Rheinland,

=  SBroker AG,

* SCountryDesk GbR,

» Sdirekt Versicherung AG,

» SKreditpartner GmbH

3.1.4.3 Geschaftsgebiet

Das Geschéftsgebiet der Emittentin ist das Gebiet der am Zweckverband fiir die Kreissparkasse Kéln
beteiligten Kreise und gliedert sich geografisch in den Rhein-Erft-Kreis, den Rhein-Sieg-Kreis, den
Rheinisch-Bergischen Kreis und den Oberbergischen Kreis. In der Flache umfasst das Geschafts-
gebiet ca. 3.650 km2. Zu den vier Kreisen gehéren 50 Stadte und Gemeinden (in acht davon
existieren eigenstdndige kommunale Sparkassen).

Innerhalb des Geschiftsgebiets ist es der Sparkasse erlaubt, Geschéftsstellen einzurichten. Ende
2016 war die Emittentin in der Region Kdln/Bonn an 233 Service-Standorten prasent, darunter —
gegliedert in 8 Direktionen — 30 Regional-Filialen, 129 Filialen sowie vier Mobile Filialen mit
insgesamt 45 Service-Haltepunkten.

Kreditvergaben an Personen mit Sitz oder Niederlassung aulRerhalb des Geschiftsgebietes sind
satzungsgemal grundsatzlich auf die Gebiete der Regierungsbezirke Kéln, Diisseldorf und Arnsberg
sowie der Kreise Ahrweiler, Neuwied und Altenkirchen beschrankt (Regionalprinzip).

3.15 Organisationsstruktur

Die Kreissparkasse Koln ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (RSGV) sowie
der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Kreissparkasse Kdln ist eigenstdndig.

Die Kreissparkasse Kdéln ist Ubergeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe. Das
Beteiligungsportfolio umfasst unter strategischen, strukturellen und geschéftspolitischen Aspekten
eingegangene Beteiligungen, darunter eine Reihe von Tochterunternehmen.

Zu den Tochterunternehmen gehdéren u.a.:

Unternehmen Beteiligungsquote
KSK-FinanzVermittlung GmbH, Kéln 100,0 %
KSK-Immobilien GmbH, K&ln 100,0 %
PARETO GmbH, Kéln 100,0 %
SOLUM Facility Management GmbH, KoIn 100,0 %

KSK-Wagniskapital GmbH, Kéln 93,2 %
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3.1.6 Trendinformationen

Seit dem 31.12.2016 sind keine wesentlichen negativen Verdanderungen in den Aussichten der
Kreissparkasse Kéln eingetreten.

Abgesehen von einem mit zunehmender Dauer des Niedrigzinsniveaus wachsenden Ertragsdruck,
dem permanenten Margendruck infolge des harten Konditionenwettbewerbs in der Finanzwirtschaft
sowie der allgemeinen Unwdgbarkeiten der konjunkturellen Entwicklung (z.B. geringe
Investitionstatigkeit, verhaltene Auslandsnachfrage, angespannte Finanzlage vieler Kreise, Stddte
und Gemeinden in NRW, madglichen weiteren Auswirkungen der europdischen Schuldenkrise) sind
keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfdlle bekannt, die voraussichtlich
die Aussichten der Kreissparkasse Koln zumindest im laufenden Geschiftsjahr wesentlich
beeinflussen diirften.

3.1.7 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

3.1.7.1 Organe

Die Organe der Kreissparkasse Kdln sind:

= derVorstand,
= der Verwaltungsrat.

3.1.7.2 Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder

Vorstand

Der Vorstand der Kreissparkasse Koln besteht satzungsgemaR aus fiinf Mitgliedern. Daneben kénnen
zwei stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat ist zustdndig fiir die Bestellung,
die Wiederbestellung, die Ablehnung der Wiederbestellung und die Abberufung der Mitglieder und
stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes. Mitglieder des Vorstandes sind derzeit:

Vorsitzender: Alexander Wierst
Stellvertretender Vorsitzender: Josef Hastrich
Mitglieder:

Wolfgang Schmitz
Dr. Klaus Tiedeken
Christian Bonnen

Stellvertretende Mitglieder
Udo Buschmann
Jutta Weidenfeller
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Folgende Vorstandsmitglieder der Kreissparkasse Koéln sind Mitglieder bzw. Vorsitzende eines

Aufsichtsrates
Kapitalgesellschaften:

Alexander Wiierst

Dr. Klaus Tiedeken

Christian Bonnen

oder

anderer

Kontrollgremien in

nachfolgend

aufgefiihrten  groRen

DekaBank Deutsche Girozentrale AGR

Landesbank Hessen-Thiiringen AGR

Deutsche WertpapierService Bank AG

Hospitalvereinigung St. Marien GmbH

neue leben Pensionskasse AG

Die Geschéftsadresse der Mitglieder des Vorstandes lautet jeweils Neumarkt 18-24, 50667 Koln.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Kreissparkasse Koln besteht satzungsgemaR aus dem vorsitzenden Mitglied
und dreiundzwanzig weiteren Mitgliedern.

Vorsitzende Verwaltungsrat:

Vorsitzendes Mitglied
Michael Kreuzberg
Landrat

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Holger Miller MdL
Abgeordneter

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Peter Biesenbach MdL
Abgeordneter

Mitglieder Verwaltungsrat der Kreissparkasse Koln:

Mitglied
Michaela Balansky

Betriebspriiferin
Stadt Kéln

Jurgen Becker
Staatssekretdr a.D.

Dr. Torsten Bieber
Ministerialrat

Peter Biesenbach MdL
Abgeordneter

Elmar Gillet

Selbststandiger
Unternehmer
TontrdgergroBhandel

Stellvertreter

Elisabeth Anschiitz

Ausbilderin Bildungs-
trager VSB gGmbH

Ivo Hurnik

Regierungsdirektor
Bundesministerium fiir
Arbeit und Soziales

Brigitte Donie
Hausfrau

Frank Mederlet

Geschaftsfuhrer SPD
NRW

Ralf Engelmann
System Engineer

Mitglied
Gegor Golland MdL
Abgeordneter

Sebastian Hartmann MdB
Abgeordneter

Hans Theo Klug
Oberstudiendirektori.R.

Oliver Kraul3 MdL

Selbststandiger
Rechtsanwalt

Holger Miller MdL
Abgeordneter

Stellvertreter

Horst Grosspeter

Geschaftsfiihrender
Gesellschafter Beteili-
gungsunternehmen

Cornelia Mazur-Fléer

Selbststandige
Rechtsanwaltin

Dr. Matthias Petran
Studiendirektori.R.

Silke Josten-Schneider

Prokuristin Heizung
Solaranlagen Sanitdr

Klaus-Dieter Becker

Geschaftsfiihrender
Gesellschafter
Feuchtigkeitssanierung
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Roland Rickes

Geschaftsfuhrender
Gesellschafter
Organisationsberatung

Dietmar Tendler
Oberstudienrat

Dierk Timm

Selbststandiger
Unternehmer
Immobilienverwaltung

Ursula Ehren

Familienfrau

Udo Scharnhorst
Studiendirektori.R.

Guido van den Berg MdL
Abgeordneter

Mitglieder Arbeitnehmervertreter

Mitglied
Christoph Belke
Sparkassenangestellter

Wilfried Bolender
Sparkassenangestellter

Ottilie Kuigler
Sparkassenangestellte

Manfred Nelles
Sparkassenangestellter

Stellvertreter
Peter Ueberberg
Sparkassenangestellter

Ralf Krupp
Sparkassenangestellter

Rolf Glees
Sparkassenangestellte

Christian Schorn
Sparkassenangestellter

Gerhard Zorn

Landesverwaltungs-
direktor Landschafts-
verband Rheinland

Willi Zylajew

Geschéftsfihrer
Unternehmensberatung

Mitglied
Julia Richter
Sparkassenangestellte

Doris Schwarz
Sparkassenangestellte

Michael Wiegand
Sparkassenangestellter

Simone Zens
Sparkassenangestellte
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Prof. Dr. Jiirgen Wilhelm

Selbststandiger
Rechtsanwalt

Martina Engels-Bremer

Geschéftsfuhrende
Gesellschafterin Mess-
und Regelungstechnik

Stellvertreter
Alexandra Gerhardt
Sparkassenangestellte

Guido Usdowski
Sparkassenangestellter

Elke Maller
Sparkassenangestellte

Marco Dérner
Sparkassenangestellter

Teilnehmer an den Verwaltungsratssitzungen nach 8 11 Absatz 3 Satz 2 Sparkassengesetz

Nordrhein-Westfalen:

Hauptverwaltungsbeamter
Michael Kreuzberg
Landrat

1. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten

Jochen Hagt
Landrat

2. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten

Sebastian Schuster
Landrat

3. Stellvertreter des Hauptverwaltungsbeamten

Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat

Teilnehmer mit beratender Stimme nach 8 10 Absatz 4 Sparkassengesetz Nordrhein-Westfalen:

Jochen Hagt
Landrat

Sebastian Schuster

Landrat

Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben ihre Geschédftsadresse jeweils Neumarkt 18-24, 50667

Koln.
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3.1.7.3 Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder bestehen derzeit keine potentiellen
Interessenskonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Kreissparkasse Koéln sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

3.1.8 Trager der Kreissparkasse Koln

Trdger der Kreissparkasse Koln im Sinne von 8§ 1 Abs. 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen
ist der Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln. Der Zweckverband fiir die Kreissparkasse Kdéln ist
eine Korperschaft des offentlichen Rechts und hat seinen Sitz in Koéln. Mitglieder des
Zweckverbandes sind die vier Tragerkreise Rhein-Erft-Kreis, Rhein-Sieg-Kreis, Rheinisch-Bergischer
Kreis sowie der Oberbergische Kreis.

3.1.9 Finanzinformationen liber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin

3.1.9.1 Geschaftsjahr

Das Geschiftsjahr der Kreissparkasse Koln entspricht dem Kalenderjahr.

3.1.9.2 Historische Finanzinformationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen bezliglich der
Kreissparkasse Koln beruhen auf den Geschéftsabschliissen der Kreissparkasse Kéln fur ihre zum 31.
Dezember 2015 und 31. Dezember 2016 abgelaufenen Geschaftsjahre mit den entsprechenden
Erlduterungen. Die Finanzinformationen umfassen jeweils den Jahresabschluss einschlieBlich Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Lagebericht sowie den Bestdtigungsvermerk des
Abschlusspriifers. Bei den historischen Finanzinformationen handelt es sich um gepriifte
Informationen.

Die historischen Finanzinformationen zeigen die Einzelabschliisse der Geschiftsjahre 2015 und
2016. Die genannten Einzelabschliisse der Emittentin wurden entsprechend der deutschen
Rechnungslegung nach HGB aufgestellt.

Der Lagebericht und der Einzelabschluss zum 31.12.2016 der Kreissparkasse Koln, mit Sitz,
Neumarkt 18-24, 50667, eingetragen beim Amtsgereicht Kéln unter der Register Nr. A15033,Land
Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk K&ln, sind im Abschnitt 7 — Finanzteil — auf den Seiten F-2 bis
F-98 abgedruckt. Dieser enthdlt auch den Einzelabschluss nach HGB zum 31.12.2015 als
Vergleichszahlen.

3.1.10 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es hat keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschliefRlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Kreissparkasse Kéln noch anhéngig sind oder
eingeleitet werden kdnnten) gegeben, die im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monate bestanden
| abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der
Kreissparkasse Koln oder ihres Konzerns auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben.

3.1.11 Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage des Konzerns
Kreissparkasse Koln

Seit dem 31.12.2016 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage der Kreissparkasse
Koln eingetreten.
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3.1.12 Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospektes sind die Jahresberichte und die HGB-
Einzelabschliisse 2015 und 2016 der Kreissparkasse Kéln, die Satzung der Kreissparkasse Koln,
sowie die Satzung des Zweckverbandes fiir die Kreissparkasse Koln wdhrend der Ublichen
Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln in Papierform einsehbar.
Die Jahresberichte und die HGB-Einzelabschliisse sind unter der vorstehend genannten Anschrift
ferner in Papierform erhéltlich. Die HGB-Einzelabschliisse sind auferdem im elektronischen
Bundesanzeiger (http://www. bundesanzeiger.de) abrufbar.

3.2 Ubersicht der per Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Angaben

Der Jahres-Einzelabschluss und der Lagebericht zum 31.12.2015 der Kreissparkasse Koln, Land
Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, auf die auf der Seite F-98 dieses Prospektes und hier
verwiesen wird, wurden im Basisprospekt vom 26.09.2016 fiir Schuldverschreibungen auf den Seiten
F-2 bis F-81 abgedruckt und werden auf Seite F-98 dieses Prospektes in den Prospekt einbezogen.
Dieser Basisprospekt ist auf der Internetseite der Kreissparkasse Koéln (https://www.ksk-
koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/basisprospekt-vom-26.09.2016-fuer-
inhaberschuldverschreibungen.pdfx) veréffentlicht. Die folgenden Teile der folgenden
Basisprospekte sind per Verweis auf 5.48-49 dieses Prospekts einbezogen:

e Basisprospekt vom 26.09.2013, Anleihebedingungen und Muster der Endgiiltigen
Bedingungen, Seiten 48 bis 55

e Basisprospekt vom 26.09.2014, Anleihebedingungen und Muster der Endgiiltigen
Bedingungen, Seiten 48 bis 56

e Basisprospekt vom 24.09.2015, Anleihebedingungen und Muster der Endgiiltigen
Bedingungen, Seiten 47 bis 54

e Basisprospekt vom 26.09.2016 , Anleihebedingungen und Muster der Endgiiltigen
Bedingungen, Seiten 49 bis 57

Die Basisprospekte kénnen auf der Internetseite der Emittentin unter https://www.ksk-
koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/wppg-basis-prospekte.aspx abgerufen
werden.

Die nicht aufgenommenen Teile des Basisprospektes vom 26.09.2013, des Basisprospektes vom
26.09.2014, des Basisprospektes vom 24.09.2015 und des Basisprospektes vom 26.09.2016 sind fiir
den Anleger nicht relevant.


https://www.ksk-koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/wppg-basis-prospekte.aspx
https://www.ksk-koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/wppg-basis-prospekte.aspx
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4 Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen
der Kreissparkasse Kdéln

4.1 Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick iiber wesentliche Ausstattungsmerkmale
der Schuldverschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie die
Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt werden konnen, missen diese
Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Anleihebedingungen im Zusammenhang mit den
Endgiltigen Bedingungen, die diesen Prospekt ergdnzen, gelesen werden, die bei der Ausgabe von
Schuldverschreibungen jeweils gemaR § 14 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht werden.

Schuldverschreibungen sind handelbare Wertpapiere, die dem jeweiligen Inhaber der
Schuldverschreibung das Recht verbriefen, von der Emittentin der Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag einen bestimmten Rickzahlungszahlungsbetrag zu erhalten. Rechtlich betrachtet
erwirbt ein Anleger beim Kauf von Schuldverschreibungen einen Miteigentumsanteil an einer Global-
Inhaber-Schuldverschreibung, durch die die oben genannten Anspriiche der
Schuldverschreibungsinhaber verbrieft sind. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von
Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung, ohne periodische Verzinsung oder mit variabler
Verzinsung zu begeben.

Die Beschreibung der Schuldverschreibungen erfolgt in der genannten Reihenfolge:

(i) Nachrangige und nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe
mit festem Nennbetrag und mit fester Verzinsung. Auf festverzinsliche
Schuldverschreibungen wird an festgelegten Zinszahltagen ein fester Zinsbetrag gezahlt. Die
Riickzahlung erfolgt zu 100% des Nennbetrages am Falligkeitstermin.

(ii) Nachrangige und nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe
mit festem Nennbetrag ohne periodische Verzinsung (Null-Kupon-Schuldverschreibung).
Null-Kupon-Schuldverschreibungen werden mit einem Abschlag auf den Nennwert begeben
und zum Nennbetrag von 100% an einem festgelegten Falligkeitstermin zuriickgezahlt.

(iii) Nachrangige und nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe
mit festem Nennbetrag und mit variabler Verzinsung. Auf variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen wird an festgelegten Zinszahltagen ein variabler Zinsbetrag gezahlt.
Die Verzinsung der unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen erfolgt in
Abhédngigkeit zu einem vorher festgelegten Referenzzinssatz, dem EURIBOR in seinen
verschiedenen Laufzeitausprdagungen, abzliglich / zuziiglich eines Ab- bzw. Aufschlags. Der
EURIBOR ist die Abkiirzung fiir European Interbank Offered Rate und bezeichnet die
durchschnittlichen Zinssdtze fiir verschiedene Laufzeiten zu denen europdische Banken
einander Einlagen gewahren. Die Schuldverschreibung wird zu 100% des Nennbetrages am
Falligkeitstermin zuriickgezahit.

4.2 Verantwortliche Personen

Die Kreissparkasse Kéln mit Sitz in Koln Gibernimmt fiir die im Prospekt gemachten Angaben die
Verantwortung. Sie erkladrt, dass ihres Wissens die Angaben richtig sind und keine wesentlichen
Umstédnde ausgelassen wurden.
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4.3 Wichtige Angaben

4.3.1 Interessen - einschlieRlich der Interessenkonflikte

Wesentliche Interessen und Interessenkonflikte liegen nicht vor.

4.3.2 Griinde fiir das Angebot, Verwendung des Emissionserldses

Der Emissionserlos aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fiir die
Finanzierung ihrer allgemeinen Geschiftstatigkeit verwendet.

4.4 Angaben lber die anzubietenden nachrangigen oder nicht-
nachrangigen Schuldverschreibungen mit fester, ohne
periodische oder mit variabler Verzinsung

44.1 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Koln handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen,
Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe, die genaue Bezeichnung der
Schuldverschreibungen sowie der Serie/Reihe/Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

ISIN-Code und WKN werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

4.4.2 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

4.4.3 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt eventuellen Zinsanspriichen sind in einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Die Globalurkunde trdgt die
eigenhandige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Globalurkunde zu.
Effektive Stlicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht ausgestelit.

4.4.4 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

4.4.5 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als nachrangige oder als nicht nachrangige Inhaberschuld-
verschreibungen oder als Inhaberpfandbriefe ausgegeben. Die Inhaberschuldverschreibungen einer
Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

445.1 Nicht-nachrangige Inhaberschuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen als nicht-nachranginge Inhaberschuldverschreibungen
ausgegeben, handelt es sich um Schuldtitel im Sinne des § 46 f Abs. 6 KWG. Diese werden gemal § 46
f Abs. 5 KWG erst nach allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der
Emittentin berichtigt, sofern es sich bei diesen nicht auch um Schuldtitel im Sinne des § 46 f Abs. 6
KWG handelt. Dadurch entfdllt auf die betroffenen Schuldverschreibungen gegebenenfalls ein
groRerer Verlustanteil.
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4.45.2 Nachrangige Inhaberschuldverschreibungen

Werden die Schuldverschreibungen als nachrangige Inhaberschuldverschreibungen ausgegeben, gilt
Folgendes: Das auf die Schuldverschreibung eingezahlte Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermdgen der Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Gliubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche aus dieser
Schuldverschreibung zu den Anspriichen anderer Gldubiger von Ergdanzungskapitalinstrumenten im
Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum (ibrigen Kapital im Sinne des
Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unabhédngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme
durch die Sparkasse. Der Nachrang kann nachtraglich nicht beschrankt werden.

4.4.5.3 Inhaberpfandbriefe

Werden Pfandbriefe begeben, so begriinden die Pfandbriefe unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Pfandbriefe
sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit
allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Hypothekenpfandbriefen oder &ffentlichen
Pfandbriefen.

4.4.6 Rechte aus dem Wertpapier

Sofern die Schuldverschreibungen eine Verzinsung vorsehen, erhélt der Glaubiger das Recht auf
Zinszahlungen. Des Weiteren erhalt der Glaubiger am Falligkeitstag das Recht auf Riickzahlung zum
Nennbetrag.

Die Schuldverschreibungen sind sowohl fiir die Emittentin als auch fir die Glaubiger der
Schuldverschreibungen unkiindbar.

Ein besonderes Verfahren zur Wahrnehmung dieser genannten Rechte aus dem Wertpapier ist nicht
erforderlich, dies erfolgt automatisch tiber die depotfiihrende Stelle.

4.4.7 Verzinsung

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung,
ohne periodische Verzinsung oder mit variabler Verzinsung in Abhédngigkeit von einem
Referenzzinssatz begeben werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen legen die Zinslaufperioden fest. Sofern in den Endgiltigen
Bedingungen eine Kombination der nachfolgenden Verzinsungsmdoglichkeiten vorgesehen ist, wird
jeder Zeitraum mit einer dieser Verzinsungsmdoglichkeiten als Zinslaufperiode bezeichnet. In diesem
Fall legen die Endgiiltigen Bedingungen zusdtzlich den Beginn und das Ende der verschiedenen
Zinslaufperioden fest.

44.7.1 Schuldverschreibung mit fester Verzinsung

Festverzinsliche Schuldverschreibungen sehen wdhrend ihrer Laufzeit eine im Voraus festgelegte
Verzinsung in Bezug auf ihren Nennbetrag vor, deren Hohe sich aus den Emissionsbedingungen
ergibt. Die Zinshéhe bleibt fiir die gesamte Laufzeit unverdndert. Aufgrund der Festlegung der
Zinssatze partizipiert der Anleger somit nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau.

Die Emissionsbedingungen kénnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden vorsehen.
Zinsperioden konnen jahrlich, halbjdhrlich oder vierteljahrlich oder eine andere, in den
Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste
oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die lbrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind
nachtréaglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.



Wertpapierbeschreibung fur Schuldverschreibungen der Kreissparkasse Kéln 41

4.4.7.2 Schuldverschreibung ohne periodische Verzinsung

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sehen keine periodischen Zahlungen von
Zinsen an die Schuldverschreibungsgldaubiger vor. Die Schuldverschreibungen werden zu einem
anfanglichen Ausgabepreis ausgegeben, der unter dem Nennbetrag liegt. In diesem Fall werden die
Schuldverschreibungen zu einem Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags zuriickgezahlt.

Der Differenzbetrag zwischen dem Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen und dem vom
Anleger gezahlten Kaufpreis fir den Erwerb der Schuldverschreibungen (einschlief3lich im
Zusammenhang mit dem Kauf aufgewendeter Provisionen und Transaktionskosten) stellt die
alleinige Ertragsmdoglichkeit des Schuldverschreibungsgldaubigers bis zur Falligkeit dar. Bei
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung kénnen mdgliche Kursverluste nicht durch
andere Ertrage kompensiert werden.

44.7.3 Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhdngigkeit von einem
Referenzzinssatz legen die Endgiiltigen Bedingungen den Referenzzinssatz fest. Der maRRgebliche
Variable Zinssatz (F-Zinssatz) berechnet sich dabei aus dem Referenzzinssatz, dem EURIBOR, und
einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Auf- oder Abschlag. Die
Zinsfeststellungstermine des variablen Zinssatzes sind in den Endgiltigen Bedingungen geregelit.

Der Referenzzinssatz bestimmt somit die Hohe der variablen Verzinsung und nimmt Einfluss auf den
Wert der Schuldverschreibung. Bei steigendem Referenzzinssatz fdllt der Wert der Schuld-
verschreibung, bei fallendem Referenzzinssatz steigt der Wert der Schuldverschreibung und bei
gleichbleibenden Referenzzinssdtzen verdandert sich der Wert der Schuldverschreibung grundsatzlich
nicht.

Unter gewissen Umstdnden kann der Referenzzinssatz Marktstérungen unterworfen sein.
Marktstérung bedeutet in diesem Zusammenhang, dass die Feststellung des Referenzzinssatzes
auBerplanmaRig ausgesetzt oder eingeschrankt wird. Eine solche Situation ist denkbar bei
gravierenden Storungen der wirtschaftlichen oder politischen Lage, beispielsweise bei Boérsencrashs,
Krieg, Naturkatastrophen, Terroranschldgen oder Aufstanden. Ebenfalls denkbar sind technische
Probleme, die die Feststellung des Referenzzinssatzes verhindern, z.B. Ausfall der Dateniibertragung.

Der Referenzzinssatz wird am jeweiligen in den Endgiltigen Bedingungen genannten
Zinsfeststellungstag Uber die Seite ,,EURIBOR01“ des Nachrichtendienstes Reuters abgerufen.
Berechnungsstelle ist die Europdische Zentralbank (EZB)

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,EURIBOR01* nicht
zur Verfugung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur
Bestimmung des in den Endgiiltigen Bedingungen genannten relevanten Referenzzinssatzes die
Information liber den Informationsanbieter Bloomberg herangezogen. Sollte auch hier der
Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten in den
Endgiltigen Bedingungen geregelten Referenzzinssatz einen auf Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in EUR festzulegen

Im Falle einer Marktstérung ist die Emittentin berechtigt, den maRgeblichen variablen Zinssatz (F-
Zinssatz) innerhalb von drei Bankgeschéftstagen nachtraglich zu bestimmen.

Die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des EURIBOR und seine Volatilitdt kénnen unter
https://lwww.ksk-koeln.de/leistungen/wertpapiere/boerseninformationen/Sinvestor.aspx
nachvollzogen werden.

Fiir die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist.

Verzinsung und Modalitdten der Zinszahlung werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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4.4.8 Falligkeit, Art und Weise der Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % an dem in den Endgliltigen Bedingungen genannten
Falligkeitstag zurlickgezahlt.

Die zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die
Glaubiger Giberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Gldubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Filligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfolgende
Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschdadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

»Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemdR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir féllige Schuldverschreibungen wird auf funf
Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

4.49 Rendite

Bei der Berechnung der persdnlichen Rendite der Schuldverschreibungen nach Kosten sind alle
Zahlungsstrome der Schuldverschreibungen zu beriicksichtigen (Verkaufskurs, alle Zinszahlungen,
die Kapitalriickzahlung und etwaige Transaktionskosten).

Dadurch, dass die Schuldverschreibungen mit Zinssdtzen verzinst werden kdnnen, deren Héhe bei
Begebung der Schuldverschreibungen nicht feststeht, kann die Rendite der Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung erst nach der letzten Zinszahlung bei Riickzahlung der Schuldverschrei-
bungen berechnet werden.

Falls fur die Schuldverschreibungen fiir bestimmte Zinsperioden bereits Zinssdtze vorgesehen
werden, wird in den Endgiiltigen Bedingungen die Mindestrendite vor Kosten, die mit den
Schuldverschreibungen erzielt werden kann (ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten und
etwaigen Ausgabeaufschldgen) angegeben.

Bei der Renditeberechnung nach der Methode des internen ZinsfulRes (IRR: Internal rate of return)
wird ein Abzinsungssatz ermittelt, bei dem die Summe der Barwerte aller Kapitaleinzahlungen,
Ausschiuttungen und Kapitalauszahlungen zu Laufzeitbeginn gleich grof3 ist und damit zu einem
Kapitalwert von null fuhrt. Der interne ZinsfuB gibt damit 6konomisch gesehen die Verzinsung des
jeweils in der Anlage gebundenen Kapitals bzw. des durchschnittlich gebundenen Kapitals {iber den
Betrachtungszeitraum an. Bei der internen ZinsfuBmethode handelt es sich um eine der am
hadufigsten verwendeten Renditeberechnungsmethoden. Der interne ZinsfuRR sollte jedoch nicht als
alleiniges Kriterium fiir die Vorteilhaftigkeit einer Investition herangezogen werden, sondern immer
im Gesamtzusammenhang betrachtet werden.

44.10 Ermachtigung

Aufgrund eines Beschlusses, dessen Datum in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, begibt
die Kreissparkasse Koln mit Sitz in Kéln Schuldverschreibungen.

44.11 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden an dem in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Datum
erstmalig emittiert.
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4.4.12  Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der
Clearstream Banking AG bertragbar. Es bestehen seitens der Emittentin keine
Ubertragungsbeschriankungen.

4.4.13 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die folgenden allgemeinen und generellen Informationen iiber die Besteuerung in der
Bundesrepublik Deutschland beziehen sich auf die Folgen des Erwerbs, des Haltens und der
VeraulBerung der Schuldverschreibungen. Aufgrund der Komplexitdt der steuerrechtlichen
Vorschriften werden lediglich die wesentlichen zum Datum des Prospekts in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Aspekte der Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen fir inléndische
Privatanleger, welche die Wertpapiere im Privatvermdgen halten, behandelt.

Auf im Ausland ansdssige oder betriebliche Anleger sind nachfolgende Ausfiihrungen nicht
anwendbar

Dartiber hinaus kann im Rahmen dieses Prospektes nicht auf konkrete Sachverhalte sowie auf die
besonderen Umstdande des personlichen Steuerfalles eines jeden Anlegers eingegangen werden.
Potentiellen Anlegern der Schuldverschreibungen wird daher geraten, ihren eigenen steuerlichen
Berater zur Kldrung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus dem Kauf, Halten und
der VerdauRRerung der Schuldverschreibungen folgen.

Einkommensteuer

Der Einkommensteuer unterliegen nach 8 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz (EStG) die Zinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren (z.B. Bankschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kommunalobli-
gationen etc.). Die Einkommensteuer wird in Form einer Kapitalertragsteuer durch Einbehalt der
auszahlenden Stelle erhoben. Fiir inlandische Privatanleger hat der Einbehalt der Kapitalertragsteuer
Abgeltungswirkung (Abgeltungsteuer). Die Héhe der Abgeltungsteuer betrdagt 25 Prozent. Zusatzlich
wird ein Solidaritdtszuschlag von 5,5 Prozent auf die Abgeltungsteuer einbehalten Im Fall der
Kirchensteuerpflicht ermaRigt sich die Abgeltungsteuer um 25 Prozent der auf die Kapitalertrdge
entfallenden Kirchensteuer. Die Kirchensteuer ist grundsédtzlich ebenfalls durch die auszahlende
Stelle einzubehalten. Seit dem Jahr 2015 erfolgt deshalb eine elektronische Abfrage der
Kirchensteuerabzugsmerkmale (KiStAM) seitens der auszahlenden Stelle bei der Finanzverwaltung,
sofern der Kunde nicht widersprochen hat.

Gewinne aus der VerdulRerung von festverzinslichen Wertpapieren unterliegen der Einkommensteuer
nach 8 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG. Die vorgenannten Ausfiihrungen zur Abgeltungsteuer,
Kirchensteuer und zum Solidaritdtszuschlag gelten entsprechend. Werden festverzinsliche Wert-
papiere vor Couponfalligkeit verkauft, so erhdlt der Verkaufer Stiickzinsen, die nach 8 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 7 EStG ebenfalls der Abgeltungsteuer unterliegen.

Werden festverzinsliche Wertpapiere wahrend einer laufenden Zinsperiode angekauft, zahlt der
Erwerber an den VerduRerer Stiickzinsen fiir den bisherigen Besitzzeitraum. Gezahlte Stlickzinsen
kénnen mit positiven Einnahmen aus Kapitalvermégen des laufenden Jahres verrechnet werden. Sie
dirfen nicht mit anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Nicht verrechenbare Stiickzinsen
mindern die Einklnfte aus Kapitalvermdgen in den Folgejahren.

Sofern die Wertpapiere im Privatvermégen gehalten werden, gilt die Einkommensteuer mit dem
Einbehalt der Abgeltungsteuer, des Solidaritatszuschlages sowie der Kirchensteuer als abgegolten.
Soweit die Versteuerung der Kapitaleinkiinfte nach den persénlichen Umstdnden des Gldubigers mit
dem personlichen Steuersatz giinstiger ist, kann im Wege der Einkommensteuerveranlagung die zu
viel einbehaltene Abgeltungsteuer vom Finanzamt erstattet werden. Diese ,,Glnstigerpriifung” kann
im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung beim Finanzamt beantragt werden. Fiir den Fall, dass
trotz Kirchensteuerpflicht des Anlegers aufgrund einer Ausiibung des Widerspruchsrechts zur
KiStAM-Abfrage keine Kirchensteuer von den Kapitaleinkiinften erhoben wurde, sind die
Kapitalertrage fur Zwecke der Kirchensteuer in der Einkommensteuererkldrung zu erfassen.
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Werbungskosten

Bei der Ermittlung der Einkilinfte aus Kapitalvermdégen ist als Werbungskosten ein Sparer-Pausch-
betrag in Hohe von EUR 801,00 oder bei zusammenveranlagten Ehegatten von EUR 1.602,00
abzuziehen. Dariiber hinaus ist kein Abzug von tatsachlichen Werbungskosten méglich. Negative
Einkiinfte kdnnen hierdurch nicht entstehen. Ein von einem Ehegatten nicht ausgenutzter Anteil am
Sparer-pauschbetrag ist auf den anderen Ehegatten libertragbar.

Einbehalt von Abgeltungsteuer, Kirchensteuer und Solidaritatszuschlag

Werden Schuldverschreibungen in einem Depot eines inldndischen Kreditinstitutes verwaltet, wird
die Abgeltungsteuer zzgl. des darauf entfallenden Solidaritdtszuschlages sowie ggf. der Kirchen-
steuer von der auszahlenden Stelle einbehalten und an den Fiskus abgefiihrt, so dass der Glaubiger
der Schuldverschreibungen lediglich den Restbetrag gutgeschrieben bekommt. Es wird kein
Steuereinbehalt vorgenommen, wenn der Glaubiger bei der auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag einreicht, jedoch nur bis zur Hoéhe des jeweils anwendbaren
Sparerpauschbetrages. Die Steuer wird ebenfalls nicht einbehalten, wenn der Gldaubiger der
Schuldverschreibung bei der auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung einreicht,
die vom jeweiligen 6rtlichen Finanzamt ausgestellt wird.

Die Emittentin Gibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

4.4.14 Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot oder der Verkauf dieser Schuldverschreibungen
kénnen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Dies gilt
insbesondere fiir Lander, welche die Prospektrichtlinie bis zum Tag der Veréffentlichung dieses
Prospekts nicht umgesetzt haben. Je nach Anwendungsbereich solcher gesetzlichen
Beschrankungen kdnnen auch deutsche Anleger hiervon betroffen sein. Die Emittentin gibt in diesem
Zusammenhang keine Zusicherung ab, dass dieser Prospekt in einer dieser Rechtsordnungen mit
den dort geltenden gesetzlichen Vorschriften rechtmdfig verteilt werden darf oder dass die
Schuldverschreibungen rechtmédfig angeboten werden diirfen. Die Schuldverschreibungen dirfen
daher nur dann unmittelbar oder mittelbar angeboten oder verkauft werden, wenn dies unter
Einhaltung samtlicher gesetzlicher Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnung erfolgt. Gleiches gilt
fur die Weitergabe dieses Prospekts.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemdaR dem United States
Securities Act von 1933 registriert. Sie diirfen weder unmittelbar noch mittelbar zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten
von Biirgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden. Ein Angebot,
Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei es unmittelbar oder mittelbar, innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen erkennt die Emittentin
nicht an. Eine gegen diese Beschrdankung verstoRende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts
der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfur nicht verantwortlich.

4.5 Zusatzliche Informationen

4.5.1 Angaben, die in die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission
aufgenommen werden

In die Endgiiltigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden Informationen zu
den Schuldverschreibungen und des jeweiligen Angebots, wie z. B. Verzinsung, Laufzeit, Falligkeit,
Emissionsvolumen, Beginn des o6ffentlichen Angebots, Verkaufskurs und Mindestzeichnung, auf-
genommen. Die Endgultigen Bedingungen enthalten somit alle wirtschaftlichen Daten der jeweiligen
Emission.
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4.5.2 Veroffentlichung des Prospekts, Veréffentlichung der Endgiiltigen
Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt und unverziiglich, spatestens einen Werktag vor Beginn des 6ffentlichen Angebots gemaR
§ 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite der Emittentin veroffent-
licht (https://www.ksk-koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/wppg-basis-
prospekte.aspx). Die gedruckten Fassungen sind wéhrend der blichen Offnungszeiten bei der
Kreissparkasse Koln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln sowie auf den Geschéftsstellen der Kreissparkasse
Koln kostenlos erhaltlich.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden fiir jede Emission spatestens am ersten Tag des offentlichen
Angebots verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Die
Veroffentlichung  erfolgt auf der Internetseite  der  Emittentin (https://www.ksk-
koeln.de/unternehmen/unternehmensprofil/investor-relations/wppg-basis-prospekte.aspx). Die
gedruckten Fassungen sind wihrend der iiblichen Offnungszeiten bei der Kreissparkasse Kéln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koln sowie auf den Geschéftsstellen der Kreissparkasse Kéln kostenlos
erhaltlich.

4.5.3 Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrdage sowie
ggf. der zugehoérigen Endgiiltigen Bedingungen, durch Institute im Sinne von § 3 Abs. 3 WpPG fiir die
Zwecke des offentlichen Angebots der unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen im
Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen in Deutschland fir die jeweilige Dauer der
Gultigkeit des Prospekts zuDie spatere WeiterverdauRerung und endgiiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre kann wdhrend der Dauer der Giltigkeit des
Prospekts gemdR § 9 WpPG erfolgen.

Diese Zustimmung erfolgt nicht vorbehaltlich etwaiger Bedingungen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermedidr die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder Finanzintermediar, der diesen Prospekt verwendet, hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist, verwendet.

45.4 Angaben zu Beratern, Abschlusspriifern und
Sachverstandigeninformationen

An den Emissionen sind keine Berater beteiligt. In der Wertpapierbeschreibung ist kein von einem
gesetzlichen Abschlussprifer tberprifter Inhalt vorhanden und es sind keine Sachverstiandigen-
informationen eingefiigt.

4.5.5 Rating

Angaben zum Rating der Kreissparkasse Kéln (Institutsrating) sind dem vorliegenden Basisprospekt
unter Ziffer 3.1.3.6 zu entnehmen.
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Darliber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass einzelne Serien / Reihen von Schuldverschreibungen
nach ihrer Emission geratet werden. Wenn eine Emission geratet ist, wird in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, ob die Emittentin Informationen nach der Emission liefern wird und wo
diese Informationen gegebenenfalls erhiltlich sind.

4.5.6 Ubernommene Informationen von Seiten Dritter

Die Angaben Uber das Rating der Kreissparkasse Koéln (Institutsrating) unter Ziffer 3.1.3.6 sind
korrekt wiedergegeben worden. Ferner sind — soweit bekannt und aus den von den Ratingagenturen
Moody’s Deutschland GmbH (Moody’s), Fitch Deutschland GmbH (Fitch Ratings) und DBRS Ratings
Limited (DBRS) veroffentlichten Information ableitbar — keine Tatsachen unterschlagen worden, die
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

4.6 Bedingungen und Konditionen des Angebots

Die jeweiligen Bedingungen und Konditionen des Angebotes werden vor Beginn einer Emission
festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen verdoffentlicht.

4.6.1 Angebotsstatistiken, Zeitplan und erforderliche Malnahmen zur
Umsetzung des Angebots

4.6.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich wdhrend einer
Angebotsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend
verandern, dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Schuldver-
schreibungen nicht mehr gegeben ist.

Die Emittentin behalt sich ferner vor, die Emission nicht zu begeben, sofern das in den Endgiiltigen
Bedingungen genannte Emissionsvolumen nicht erreicht wird.

4.6.1.2 Emissionsvolumen, Stiickelung

Das Emissionsvolumen des Angebots und die Stiickelung der Schuldverschreibungen werden in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

4.6.1.3 Beginn des o6ffentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Die Emission wird fiir einen einzelnen Investor/eine Investorengruppe, sowie fiir Privatanleger
aufgelegt, im freihdndigen Verkauf angeboten oder im Rahmen eines Zeichnungsverfahrens platziert.

Die Zeitrdume des offentlichen Angebots und der Zeichnungsphase werden in den Endgiiltigen
Bedingungen geregelt.

4.6.1.4 Zuteilung der Wertpapiere bei Uberzeichnung

In den Endgliltigen Bedingungen wird das Zuteilungsverfahren der jeweiligen Emission geregelt.

4.6.1.5 Mindestzeichnung, Mindestanlagebetrag
Mindestzeichnung und Mindestanlagebetrag werden in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.



Wertpapierbeschreibung fur Schuldverschreibungen der Kreissparkasse Kéln 47

4.6.1.6 Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt eventueller Zinsanspriiche sind in einer Global-Inhaberschuldver-
schreibung (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die spatestens am Tag der Begebung bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Die Anleihegldubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Global-
Inhaberschuldverschreibung in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen
sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, tibertragbar.

4.6.1.7 Ergebnis des Angebots

Sofern die Schuldverschreibungen im Rahmen eines Zeichnungsverfahrens platziert werden, ent-
halten die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Informationen im Bezug auf die Veréffentlichung des
Ergebnisses des Angebots. Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten zudem die Infor-
mation, ob vor dieser Verdffentlichung eine Aufnahme des Handels in den Schuldverschreibungen
maoglich ist.

4.6.2 Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

4.6.2.1 Potentielle Investoren

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und/ oder an institutionelle Investoren in der
Bundesrepublik Deutschland verkauft.

4.6.2.2 Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrages

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung tiber die H6he des von ihnen erworbenen Betrages durch ihre
Depotbank oder durch die Emittentin. Sollte fiir die jeweilige Emission eine Einbeziehung in den
Freiverkehr vorgesehen sein, ist die Aufnahme des Handels vor der Einbeziehung in den Freiverkehr
grundsatzlich nicht méglich.

Die Emittentin legt in den Endgliltigen Bedingungen fest, ob sie unabhdngig von der Erteilung einer
Abrechnung borsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse stellt und Schuldverschreibungen ankauft.

4.6.3 Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Die Emittentin legt entweder an einem bestimmten Tag oder am Ende der Zeichnungsfrist einen
ersten Verkaufskurs fest. Gegebenenfalls werden die Schuldverschreibungen im Anschluss daran
freibleibend zum Verkauf gestellt; die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt. Die
Modalitaten werden fiir den Einzelfall in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.

4.6.4 Platzierung und Emission

Der Verkaufskurs wird tiber das Internet bekanntgegeben. Die genaue Bezugsadresse wird in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

4.6.4.1 Platzierung

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Kreissparkasse Koéln, Neumarkt 18-24, 50667 Ko&ln
bezogen werden. Sofern eine Platzierung durch ein oder mehrere zusatzliche andere Kreditinstitute
erfolgt, wird dies in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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4.6.4.2 Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die anfdnglich bestellte Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Kreissparkasse Koln,
Neumarkt 18-24, 50667 Koln. Die Hinterlegungsstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit eine andere Zahlstelle zu bestellen. Jede
Anderung der Bestellung einer Zahlstelle wird unverziiglich durch Veréffentlichung eines Nachtrags
zu der jeweiligen Emission unter Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger oder in einem
Uiberregionalen Bérsenpflichtblatt bekannt gegeben.

4.6.4.3 Emissionsiibernahme, Platzierung durch andere Kreditinstitute

Sofern ein Vertrieb der Schuldverschreibungen durch ein oder mehrere Institute vorgesehen ist, wird
dies in den Endgiiltigen Bedingungen ausgewiesen.

4.6.4.4 Emissionsiibernahmevertrag

Soweit anwendbar, ist das Datum des Emissionsiibernahmevertrages in den Endgliltigen Bedingun-
gen geregelt.

4.6.5 Voraussichtliche Ausgaben des Anlegers

Im Rahmen der Emission werden die Schuldverschreibungen dem Anleger im Rahmen eines
Festpreisgeschifts liberlassen. Bei dieser Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises
(Festpreisgeschéft) werden fur den Erwerb und die VerduRerung keine zusatzlichen Entgelte und
fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten.

Werden die Schuldverschreibungen im Depot der Kreissparkasse Koéln verwahrt so entstehen
laufende Kosten. Informationen iiber die Hohe der laufenden Kosten (zum Beispiel Verwahrentgelte)
kénnen Sie dem Preis- und Leistungsverzeichnis der Kreissparkasse Kéln entnehmen.

4.7 Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung bzw. die Nichteinbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der
Borse Disseldorf ist in den Endgiiltigen Bedingungen geregelt.

4.8 Markte, auf denen Schuldverschreibungen derselben Gattung
bereits zum Handel zugelassen sind

Sofern Schuldverschreibungen derselben Gattung bereits zum Handel zugelassen sind, wird hierauf
in den Endgiiltigen Bedingungen hingewiesen.

4.9 Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots

Unter diesem Basisprospekt beabsichtigt die Emittentin sowohl neue Emissionen zu
begeben als auch das 6ffentliche Angebot von bestehenden Emissionen
fortzufiihren.

Hinsichtlich der Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren, die vor
Billigung des Basisprospekts unter einem anderen Basisprospekt begeben worden
sind, nimmt die Emittentin die per Verweis einbezogenen Bedingungen in die neuen
Endgultigen Bedingungen auf.
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Die folgenden Angaben werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
und sind Bestandteil dieses Prospektes:

e Basisprospekt vom 26.09.2013, Anleihebedingungen und Muster der Endgiiltigen
Bedingungen, Seiten 48 bis 55

e Basisprospekt vom 26.09.2014, Anleihebedingungen und Muster der Endgdiltigen
Bedingungen, Seiten 48 bis 56

e Basisprospekt vom 24.09.2015, Anleihebedingungen und Muster der Endgiiltigen
Bedingungen, Seiten 47 bis 54

e Basisprospekt vom 26.09.2016 , Anleihebedingungen und Muster der Endgiiltigen
Bedingungen, Seiten 49 bis 57

49
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5 Anleihebedingungen

81 Nennbetrag

Die [Emission] [Hypothekenpfandbriefe] [6ffentlichen Pfandbriefe] der Kreissparkasse Kéln, Koln
(nachstehend die ,,Emittentin®“ genannt) im Gesamtnennbetrag von ® (in Worten ®) ist eingeteiltin ®
auf den Inhaber lautende [Schuldverschreibungen (nachstehend die ,Schuldverschreibungen®)]
[[Hypothekenpfandbriefe] [6ffentliche Pfandbriefe] (nachstehend die Pfandbriefe) Jim Nennbetrag
vonje ®.

§2 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Kreissparkasse Koéln handelt es sich um [Inhaberschuldverschreibungen, Serie /
Reihe][[Hypothekenpfandbriefe][6ffentliche Pfandbriefe], Emission] ®.

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] haben den ISIN-Code ® und die WKN ®.

§3 Verbriefung

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] [samt Zinsanspriichen] sind in einer Global-
Inhaberschuldverschreibung (nachstehend die ,Globalurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung
bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (nachstehend die
»Clearstream Banking AG"), hinterlegt wird. Die Globalurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift
von zwei vertretungsberechtigten Personen der Emittentin.

Den Inhabern der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] stehen Miteigentumsanteile an dieser
Globalurkunde zu, die gemdR den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG
Uibertragen werden kdnnen. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden
nicht ausgestellt.

84 Wihrung

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Euro begeben.

§5 Kiindigungsrechte

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] sind sowohl fiir die Emittentin als auch fiir die Glaubiger
der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] unkiindbar.

86 Falligkeit und Verjahrung, Bankgeschiftstag

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden zu 100 % des Nennwertes am @ (der
»Falligkeitstag") zuriickgezahilt.

Sollte der Félligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der ndchstfolgende
Bankgeschiaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschdadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

»Bankgeschéftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro lber das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (,TARGET“) abgewickelt werden kénnen.

Die Vorlegungsfrist gemdR 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fiir fallige Schuldverschreibungen wird auf 5 Jahre
verkiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiur Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre vom Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

87 Status und Rang

[Die Schuldverschreibungen werden als [nachrangige] [nicht-nachrangige] Schuldverschreibungen
ausgegeben.
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Die Schuldverschreibungen einer Serie / Reihe sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

[Als nicht-nachranginge Inhaberschuldverschreibungen, handelt es sich um Schuldtitel im Sinne des
846 f Abs. 6 KWG. Diese werden gemal’ 8 46 f Abs. 5 KWG erst nach allen anderen nicht-nachrangigen
unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin berichtigt, sofern es sich bei diesen nicht auch um
Schuldtitel im Sinne des &8 46 f Abs. 6 KWG handelt. Dadurch entfdllt auf die betroffenen
Schuldverschreibungen gegebenenfalls ein gréerer Verlustanteil.]

[Das auf die nachrangigen Schuldverschreibungen eingezahlte Kapital wird im Fall des
Insolvenzverfahrens liber das Vermdgen der Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach
Befriedigung aller nicht nachrangigen Gliubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die Anspriiche
aus  dieser  Schuldverschreibung zu den  Anspriichen anderer  Glaubiger von
Erganzungskapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen
Rang. Danach erfolgt die Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhdltnis zum Gbrigen
Kapital im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unabhangig von der Reihenfolge
der Kapitalaufnahme durch die Sparkasse. Der Nachrang kann nachtraglich nicht beschrankt
werden.]]

[Die Pfandbriefe begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des des
Pfandbriegesetzes gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
Verpflichtungen der Emittentin aus [Hypothekenpfandbriefen][6ffentlichen Pfandbriefen].]

§8 Verzinsung

[Feste Verzinsung

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschlieRlich)
bis zum ® (ausschlieRlich) mit jéhrlich ® % [und vom ® (einschlieflich) bis zum ® (ausschlieRlich)
mit jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst. Die Zinsen sind [nachtrdglich am @
fur die Zeit vom ® bis zum ® und anschlieBend] jeweils nachtraglich am ® eines jeden Jahres zahlbar
(jeweils ein ,Zinstermin®). Die erste Zinszahlung erfolgtam ®.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode dividiert durch die
Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird
(Actual/Actual gemdl3 ICMA)] [® evtl. andere Zinskonvention einfligen].

Die Verzinsung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet mit Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag (8 6) vorausgeht.

Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht einldsen, fallen auf
den ausstehenden Nennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefelab dem Falligkeitsdatum
bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsdchlichen Rickzahlung der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorangeht, Zinsen in Hohe des gemdl Abs. 1 vereinbarten
Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der [Schuldverschreibungenl][Pfandbriefe]
bleiben unberiihrt.]

[Ohne periodische Verzinsung
Periodische Zinszahlungen werden auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] nicht geleistet.

Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]lbei Falligkeit nicht einldsen, fallen auf
den ausstehenden Nennbetrag der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefelab dem Falligkeitsdatum

bis zu dem Tag, der dem Tag der tatsdchlichen Rickzahlung der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]lvorangeht, Zinsen in Hohe von [® Emissionsrendite einfligen]
per annum an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der

[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]bleiben unberiihrt.]
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[Variable Verzinsung

Die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]lwerden in Hohe ihres Nennbetrages vom @ (einschliel3lich)
bis zum @ (ausschliefRlich) [und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
ndchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] [und vom @ (einschlieBlich) bis zum @
(ausschlieRlich) sowie evtl. weiteren von den Zinsterminen abweichende Zinslaufperioden] zum
maligeblichen variablen Zinssatz (der ,malgebliche F-Zinssatz“) verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind jeweils
nachtraglich [vierteljahrlich] [halbjdhrlich] [jahrlich] an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zins-
zahlungstag"), erstmals am ®.

Die Kreissparkasse Koln berechnet den maRgeblichen F-Zinssatz unter Zugrundelegung eines
variablen Referenzzinssatzes (der ,Referenzzinssatz“). Der Referenzzinssatz entspricht dem
[3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor] [12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
»Zinsfeststellungstag”) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-Seite ,,EURIBORO1“
veroffentlicht wird.

Die Kreissparkasse Kéln berechnet den maBgeblichen F-Zinssatz dabei aus dem Referenzzinssatz
[abziiglich ® %] [zuziiglich ® %], [er betrdgt mindestens ® %] [er betrdgt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsdchlichen Anzahl von Tagen im Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360] [® evtl. andere Zinskonvention einfligen].

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschiftstag (8 6) [vor Beginn einer jeweiligen Zinslauf-
periode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die Reuters-Seite ,,EURIBOR01“ nicht
zur Verfligung stehen oder sollte der Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Be-
stimmung des relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUR0O03M <INDEX> <GO>]
[EURO06M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>] herangezogen. Sollte auch hier der Referenz-
zinssatz nicht angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz einen
auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fiir Einlagen in EUR fiir [drei] [sechs]
[zw61f] Monate festzulegen.

Im Falle einer technischen Stérung ist die Emittentin berechtigt, den malRgeblichen F-Zinssatz zum
Zinsfeststellungstag innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nachtrdglich zu bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschdftstag (8 6), ist der Zinszahlungstag der unmittelbar
folgende Bankgeschiaftstag, es sei denn, der Zinszahlungstag wiirde dadurch in den nédchsten
Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen
Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention ,modified following adjusted*).

Der Zinslauf der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefelendet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung féllig werden. Sollte die Emittentin die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]bei
Falligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]lab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem Tag der
tatsdachlichen Riickzahlung der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefelvorangeht, Zinsen in Hohe des
sich anschlieBenden maRgeblichen F-Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]bleiben unberiihrt.]

89 Zahlungen

Samtliche gemalR den Anleihebedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kredit-
instituts zur Weiterleitung an die Glaubiger liberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegeniiber den Gldubigern aus den
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefen].
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Sollte der Fadlligkeitstag kein Bankgeschiftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfolgende
Bankgeschaftstag (8 6), ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubs besteht.

§10 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Riickkauf von
Schuldverschreibungen
Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Gldubiger weitere
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit
den [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe
bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdohen. Der Begriff[ ,Schuldverschreibungen®][,,Pfandbrief“]
umfasst im  Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusdtzlich begebenen
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe].

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne 6ffentliche Bekanntmachung
[Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

8§11 Bekanntmachungen

Alle die [Schuldverschreibungen][Pfandbriefe]lbetreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch
Veréffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger oder einem tberregionalen Borsenpflichtblatt.

§12 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Form und Inhalt der [Schuldverschreibungen][Pfandbriefelsowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen ist Kdln.

§13 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurch-
fuhrbar sein, so bleiben die librigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Unwirksame Bestimmungen
werden in Ubereinstimmung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen ersetzt.
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6 Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Diese Endgiiltigen Bedingungen vom @ wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fiir Schuldverschreibungen der
Kreissparkasse Kéln vom 25.09.2017 einschlieBlich etwaiger Nachtrdage zu lesen. Der Basisprospekt
und etwaige Nachtrdge kann auf der Website der Kreissparkasse Kéln (http://www.ksk-koeln.de)
eingesehen werden. Der Basisprospekt vom 25.09.2017 ist in Zusammenhang mit den Endgiiltigen
Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben zu erhalten. Kopien des Prospektes werden an der
Hauptstelle der Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Kdln, zur kostenlosen Ausgabe an das
Publikum bereitgehalten.

Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist diesen Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.

[zur Fortfiihrung des 6ffentlichen Angebots]

[Nach Ablauf des Prospekts kann das in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebene 6ffentliche
Angebot der Schuldverschreibungen, verlangert werden, indem ein neuer Satz von Endgiiltigen
Bedingungen im Zusammenhang mit einem neuen Prospekt erstellt wird.]

[Nach Ablauf des Prospekts [am [®]] sind diese Endgliltigen Bedingungen gemeinsam mit der jeweils
glltigen Nachfolgeversion des Prospekts (jeweils ein "Nachfolgeprospekt") zu lesen, die entweder
(i) dem Prospekt nachfolgt oder (ii) falls einer oder mehrere Nachfolgeprospekte des Prospekts
bereits veroffentlicht wurden, dem zuletzt verodffentlichten Nachfolgeprospekt. Die jeweils gltige
Fassung des Nachfolgeprospekts ist auf der Internetseite [(www.ksk-koeln.de] [®] verfligbar. Mit
Ablauf des Prospekts sind vollstandige Informationen liber die Emittentin und das Angebot der
Schuldverschreibungen nur in der Zusammenschau dieser Endgiiltigen Bedingungen sowie der
jeweils gliltigen Fassung des Nachfolgeprospekts verfiigbar.]

1. [Seriennummer]/ )
[Tranchennummer][Emissio
nl:
2. ISIN: [ )
3.  WKN: °
4. Rangfolge: [Die Schuldverschreibungen werden als [nicht nachrangigellnachrangige]

Inhaberschuldververschreibungen ausgegeben.

[Als nicht-nachranginge Inhaberschuldverschreibungen handelt es sich um
Schuldtitel im Sinne des § 46 f Abs. 6 KWG. Diese werden gemaR § 46 f Abs.
5 KWG erst nach allen anderen nicht-nachrangigen unbesicherten
Verbindlichkeiten der Emittentin berichtigt, sofern es sich bei diesen nicht
auch um Schuldtitel im Sinne des § 46 f Abs. 6 KWG handelt. Dadurch
entfdllt auf die betroffenen Schuldverschreibungen gegebenenfalls ein
groRerer Verlustanteil

[Das auf die nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen eingezahlte
Kapital wird im Fall des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der
Sparkasse oder der Liquidation der Sparkasse erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet. Im Ubrigen haben die
Anspriiche aus dieser Schuldverschreibung zu den Anspriichen anderer
Glaubiger von Ergdnzungskapitalinstrumenten im Sinne des Artikels 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gleichen Rang. Danach erfolgt die
Befriedigung der Anspriiche entsprechend ihrem Verhaltnis zum tbrigen
Kapital im Sinne des Artikels 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
unabhdngig von der Reihenfolge der Kapitalaufnahme durch die Sparkasse.
Der Nachrang kann nachtraglich nicht beschrénkt werden.]]

[Bei der Emission handelt es sich um [Hypothekenpfandbriefe] [6ffentliche
Pfandbriefe] (nachstehen die Pfandbriefe).Die Pfandbriefe begriinden
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unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach
MaRRgabe des des Pfandbriegesetzes gedeckt und stehen mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus
[Hypothekenpfandbriefen][6ffentlichen Pfandbriefen.]

5. Zinssatz: [(bei fester Verzinsung:)

Die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Héhe ihres
Nennbetrages vom @ (einschlieBlich) bis zum @ (ausschlieBlich) mit
jéhrlich ® % [und vom @ (einschlieBlich) bis zum @ (ausschlieBlich) mit
jahrlich ® %] [sowie evtl. weiteren Zinslaufperioden] verzinst. Die Zinsen
sind [nachtrdglich am ® fiir die Zeit vom ® bis zum ® und anschlieRend]
jeweils nachtrdglich am @ eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
»Zinstermin®). Die erste Zinszahlung erfolgtam ®.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der abgelaufenen Tage einer
Zinsperiode dividiert durch die Anzahl der Tage einer Zinsperiode, die mit
der Anzahl der Zinstermine pro Jahr multipliziert wird (Actual/Actual
gemaR ICMA) ] [ ® evtl. andere Zinskonvention einfligen].

Die Verzinsung der [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet
mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (siehe §& 6
Anleihebedingungen) vorausgeht.

Sollte die Emittentin die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei
Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] ab dem Falligkeitsdatum bis
zu dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorangeht, Zinsen in Héhe
des vereinbarten Festzinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der
Glaubiger der [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bleiben
unberiihrt.]

[(ohne periodische Verzinsung:)

Periodische Zinszahlungen werden auf die
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] nicht geleistet.

Sollte die Emittentin die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei
Falligkeit nicht einlésen, fallen auf den ausstehenden Betrag der
Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsachlichen Riickzahlung der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorangeht, Zinsen in Héhe
der Emissionsrendite an. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bleiben unberiihrt.]

[(bei variabler Verzinsung:)

Die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] werden in Hohe ihres
Nennbetrages vom @ (einschlieBlich) bis zum @ (ausschlieBlich) [und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum
ndchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] [und vom @
(einschlieBlich) bis zum @ (ausschlieBlich) sowie evtl. weitere von den
Zinsterminen abweichende Zinslaufperioden] zum maRgeblichen variablen
Zinssatz (der ,malRgebliche F-Zinssatz") verzinst.

Zinstermine sind der ® [, der ®] [, der ®] [und der ®] eines jeden Jahres.
Die Zinsen sind jeweils nachtraglich [vierteljdhrlich] [halbjdhrlich] [jéhrlich]
an den Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®), erstmals am
o.

Der maBgebliche F-Zinssatz berechnet sich unter Zugrundelegung eines
variablen Referenzzinssatzes (der ~Referenzzinssatz“). Der
Referenzzinssatz entspricht dem [3-Monats-Euribor] [6-Monats-Euribor]
[12-Monats-Euribor], wie er am Zinsfeststellungstag (der
»Zinsfeststellungstag“) gegen 11:00 Uhr (Ortszeit Briissel) auf der Reuters-
Seite ,EURIBORO1“ verdffentlicht wird. Berechnungsstelle ist die
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10.

Angaben zum Referenzwert:

Falligkeitstermin;

Angabe der Rendite:

Beschliisse/ Ermachtigung/
Genehmigung:

Voraussichtlicher
Emissionstermin:
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europdische Zentralbank (EZB)

Der maRgebliche F-Zinssatz berechnet sich dabei aus dem
Referenzzinssatz [abzuglich / zuzliglich ® %] [und betrdagt mindestens ®
%] [und betragt maximal ® %].

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis [der tatsdchlichen Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360] [® evtl. andere
Zinskonvention einfiigen].

»Zinsfeststellungstag” ist jeweils der ®. Bankgeschaftstag [vor Beginn
einer jeweiligen Zinslaufperiode] [vor dem jeweiligen Zinstermin (in
arrears)].

Sollte am jeweiligen Zinsfeststellungstag zu der genannten Zeit die
Reuters-Seite ,EURIBORO1“ nicht zur Verfiigung stehen oder sollte der
Referenzzinssatz nicht angezeigt werden, so wird zur Bestimmung des
relevanten Referenzzinssatzes die Bloomberg-Seite [EUROO3M <INDEX>
<GO>] [EUR006M <INDEX> <GO>] [EUR012M <INDEX> <GO>]
herangezogen. Sollte auch hier der Referenzzinssatz nicht angezeigt
werden, ist die Emittentin berechtigt, als relevanten Referenzzinssatz
einen auf Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Zinssatz fur
Einlagen in EUR fir [drei] [sechs] [zw©]f] Monate festzulegen.

Im Falle einer technischen Stérung ist die Emittentin berechtigt, den
malgeblichen F-Zinssatz innerhalb von drei Bankgeschéftstagen
nachtrdglich zu bestimmen.

Ist der jeweilige Zinstermin kein Bankgeschaftstag, ist der Zinszahlungstag
der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, es sei denn, der
Zinszahlungstag wiirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen. In
diesem Fall ist der Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem jeweiligen
Zinstermin liegende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention modified
following adjusted).

Dabei ist ,Bankgeschédftstag jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro tber
das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (,TARGET") abgewickelt werden kénnen.

Der Zinslauf der [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] endet an
dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin
die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] bei Falligkeit nicht
einlésen, fallen auf den  ausstehenden Nennbetrag der
Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitsdatum bis zu dem Tag, der dem
Tag der tatsachlichen Rickzahlung der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] vorangeht, Zinsen in Hohe
des sich anschlieBenden maRgeblichen F-Zinssatzes an. Weitergehende
Anspriiche der Glaubiger der [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe]
bleiben unberiihrt.

Die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des EURIBOR und seine
Volatilitat kénnen unter https://www.ksk-
koeln.de/leistungen/wertpapiere/boerseninformationen/Sinvestor.aspx
nachvollzogen werden.]

[Die Beschreibung des Referenzwerts entfallt.]

[EURIBOR ist die Abkiirzung fiir European Interbank Offered Rate und
bezeichnet die durchschnittlichen Zinssédtze fur verschiedene Laufzeiten zu
denen europdische Banken einander Einlagen gewdhren.]

[Bei [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] mit variabler Verzinsung
kann die Rendite zum Zeitpunkt der Emission nicht angegeben werden.]

[Die Emissionsrendite betrdgt ®. Berechnungsgrundlage: ®.]

Die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] der Kreissparkasse Koln
mit Sitz in K61n werden auf Grund der Genehmigung vom @ begeben.



Endgiiltige Bedingungen

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.
18.
19.

20.

21.

Angebotskonditionen:

Gesamtsumme der
Emission, Stiickelung:

Offentliches Angebot:

Angebotsfrist:

Beschreibung der
Méglichkeiten zur
Reduzierung der
Zeichnungen und des
Verfahrens fiir die
Erstattung des zu viel

gezahlten Betrags an die

Antragssteller:

Mindestzeichnungshéhe:

Maximale Zeichnungshéhe

Mindestanlagebetrag:

Preisfestsetzung:

Platzierung:

Emissionsiibernahme:
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[Nicht anwendbar]

[Die Emittentin hat das Recht, eine Emission nicht zu begeben, sofern sich
wdhrend einer Angebotsfrist das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbe-
dingungen der Emission so gravierend verdndern, dass nach Ansicht der
Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der
Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.]

[Die Emittentin behdlt sich vor, die Emission nicht zu begeben, sofern ein
Emissionsvolumen von ® nicht erreicht wird.]

Das Emissionsvolumen des Angebots betrdgt ®, eingeteilt in ®
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] zu je ® (der ,Nennbetrag®).

Das offentliche Angebot beginnt am ® und [erfolgt fortlaufend] [endet am
®] [endet mit dem letzten Tag der Zeichnungsphasellerfolgt tiber den
Ablauf dieses Prospekte, am [®], hinaus].

[Nicht anwendbar]

[Die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] kénnen vom ® bis zum
®, ® Uhr bei der Emittentin gezeichnet werden. Eine vorzeitige
Beendigung oder Verldngerung der Zeichnungsphase durch die Emittentin
ist jederzeit mdglich. [Ein spezielles Zeichnungsverfahren wird nicht
verwendet] [® ggf. Zeichnungsverfahren definieren][Die Gesamtsumme,
die am Ausgabetag emittiert wird, wird am Ende der Zeichnungsphase
festgelegt. Die Emittentin wird die Gesamtsumme nach ihrer Festlegung im
elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Emittentin
verdffentlichten.]

[Nicht anwendbar]
[Ein Zuteilungsverfahren ist nicht bestimmt.]

[® ggf. Zuteilungsverfahren definieren]

[Nicht anwendbar] [®]
[Nicht anwendbar] [®]
[Nicht anwendbar] [®]

[Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt e.
[AnschlieBend werden die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe]
freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann
fortlaufend festgesetzt.]]

[Die Emittentin bestimmt am [®] [Ende der Zeichnungsfrist] den Ersten
Verkaufskurs. Nach Ablauf der Zeichnungsphase werden die
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] freibleibend zum Verkauf
gestellt. Die Verkaufspreise werden dann fortlaufend festgesetzt.]

[Die Emittentin beabsichtigt, unabhdngig von der Erteilung einer
Abrechnung bérsentdglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] anzukaufen.]

Der Verkaufskurs ist Giber die Internetadresse [®] abrufbar.

Die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] kdnnen bei der
Kreissparkasse Kéln, Neumarkt 18-24, 50667 Koln [sowie ® ggf. weitere
Kreditinstitute nennen] bezogen werden.

[Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu ibernehmen, oder der Institute, die bereit sind,



Endgiiltige Bedingungen

22.

23.

24.

25.

26.

Name und Anschrift des
Koordinators/der
Koordinatoren

Datum des Emissions-
iibernahmevertrags:

Zulassung zum Handel:

Mairkte, auf denen
Schuldverschreibungen
derselben Gattung bereits
zum Handel zugelassen
sind:

Rating:

58

eine Emission ohne eine bindende Zusage oder gemédR Vereinbarungen "zu
den bestmdéglichen Bedingungen" zu iibernehmen; Hauptmerkmale; ggf.
Erklarung zum  nicht abgedeckten Teil; Gesamtbetrag der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision] [Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [®]

[Nicht anwendbar]

[Der Vertrag zur Ubernahme der Emission der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe], Serie / Reihe ®, wurde am ®
geschlossen.]

[Die Emittentin beabsichtigt die [Einbeziehung der
[Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe] in den Freiverkehr der Borse
Disseldorf.]]

[Es ist nicht beabsichtigt, die [Inhaberschuldverschreibungen][Pfandbriefe]
in den Freiverkehr einzubeziehen oder zum Handel im regulierten Markt
einer Borse zuzulassen.]

[Nicht anwendbar] [® ggf. Madrkte angeben]

[Nicht anwendbar]

[® ggf. angeben, ob und wo Informationen bzgl. des emissionsspezifischen
Ratings erhaltlich sind]
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Lagebericht 2016

Grundlagen der Geschaftstatigkeit

Die Kreissparkasse Koéln ist eine miindelsichere, dem gemeinen Nutzen dienende
rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in KdIn. Als Zweckverbandssparkasse
ist sie getragen vom Rhein-Erft-Kreis, dem Rhein-Sieg-Kreis, dem Rheinisch-Bergischen
Kreis und dem Oberbergischen Kreis, die — zum Zweckverband vereinigt — den Trager der
Sparkasse bilden.

Die Sparkasse ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes in Diisseldorf
(RSGV) und iiber den Regionalverband dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. in
Berlin/Bonn (DSGV) angeschlossen.

Sparkassen sind nicht vorrangig darauf ausgerichtet, hdchstmdgliche Gewinne zu
erwirtschaften. Daher vermeiden Sparkassen iGbermdRige Risiken. Dennoch kann niemals
vollig ausgeschlossen werden, dass ein Institut in wirtschaftliche Schwierigkeiten gerat. Die
Sparkassen-Finanzgruppe verfiigt deshalb liber ein institutsbezogenes Sicherungssystem.
Dieses ist als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz amtlich
anerkannt. Das System besteht aus dreizehn Sicherungseinrichtungen, die die elf
Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassen- und der Giroverbdnde, den
Sicherungsfonds der Landesbausparkassen sowie die Sicherungsreserve der Landesbanken
und Girozentralen umfassen.

Seit der Griindung des Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe in den 1970er-
Jahren ist es bei keinem Mitgliedsinstitut zu einer Leistungsstérung gekommen und hat
noch kein Kunde Einlagen oder Zinsen verloren.

Das wichtigste Ziel des Sicherungssystems als freiwillige Institutssicherung ist es, die
angehorenden Institute selbst zu schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende
wirtschaftliche  Schwierigkeiten = abzuwenden. Auf diese  Weise soll ein
Einlagensicherungsfall vermieden und die Geschaftsbeziehung zum Kunden dauerhaft und
ohne Einschrankung fortgefiihrt werden.

Sollte die Institutssicherung ausnahmsweise nicht greifen, hat der Kunde gegen das
Sicherungssystem einen Anspruch auf Erstattung seiner Einlagen bis zu 100.000 Euro.
Dafuiir maRgeblich ist das Einlagensicherungsgesetz. Weitergehende Informationen zum
Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe sind unter www.dsgv.de/sicherungssystem
zu finden.

Als Mitglied des RSGV ist die Kreissparkasse Kdln dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe angeschlossen. Neben der einheitlichen europdischen Einlagensicherung in
Hohe von 100.000 Euro kommen den Kunden der Sparkasse daher auch die Vorteile der
bewdhrten Institutssicherung der Sparkassen-Finanzgruppe zugute.

Ihren Aktivitdten legt die Kreissparkasse Kéln eine Geschdftsstrategie zugrunde, die ihre
wirtschaftliche Ausgangssituation, die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie die zur
Verfligung stehenden Ressourcen beriicksichtigt und die wesentlichen geplanten
geschaftlichen Aktivitditen und Ziele enthdlt. Die Einhaltung der Geschaftsstrategie wird
durch den Vorstand Uberwacht. Die Geschdftsstrategie wird jdhrlich Uberpriift und
gegebenenfalls angepasst.

Den Schwerpunkt ihrer Geschaftstatigkeiten sieht die Kreissparkasse Koln - ihrem
offentlichen Auftrag entsprechend - in der bedarfsgerechten Versorgung der Menschen,
Unternehmen und Kommunen im Geschdftsgebiet mit Finanzdienstleistungen, die im
Wesentlichen bilanzwirksame Ausleihungen und Einlagen, aber auch sonstige
Dienstleistungen umfassen. Hierbei wird die Zusammenarbeit mit den Verbundpartnern der
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S-Finanzgruppe, den verschiedenen Tochtergesellschaften der Sparkasse sowie externen
Kooperationspartnern intensiv genutzt. Die Tochterunternehmen sind insbesondere in den
Bereichen Finanzvermittlungen und Immobilien tatig.

Die flachendeckende Prasenz ist eine der wesentlichen Grundlagen des Geschdftsmodells
und ermoglicht es, die Menschen und Unternehmen in allen Regionen des
Geschaftsgebietes zu erreichen.

Die Sparkasse bietet ihr Komplettangebot an Sparkassenleistungen in 30 Regional-Filialen
mit Sitz der Regionaldirektionen an. Das Leistungsspektrum erstreckt sich von der
Privatkundenberatung (ber die Vermdgens- und Wertpapierberatung bis hin zum
bedarfsorientierten Einsatz des Private Banking einschlieBlich der Vermdgensverwaltung
und Finanzplanung; auch die Baufinanzierungsberatung, die Beratung durch
Versicherungsexperten und die Geschaftskundenberatung finden in den Regional-Filialen
statt. Die Firmenkunden werden ganzheitlich ber alle Produkte in acht
Firmenkundendirektionen mit weiteren ergdnzenden Standorten mit
Firmenkundenberatung betreut. Die Prasenz in der Flache wird durch weitere Filialen mit
differenzierten Leistungsmerkmalen ergdnzt. An diesen Standorten werden Privatkunden
betreut und davon bieten mehr als die Halfte dieser Standorte zusatzlich eine qualifizierte
Beratung fiir vermégende Kunden an. Diese Standorte sind den 30 Regional-Filialen
zugeordnet und kdonnen die dort angesiedelten Experten flexibel zu Kundengesprachen
heranziehen. Zur Sicherstellung einer flaichendeckenden Absicherung der Grundversorgung
der Bevdlkerung mit Finanzdienstleistungen werden ({iberdies die Basis-
Finanzdienstleistungen durch den Einsatz von Mobilen Filialen und ein dichtes SB-Netz
gewadhrleistet. Zudem wird das Online-Angebot der Sparkasse stiandig erweitert und mit den
Filialen vor Ort vernetzt. Das im Internetbanking integrierte Video- und Text-Chatsystem
dient als Basis fuir den weiteren technischen Ausbau.

Die Sparkasse unterstitzt (iberdies die Kreise und Kommunen in ihrem Wirtschaftsraum als
Hausbank sowie wirtschaftlicher Partner. Die gelebte Partnerschaft mit den Trdgerkreisen
und Kommunen konkretisiert sich u.a. in der Zusammenarbeit bei der Struktur- und
Wirtschaftsférderung. So engagiert sich die Kreissparkasse Koln durch Beteiligungen an
Griinder- und Technologiezentren in allen vier Trdgerkreisen sowie an
Wirtschaftsforderungs- und  Entwicklungsgesellschaften und  unterstiitzt den
Bildungssektor, um hierdurch zu einer weiter prosperierenden Entwicklung in der Region
beizutragen.

AuBerdem nimmt die Forderung gemeinnitziger, gesellschaftlicher und kultureller
Aktivitdten einen breiten Raum ein. So engagiert sich die Kreissparkasse Kéln sowohl tber
Spenden- und Sponsoringleistungen als auch (ber ihre Stiftungen bei zahlreichen
gemeinwohlorientierten Férderungsaktivitaten.

Gemeinwohl- und Erfolgsorientierung werden hierbei nicht als Gegensdtze angesehen. Sie
bilden gemeinsam das Fundament der Geschaftsphilosophie der Kreissparkasse Koln. Der
erzielte Gewinn der Sparkasse dient hierbei der Eigenkapitalbildung, um damit auch in
Zukunft die Erfullung ihres gesetzlichen Auftrages sicherzustellen, und - unter
Beriicksichtigung héherer aufsichtsrechtlicher Eigenkapitalanforderungen — angemessener
Gewinnausschiittungen an den Zweckverband.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Auch 2016 bewegte sich die deutsche Volkswirtschaft auf Expansionskurs. Die
Wirtschaftsleistung gemessen am Bruttoinlandsprodukt ist um 1,9 % gewachsen und damit
zum dritten Mal in Folge Ulber Potenzialwachstum, welches der Sachverstiandigenrat zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung mit 1,3 % taxiert.
Wachstumsimpulse gingen vor allem vom privaten Konsum aus. MaRgeblich hierfiir war die
seltene Kombination aus Vollbeschdftigung und Preisniveaustabilitat. Ebenfalls positive
Wachstumsbeitrdge steuerte der Staatskonsum bei. Drittstarkste Wachstumstreiber waren
die Bauinvestitionen. Unterstiitzend wirkten hier die steigenden Lohne, das hohe
Beschiftigungsniveau, die anhaltende Niedrigzinspolitik und anziehende Mieten. Verhalten
entwickelten sich hingegen die Ausriistungsinvestitionen. Moderat fiel auch der
Wachstumsbeitrag der Exporte aus, da die Importe wegen der dynamischen
Inlandsnachfrage merklich stdrker stiegen als die Ausfuhren. Deutlichere Bremseffekte
gingen zudem von den Lagerinvestitionen aus.

Ein entscheidender Faktor fiir die erfreuliche Entwicklung der deutschen Wirtschaft ist die
gute Verfassung des Arbeitsmarktes. Die Zahl der Arbeitslosen ist 2016 erneut gesunken,
die Beschaftigung ist vor allem in der ersten Jahreshdlfte weiter gestiegen und die
Nachfrage der Betriebe nach neuen Mitarbeitern hat sich nochmals kraftig erhoht. Nach
vorlaufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamtes ist die Zahl der Erwerbstatigen
um 429.000 Personen auf 43,5 Mio. gestiegen. Damit erreichte die Erwerbstdtigkeit ihren
hochsten Stand seit der Wiedervereinigung. Nach vorlaufigen Angaben sind die
Tarifverdienste jahresdurchschnittlich um ca. 2,0 % im Vorjahresvergleich gestiegen. Eine
geringere Tarifsteigerung hatte es mit 1,7 % zuletzt im Jahr 2011 gegeben. Angesichts der
sehr niedrigen jahresdurchschnittlichen Inflationsrate im Jahr 2016 (0,5 %) verbleibt
dennoch ein bemerkenswerter Anstieg der realen Tariflohne.

Die robuste konjunkturelle Entwicklung mit entsprechend positiven Auswirkungen auf die
Steuereinnahmen und konjunkturabhdngigen Ausgaben des Staates hat mit dazu
beigetragen, dass die Lage der deutschen Staatsfinanzen auch 2016 giinstig blieb. Der
Haushaltsausgleich wurde im dritten Jahr in Folge ohne Neuverschuldung erreicht. Der
Haushaltsliberschuss betrug 6,2 Mrd. Euro und wurde der Riicklage zur Finanzierung von
Belastungen im Zusammenhang mit der Aufnahme und Unterbringung von Asylbewerbern
und Flichtlingen zugefiihrt. Auch die Landerhaushalte profitierten von der guten
Konjunktur- und Arbeitsmarktsituation. Hinzu kamen Steuerabtretungen des Bundes. So
erhielten die Lander im Dezember 2016 Umsatzsteuermittel im Zuge einer vorgezogenen
Spitzabrechnung der Fliichtlingskostenpauschalen sowie eine Integrationspauschale. Per
saldo schlossen die Kernhaushalte der Lander das Jahr 2016 mit einem Uberschuss von 9
Mrd. Euro ab. Das Defizit der gesetzlichen Rentenversicherung fiel 2016 mit 2,5 Mrd. Euro
unerwartet gering aus. Im Vorjahresvergleich hat sich das Defizit jedoch ausgeweitet (2015:
1,5 Mrd. Euro), was auf die auRergewdhnlich starke Rentenanpassung zur Jahresmitte
zuriickzufiihren ist (Westdeutschland: 4,25 %; Ostdeutschland: 5,95 %).

Auch die Wirtschaft der Region KéIn/Bonn entwickelte sich 2016 sehr solide. Entsprechend
der Konjunkturumfrage der IHK Koln sind die Unternehmen des Kammerbezirks mit
Zuversicht in das Jahr gestartet und haben diese bis zum Jahresende beibehalten, auch
wenn sich die Stimmung der Unternehmen zwischenzeitlich etwas eingetriibt hatte. Wie auf
gesamtdeutscher Ebene war es auch in der Region KéIn/Bonn die Binnennachfrage, die die
Wirtschaft maRgeblich stiitzte. Hier machten sich insbesondere die anhaltend gute
Arbeitsmarktentwicklung und spiirbare  Lohnsteigerungen positiv  bemerkbar.
Branchenseitig entwickelte sich die Stimmungslage in den Unternehmen im Jahresverlauf
sehr heterogen. Anhaltend zufrieden zeigten sich allerdings das Baugewerbe, die
Immobilienwirtschaft sowie (iber weite Teile des Jahres die chemische und
pharmazeutische Industrie. Als groRte Risiken fiir die Konjunktur sahen die Unternehmen
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die Entwicklung der Inlandsnachfrage, den Fachkraftemangel, steigende Arbeitskosten und
im Industriesektor zusatzlich die Entwicklung der Auslandsnachfrage an. Die zuletzt
genannte Sorge nahm im Jahresverlauf sukzessive zu. Als Griinde sind hier die nur
verhalten wachsende Weltwirtschaft, die Schwdache der Schwellenlander gerade zu
Jahresbeginn 2016 und im weiteren Jahresverlauf dann die Entwicklungen im Euroraum
(Brexit, Bankenkrise in Italien, Stimmengewinne der links- und rechtspopulistischen
Parteien in vielen Euroldndern und die damit einhergehende Unsicherheit Ulber die
Weiterentwicklung des europdischen Integrationsprozesses) sowie zum Jahresende die auf
Protektionismus ausgerichtete Politik der neuen US-Regierung anzufiihren. Vor diesem
Hintergrund ist auch die verhaltene Investitionsbereitschaft der Unternehmen in der Region
Koéln/Bonn zu sehen. Im Jahresdurchschnitt gaben rund 30 % der von der IHK befragten
Unternehmen an, ihre Investitionen am Standort ausweiten zu wollen. Etwas mehr als 50 %
der Unternehmen beabsichtigten, ihr derzeitiges Investitionsniveau zu halten, und mehr als
15 % planten sogar, ihre Investitionen zuriickzufahren. Dominierende Investitionsmotive
bleiben Ersatzbeschaffung und Rationalisierung. Eine vergleichsweise untergeordnete Rolle
spielten Kapazitdtserweiterungen.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Auch das Jahr 2016 blieb fiir die Kreditwirtschaft herausfordernd. Die Europdische
Zentralbank (EZB) hat ihren Expansionsgrad im Jahresverlauf 2016 mehrfach verscharft. Im
Marz senkte sie erneut alle drei Leitzinsen. Der Spitzenrefinanzierungssatz liegt aktuell bei
0,25 %, der Hauptrefinanzierungssatz wurde auf 0,00 % abgesenkt und der Einlagensatz
um 10 Basispunkte in noch tieferes negatives Terrain auf nun -0,40 % zurlickgefihrt.
Gleichzeitig erweiterte sie das Anleiheankaufprogramm deutlich — nicht nur quantitativ,
sondern auch qualitativ— um Unternehmensanleihen. Im Dezember folgte die Verlangerung
des Programms — etwas modifiziert — um neun Monate. Den unmittelbarsten Einfluss hatte
die Politik der EZB auf die Rentenmarkte. Die von der EZB durch niedrige Zinsen ausgeldste
Liquiditatsschwemme sowie das Anleiheankaufprogramm in Kombination mit einer bis zur
Jahresmitte vorherrschenden Deflationsfurcht driickten die Renditen auf historische
Tiefstande. Die 10-jdhrige Bundesanleihe rentierte Ende September 2016 mit -0,216 % -
ein Allzeittief —, nachdem die Rendite zu Jahresanfang noch bei rund 0,6 % gelegen hatte.
Dieses Tief markierte jedoch auch den Anfang eines Aufwdrtstrends bei den Renditen
langlaufender Anleihen. Per Jahresende lag die Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihen
wieder bei rund 0,1 %.

Das anhaltend niedrige Zinsniveau fordert den Aufbau von Risiken fiir die Finanzstabilitat.
Zum einen nehmen die Anteile niedrigverzinslicher Kapitalanlagen in den Bankbilanzen
sukzessive zu, was mit steigenden Risiken, die von einem Anstieg des Zinsniveaus
ausgehen kénnen, einhergeht. Dies gilt fir deutsche Banken insbesondere, die haufig mit
ihren Kreditnehmern lange Zinsbindungsfristen vereinbaren. Steigen im spateren Verlauf
die Refinanzierungskosten, ist ein entsprechender Riickgang des Zinsiiberschusses zu
erwarten. Zum anderen begiinstigen niedrige Zinsen die Suche nach Rendite, was dazu
fuhren kann, dass Risiken bei der Kapitalanlage systematisch unterschdtzt und so die
Risikoaufschlage nach unten verzerrt werden. Zudem birgt das anhaltend niedrige
Zinsniveau Risiken fiir die Schuldentragfahigkeit sowohl fiir den 6ffentlichen als auch den
privaten Sektor. Die mit den niedrigen Zinsen einhergehenden giinstigen
Finanzierungsbedingungen wecken Anreize fiir eine stdarkere Verschuldung, was dazu
beitragen kann, dass eine erforderliche fiskalische Konsolidierung unterbleibt und
Schuldenniveaus aufgebaut werden, die langfristig nicht tragbar sind. Letztlich werden auf
diese Weise latente Risiken in anderen Sektoren einer Volkswirtschaft aufgebaut, die -
sofern sie dann schlagend werden - wieder negativ auf den Finanzsektor ausstrahlen
kénnen. Vor diesem Hintergrund ist die Warnung der Deutschen Bundesbank in ihrem
Finanzstabilitatsbericht zu sehen, dass die 6ffentliche Verschuldung im Euroraum deutlich
zu hoch und die zunehmende Verschuldung der nichtfinanziellen Unternehmen kritisch zu
sehen ist. Deutschland sticht hier mit dem Rickgang der offentlichen und privaten
Verschuldung positiv hervor.
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Dariiber hinaus ist nicht auszuschlieBen, dass es (ber einen kreditfinanzierten
Immobilienboom zu Ubertreibungen am Immobilienmarkt kommt und so systemische
Risiken entstehen. Die Deutsche Bundesbank konstatiert in ihrem Finanzstabilitatsbericht,
dass die Wohnimmobilien in den stddtischen Regionen Deutschlands und vor allem in den
GroBstadten gemessen an ihrem fundamentalékonomischen Niveau iiberaus hoch bewertet
sind. Schatzungen der Bundesbank zeigen eine Uberbewertung von 10 % bis 20 % bei
Wohnimmobilien in den deutschen Stadten im Jahr 2015 an. Risiken fiir die Finanzstabilitat
sind jedoch erst dann anzumahnen, wenn der Preisanstieg mit einer deutlichen Ausweitung
des Kreditvolumens und nachlassenden Kreditvergabestandards einhergeht. Beides ist fiir
Deutschland aktuell nicht auszumachen. Die durchschnittlichen Jahreswachstumsraten der
Immobilienkreditbestande waren bis zuletzt eher moderat, die Gesamtverschuldung der
privaten Haushalte ist seit einigen Jahren tendenziell riicklaufig und die Vergabestandards
fuar Immobilienkredite wurden entsprechend der vierteljahrlich stattfindenden Umfrage des
Eurosystems zur Kreditvergabepolitik der Geschaftsbanken (Bank Lending Survey) seit dem
Jahr 2010 insgesamt sogar leicht verscharft.

Dessen ungeachtet kommt die Deutsche Bundesbank im Rahmen des
Finanzstabilitatsberichtes zum Ergebnis, dass die Risiken im deutschen Bankensektor
gestiegen sind. Die deutschen Banken - die ihre Ertrdge zu weiten Teilen aus
Zinseinkommen generieren — reagieren auf das aktuelle Umfeld mit einem Ausbau der
Fristentransformation. Diese Politik geht mit zunehmenden Zinsanderungs- und
Liquiditatsrisiken im Bankensektor einher. Zum einen wiirde ein Anstieg des Zinsniveaus
auf der Aktivseite der Bankbilanzen zu Wertverlusten fiihren. Zum anderen ginge eine
Zinserhohung auf der Passivseite mit steigenden Refinanzierungskosten einher. Die
Deutsche Bundesbank fiihrt in ihrem Finanzstabilitatsbericht aus, dass von einem erhéhten
Zinsanderungsrisiko gesprochen werden kann, wenn der sogenannte Zinskoeffizient die
Marke von 20 % der Eigenmittel Ubersteigt. Dieser Koeffizient misst den barwertigen
Verlust infolge eines Anstiegs des Zinsniveaus von 200 Basispunkten Uber alle Laufzeiten
hinweg in Relation zu den regulatorischen Eigenmitteln. Entsprechend dieser Kennzahl
tragen vor allem Sparkassen und Kreditgenossenschaften ein erhohtes
Zinsanderungsrisiko. Fiir diese Bankengruppe liegt der Zinskoeffizient bei iber 20 %. Im
zweiten Quartal 2016 haben bereits 55 % der Sparkassen und 68 % der
Kreditgenossenschaften diesen Wert liberschritten. Bei den groBen Banken sind die
Zinsanderungsrisiken deutlich geringer ausgeprdgt. Hier liegt der Koeffizient im
Durchschnitt bei 6,6 %.

Das anhaltend niedrige Zinsniveau belastet iber den Riickgang der Zinsstrukturkurve die
Ertragsaussichten der Banken. Hiervon sind vor allem die Sparkassen und
Genossenschaftsbanken betroffen, deren Ergebnis besonders stark vom Zinsgeschaft
abhangt. Mit 2,1 % erreichte ihre Zinsspanne 2015 — Daten fiir 2016 liegen noch nicht vor —
das niedrigste Niveau der letzten zwei Jahrzehnte (das Krisenjahr 2008 ausgenommen). Ein
deutlicher Anstieg der Zinsspanne ist in naher Zukunft angesichts des sich abzeichnenden
geldpolitischen Kurses der EZB nicht zu erwarten. Gleichzeitig ist nicht davon auszugehen,
dass das Bewertungsergebnis in ndchster Zeit &dhnlich positive Beitrdage zum
Gesamtergebnis beisteuern kann wie in den vergangenen Jahren. Der vor allem bei den
Sparkassen und Genossenschaftsbanken seit 2011 zu beobachtende Trend, weniger stille
Vorsorgereserven zu bilden und die bestehenden stillen Vorsorgereserven aufzulésen und
gewinnwirksam in offene Vorsorgereserven umzuwandeln, sollte auslaufen. Dariiber hinaus
bleibt zu beachten, dass die anhaltend gute Konjunkturlage in Deutschland in Kombination
mit dem niedrigen Zinsniveau mit einem deutlichen Riickgang der Kreditausfallraten der
deutschen Banken einherging. Laut einer Umfrage der Bundesbank und der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht zur Ertragslage und Widerstandsfdhigkeit deutscher
Kreditinstitute im Niedrigzinsumfeld aus dem Jahr 2015 rechnen die Banken mit einem
steigenden Vorsorgebedarf. Auch das ldsst vermuten, dass das Bewertungsergebnis in
ndchster Zeit weniger glinstig ausfallt.

Alles in allem verlangt eine nachhaltige Stabilisierung der Ertragslage von den Banken, dass
sie ihre Kosten weiter senken. Unter makroprudenziellen Gesichtspunkten wadre es aus Sicht
der Deutschen Bundesbank wiinschenswert, die Abhdngigkeit vom Zinsgeschift zugunsten
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einer Ausweitung anderer Geschaftsfelder zu verringern. Zudem sind die Kreditinstitute
dazu aufgefordert, den Eigenkapitalanteil weiter aufzubauen und den Verschuldungsgrad
weiter zurickzufuhren.

Beziiglich des Einlagen- und Kreditgeschdfts deutscher Banken im Jahr 2016 bleibt
festzuhalten, dass das Einlagengeschift bei Banken in Deutschland erneut eine Ausweitung
erfuhr. Dabei ist die Praferenz fiir hochliquide Einlageformen trotz des anhaltenden
Niedrigzinsumfeldes weiterhin stark ausgeprdgt. Termin- und Spareinlagen wurden
hingegen in einem moderaten Umfang abgebaut. Das Kreditgeschdft mit dem
Nichtbankensektor legte 2016 mit Blick auf die Buchkredite dhnlich verhalten zu wie 2015.
Erneut nahmen die Bestande an Krediten an die 6ffentliche Hand ab, was den gesunkenen
Finanzierungsbedarf  der  o6ffentlichen Haushalte angesichts der  soliden
Wirtschaftsentwicklung und damit steigender Steuereinnahmen widerspiegeln dirfte. Wie
auch 2015 verzeichneten die Banken im Berichtszeitraum hingegen im Kreditgeschaft mit
dem inlandischen Privatsektor Zuwachse. Zu nennen ist hier auch die zunehmende Vergabe
von Wohnungsbaukrediten. Dies durfte Ausdruck der anhaltend guten Arbeitsmarkt-,
Einkommens- und Vermdgenssituation der privaten Haushalte sein. Hinzu kommen das
anhaltende Niedrigzinsumfeld und die fehlenden Anlagealternativen. Auch bei den
Konsumentenkrediten konnte im Jahr 2016 ein Zuwachs gemessen werden. Auch die
Kreditvergabe an nichtfinanzielle Unternehmen nahm zu. Der Zuwachs fokussierte sich auf
die langfristigen Ausleihungen.

Geschaiftsverlauf und Darstellung der Geschaftsentwicklung

Geschiéftsvolumen und Bilanzsumme

Geschidftsvolumen und 31.12.2016 31.12.2015| Verdnderung | Veranderung
Bilanzsumme Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Geschaftsvolumen 25.277,3 24.780,0 497,3 2,0
Bilanzsumme 24.990,4 24.465,2 525,2 2,1

Die Kreissparkasse Koln konnte ihre Marktposition in dem eingangs beschriebenen
wirtschaftlichen Umfeld sowie vor dem Hintergrund eines anhaltenden starken
Wettbewerbs einmal mehr erfolgreich behaupten. Dabei zahlt sich weiterhin aus, dass die
Sparkasse neben hoher Beratungskompetenz auf die Ndhe zu ihren Kunden {ber ihr
ausgedehntes Filialnetz, aber auch tber digitale Kandle setzt.

Das Neugeschidft im Kreditgeschiaft konnte sich auf hohem Niveau behaupten, wobei die
Kreditbestainde insgesamt leicht zugenommen haben. Bei den bilanzwirksamen
Kundeneinlagen waren trotz des intensiven Wettbewerbs sowie der andauernden
Niedrigzinsphase per saldo spiirbare Mittelzufliisse zu verzeichnen. Diese entfielen im
Wesentlichen auf taglich féllige Einlagen von Privatkunden.

Das Geschaftsvolumen (Bilanzsumme und Eventualverbindlichkeiten) erhdhte sich um
497,3 Mio. Euro auf 25.277,3 Mio. Euro. Die Bilanzsumme stieg um 525,2 Mio. Euro auf
24.990,4 Mio. Euro an. Dies ist insbesondere darauf zuriickzufiihren, dass die Sparkasse die
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank nochmals deutlich aufgestockt hat. Daneben
wurden am Jahresende auch vermehrt kurzfristige Termingeldanlagen bei Kreditinstituten
unterhalten. Auf der Refinanzierungsseite waren hauptsdchlich Mittelzufliisse bei den
tdglich falligen Kundeneinlagen ausschlaggebend.

Insgesamt ist die Geschdftsentwicklung vor dem Hintergrund der dargestellten
Rahmenbedingungen im abgelaufenen Geschaftsjahr als zufriedenstellend einzustufen.
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Kreditgeschaft
Kreditvolumen 31.12.2016 31.12.2015| Verdnderung | Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Forderungen an Kunden 19.233,1 19.194,1 39,0 0,2
Eventualverbindlichkeiten 286,9 314,8 -27,9 -8,9
Gesamt 19.520,0 19.508,9 11,1 0,1

Das Kreditvolumen der Kreissparkasse Koln (Forderungen an Kunden und
Eventualverbindlichkeiten) erhéhte sich um 0,1 % auf 19.520,0 Mio. Euro. Hierbei wiesen
die Forderungen an Kunden einen leichten Anstieg um 39,0 Mio. Euro auf 19.233,1 Mio.
Euro auf.

Das Zusagevolumen im gesamten Kreditgeschaft belief sich auf 3,2 Mrd. Euro. Wenngleich
die Bestmarke aus dem Vorjahr (3,4 Mrd. Euro) nicht erreicht werden konnte, lag das
Kreditneugeschaft Gber dem Durchschnitt der letzten fiinf Jahre und konnte sich so auf
hohem Niveau behaupten. Rund die Halfte der Neuausleihungen wurde fiir gewerbliche und
private Baufinanzierungen bereitgestellt, wovon Letztere knapp zwei Drittel ausmachten.

Die Kreditnachfrage wurde wie in den Vorjahren maRgeblich durch das
Firmenkundengeschaft gepragt, wobei im Vergleich zum Vorjahr ein leicht ricklaufiger
Finanzierungsbedarf festzustellen war. Parallel zur weiterhin lebhaften Kreditnachfrage
nutzten Firmenkunden freie Mittel, um neben planmdBigen Rickfiihrungen in
betrachtlichem MaRe Sondertilgungen zu leisten. Von den Riickflissen entfiel ein
wesentlicher Teil auf Kredite an groRe Unternehmen, die im Einklang mit der
Geschéftsstrategie sukzessive abgebaut werden. Insgesamt war ein moderater Anstieg der
Kreditbestande im Firmenkundengeschdft zu verzeichnen, der weit Uberwiegend auf
langfristige Finanzierungen entfiel.

Im stark umk@ampften Marktsegment der privaten Wohnungsbaufinanzierung blieben die
Neubewilligungen moderat hinter dem Vorjahreswert zuriick. Diese Gelder wurden
vornehmlich fir den Erwerb von Bestandsimmobilien verwendet. Obgleich die Kunden
aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus wie in den Vorjahren freie Liquiditat nutzten,
um in betrdchtlichem Umfang Sondertilgungen zu leisten, waren im Privatkundengeschaft
insgesamt leichte Bestandszuwadchse festzustellen.

Im Kommunalkundenkreditgeschdft hat sich das Kreditvolumen nochmals deutlich
verringert. Nennenswerte Riickgange ergaben sich bei allen Laufzeiten.

Das Nettowachstum im mittelstandischen Firmenkundengeschiaft lag deutlich iiber den
Planwerten. Die Entwicklung bei den Privatkunden und o6ffentlichen Haushalten blieb
hingegen hinter den Erwartungen zuriick. Insgesamt ist die Entwicklung im Kreditgeschaft
als zufriedenstellend einzustufen.

Das Kreditvolumen (ohne Schuldscheindarlehen) verteilt sich schwerpunktmdRig mit 50 %
auf Unternehmen und Selbststandige (Vorjahr: 49 %) und 40 % auf Privatkunden (Vorjahr:
39 %). Die Ubrigen Ausleihungen entfallen mit 9 % (Vorjahr: 11 %) auf offentliche
Haushalte (ohne kommunal verbiirgte Finanzierungen) sowie mit 1 % auf sonstige
Kreditnehmer (Vorjahr: 1 %).
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Eigenanlagen

Die Eigenanlagen umfassen die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere sowie die Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der Positionen
Aktiva 5, 6 und 6a. Der Bestand hat sich insgesamt um 3,2 % auf 2.353,5 Mio. Euro
reduziert.

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere verringerten sich
um 4,1 % auf 2.100,5 Mio. Euro. Diese Bestinde dienen vornehmlich der
Liquiditatssteuerung.

Der Bestand an Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren erhéhte sich um
10,6 Mio. Euro auf 253,0 Mio. Euro.

Die Sparkasse hdlt zum Bilanzstichtag direkt bzw. indirekt lediglich geringe Bestdnde an
Anleihen von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Staaten (einschlieBlich Staatsanleihen)
des Euro-Wahrungsraums. Diese sind in Relation zum Gesamtbestand der Eigenanlagen von
untergeordneter Bedeutung.

Anteilsbesitz

Der unter den Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesene
Anteilsbesitz der Kreissparkasse Kéln erhéhte sich um 8,0 % auf 402,2 Mio. Euro.

Der hierin enthaltene Beteiligungsbestand ist um 29,0 Mio. Euro auf 392,0 Mio. Euro
angestiegen. Die Bestandserh6hung ist Uberwiegend auf eine Kapitalerhhung bei der
Beteiligung am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband zuriickzufiihren. Daneben wurde
das Investment an verschiedenen Immobilienprojektgesellschaften ausgeweitet.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen erhéhten sich aufgrund einer Zuschreibung bei
einem Tochterunternehmen um 9,7 % auf 10,2 Mio. Euro.

Einlagengeschift

Einlagenbestinde 31.12.2016 31.12.2015| Verdnderung| Verdnderung

Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 17.732,8 17.234,8 498,0 2,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.512,6 2.627,6 -115,0 -4,4
Nachrangige Verbindlichkeiten 230,1 229,0 1,1 0,5
Genussrechtskapital 20,6 19,6 1,0 5,1
Gesamt 20.496,1 20.111,0 385,1 1,9

Die gesamten Einlagenbestande erhdhten sich um 385,1 Mio. Euro auf 20.496,1 Mio. Euro.
Der Zuwachs resultierte zum {iberwiegenden Teil aus einem nochmals erheblichen Anstieg
der taglich falligen Einlagen. Dieser hat mal3geblich dazu beigetragen, dass die Bestdnde im
Kundeneinlagengeschaft im Vergleich zum Vorjahr per saldo gestiegen sind. Das geplante
Nettowachstum im origindren Kundengeschaft wurde hierbei insbesondere bei den
Privatkunden, aber auch bei den Unternehmen deutlich {ibererfiillt. Die Einlagenbestdande
institutioneller Kunden wie auch offentlicher Haushalte sind hingegen merklich
zuriickgegangen. Die Entwicklung im origindren Kundeneinlagengeschaft ist insgesamt als
zufriedenstellend einzustufen.

Die Kunden praferierten im Kontext des weiterhin historisch niedrigen Zinsniveaus
liquiditatsnahe Einlageformen, wobei insbesondere tdglich fallige Einlagen nachgefragt
wurden.
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Einlagenbestinde nach Produkten 31.12.2016 31.12.2015| Verdnderung | Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Spareinlagen 5.658,1 5.571,1 87,0 1,6
Hauseigene Emissionen 4.002,4 4.251,2 -248,8 -5,9
Sichteinlagen 7.039,2 6.567,3 471,9 7,2
Geldmarktkonten 3.374,7 3.122,6 252,1 8,1
Befristete Einlagen 421,7 598,8 -177,1 -29,6
Gesamt 20.496,1 20.111,0 385,1 1,9
Davon: Hauseigene Emissionen bei
Kreditinstituten 2.276,3 2.320,5 -44,2 -1,9

Die Spareinlagen wiesen einen leichten Anstieg um 87,0 Mio. Euro auf 5.658,1 Mio. Euro auf.
Zuflisse waren vor allem in den Bestanden des S-ZinsPlus sowie bei den
normalverzinslichen  Spareinlagen und Ratensparvertragen zu  verzeichnen.
Bestandsriickgdnge waren insbesondere beim S-Extrasparen und bei den bonifizierten
Spareinlagen, aber auch beim
S-Zuwachssparen festzustellen. Die Spareinlagen stellen weiterhin eine der wichtigsten
Refinanzierungsquellen der Sparkasse dar.

Die befristeten Einlagen, die die Termineinlagen von Kunden und Institutionellen
beinhalten, verringerten sich nochmals deutlich um 177,1 Mio. Euro auf 421,7 Mio. Euro. Die
Bestandsriickgange verteilten sich mit knapp drei Viertel auf Privatkunden und mit rund
einem Viertel auf Unternehmen.

Der Bestand an hauseigenen Emissionen (Sparkassenbriefe,
Inhaberschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kapitalbriefe und Genussrechtskapital)
reduzierte sich um 248,8 Mio. Euro auf 4.002,4 Mio. Euro. Der Riickgang betraf tiberwiegend
die Kundenseite. Einen wesentlichen Teil machten hierbei die Riickzahlungen der von
Institutionellen gehaltenen Sparkassenbriefe aus. Zudem waren die Bestande der an
Privatkunden ausgegebenen Inhaberschuldverschreibungen und Sparkassenbriefe
insgesamt deutlich riicklaufig. Die Bestandsriickginge im Kundengeschdft konnten
teilweise durch die Ausgabe von Namenshypothekenpfandbriefen an Institutionelle (50,0
Mio. Euro) kompensiert werden. Im Berichtsjahr wurden Refinanzierungen in Form von
Hypothekenpfandbriefen in Hohe von 290,7 Mio. Euro bei Kreditinstituten platziert.
Aufgrund von Falligkeiten ist der Bestand an hauseigenen Emissionen bei Kreditinstituten
insgesamt gesunken.

Der Bestand an Sichteinlagen und Geldmarktkonten erhdhte sich deutlich um 724,0 Mio.
Euro auf 10.413,9 Mio. Euro. Die Mittelzufliisse entfielen fast vollstandig auf Privatkunden,
wohingegen bei den 6ffentlichen Haushalten nennenswerte Mittelabfliisse zu verzeichnen
waren.

Interbankengeschaft

Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich im Wesentlichen aufgrund einer
Aufstockung von kurzfristigen Termingeldanlagen um 11,2 % auf 1.385,6 Mio. Euro. Weitere
taglich fdllige Liquiditatspositionen fiihrten zu einem Anstieg des Guthabens bei der
Deutschen Bundesbank um 348,4 Mio. Euro auf 1.131,9 Mio. Euro.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhéhten sich um 2,4 % auf 2.262,6 Mio.
Euro. Der Anstieg beruht maligeblich auf gestiegenen Refinanzierungen in Form von
langfristigen Namenspfandbriefen. Bestandserhéhungen waren Uberdies bei den
Weiterleitungsmitteln und den tdglich fdlligen Verbindlichkeiten zu verzeichnen.
Demgegeniiber wurden langfristige Sparkassenbriefe und Refinanzierungen von
Fremdwdhrungsdarlehen planmaRig zuriickgefiihrt.
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Wertpapierkommissionsgeschaift

Angesichts des anhaltenden Niedrigzinsumfeldes war die Kundenberatung der
Kreissparkasse Koéln auch im Berichtsjahr davon gepragt, Anlagealternativen zu klassischen
Spar- und Zinsprodukten aufzuzeigen. Dennoch entwickelte sich das auBerbilanzielle
Wertpapiergeschaft dhnlich verhalten wie im Vorjahr.

Die im Kundenauftrag abgewickelten Umsdtze im abgelaufenen Geschaftsjahr verringerten
sich von 4,5 Mrd. Euro auf 3,8 Mrd. Euro. Riickgdnge waren in allen Anlageklassen
festzustellen, wobei die starksten UmsatzeinbuBen bei Aktien zu verzeichnen waren.

Der Nettoabsatz (Ankaufe abziiglich Verkdufe und Falligkeiten) verbesserte sich zwar von
85,3 Mio. Euro im Vorjahr auf 97,1 Mio. Euro, blieb aber wesentlich hinter den Erwartungen
zuriick. Dies ist darauf zuriickzufiihren, dass die gesteckten Ziele bei den Privatkunden
insgesamt deutlich verfehlt wurden, da erneut ein negativer Nettoabsatz bei
festverzinslichen Wertpapieren und ein stark gesunkener Nettoabsatz von Investmentfonds
festzustellen war, was durch eine Steigerung des Nettoabsatzes von Aktien teilweise
kompensiert werden konnte. Insgesamt ist der Nettoabsatz bei den Privatkunden
gegeniiber dem Vorjahr nochmals gesunken. Demgegeniiber konnte der Nettoabsatz bei
den Firmenkunden merklich Giber Plan gesteigert werden. Hierzu hat insbesondere der
Nettoabsatz bei festverzinslichen Wertpapieren beigetragen.
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Darstellung und Analyse der Lage
Ertragslage
Wie in den Vorjahren wurde das Jahresergebnis von verschiedenen gegenlaufigen Effekten
beeinflusst.
Der Bruttoertrag erhéhte sich um 13,6 Mio. Euro auf 566,4 Mio. Euro. Ausschlaggebend
waren ein deutlich verbessertes sonstiges betriebliches Ergebnis sowie ein gestiegener
Provisionsiiberschuss.
Das Ergebnis vor Bewertung ist um 19,1 Mio. Euro auf 142,0 Mio. Euro gestiegen. AulRer den
zuvor beschriebenen Effekten wirkten sich hier neben gesunkenen Sachaufwendungen auch
leicht niedrigere Personalaufwendungen aus.
Das Ergebnis nach Bewertung konnte bei einem leicht hoheren Bewertungsergebnis um
16,9 Mio. Euro auf 107,2 Mio. Euro gesteigert werden.
Der Jahresiiberschuss verringerte sich leicht um 1,7 Mio. Euro auf 61,2 Mio. Euro. Hierbei
konnten die zuvor erlduterten Ergebnisverbesserungen und ein geringerer Steueraufwand
den Rickgang des aulerordentlichen Ergebnisses weitgehend ausgleichen. Letzteres
resultierte im Vorjahr insbesondere aus dem Gewinn im Zusammenhang mit der
Anwachsung der ehemaligen KSK Koln Beteiligungsgesellschaft mbH.
Insgesamt konnte die Kreissparkasse Koln im abgelaufenen Geschaftsjahr erneut ein mehr
als zufriedenstellendes Ergebnis der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) erzielen.
Ertragslage 2016 2015 | Veranderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %

Zinsergebnis (GuV 1 bis GuV 4) 418,8 420,1 -1,3 -0,3
+ | Provisionsiiberschuss

(GuV 5./.GuVv 6) 139,1 136,0 3,1 2,3
+ | Nettoertrag des Handelsbestands

(Guv 7) 0,2 0,0 0,2 >100,0
+ | Saldo der sonstigen betrieblichen

Ertrdge und Aufwendungen (GuV 8

J.GuV 12) 8,3 -3,3 11,6 >100,0
= | Bruttoertrag 566,4 552,8 13,6 2,5
J. |Verwaltungsaufwendungen (GuV 10

und GuV 11) 424,4 429,9 -5,5 -1,3
= | Ergebnis vor Bewertung 142,0 122,9 19,1 15,5
J. | Bewertungsergebnis (GuV 13/14,

GuV 15/16 und GuV 18) 34,8 32,6 2,2 6,7
= | Ergebnis nach Bewertung 107,2 90,3 16,9 18,7

AuBerordentliches Ergebnis

(GuV 22) -1,0 22,2 -23,2 <-100,0
= | Ergebnis vor Steuern 106,2 112,5 -6,3 -5,6
J. | Steueraufwand (GuV 23 und GuV 24) 45,0 49,6 -4,6 -9,3
= | Jahresiiberschuss 61,2 62,9 -1,7 -2,7

Das Zinsergebnis (einschlielRlich der GuV-Posten 3 und 4) verringerte sich um 1,3 Mio. Euro
auf 418,8 Mio. Euro und lag damit insgesamt deutlich unter dem Planwert. Der hierin
enthaltene Zinsuberschuss (Saldo der GuV-Posten 1 und 2) hat sich leicht verbessert. Wie
im Vorjahr wurde der Zinsiiberschuss malgeblich durch Close-out-Zahlungen aus der
Beendigung von Derivaten zur Zinsbuchsteuerung (Berichtsjahr: 29,4 Mio. Euro, Vorjahr:
46,4 Mio. Euro) beeinflusst. Die Auflésung dieser Geschdfte dient der Entlastung des
Zinsliberschusses durch die Reduzierung des Zinsaufwandes in den Folgejahren. Ohne
diese MalBBnahme wdre der Zinsiiberschuss im Berichtsjahr trotz der anhaltenden
Niedrigzinsphase deutlich héher ausgefallen. Daneben waren riickldufige laufende Ertrage
aus sonstigen Investmentanteilen, Aktien und Beteiligungen (GuV-Posten 3a und 3b) zu
verzeichnen, wohingegen Ausschiittungen von Tochterunternehmen (GuV-Posten 3c) und
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gestiegene Ertrdge aus Gewinnabfiihrungen (GuV-Posten 4) zu einer Verbesserung des
Zinsergebnisses beitrugen.

Negative Zinsen in Héhe von 3,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro) aus kurzfristigen Anlagen
bei der Deutschen Bundesbank und Kreditinstituten sowie aus Darlehen wurden im
Zinsertrag verrechnet. Die Negativzinsen auf Guthaben bei der Deutschen Bundesbank
machen hierbei mehr als drei Viertel aus. Auf der Refinanzierungsseite wurden negative
Zinsen in Héhe von 0,6 Mio. Euro (Vorjahr: 0,2 Mio. Euro) beim Zinsaufwand abgesetzt.
Diese entfallen insbesondere auf im Berichtsjahr erstmalig erhobene Verwahrentgelte fir
Sichteinlagen von institutionellen Kunden sowie zu einem geringen Teil auf
Sicherungsgeschafte im Zusammenhang mit Fremdwadhrungsdarlehen.

Mit einem Anteil von 73,9 % am Bruttoertrag (Vorjahr: 76,0 %) bleibt das Zinsergebnis
weiterhin die bedeutendste Ertragsquelle der Kreissparkasse Koln.

Der Provisionsiiberschuss (GuV-Posten 5 und 6) erhéhte sich um 3,1 Mio. Euro auf 139,1
Mio. Euro. Hierzu haben im Wesentlichen héhere Ertrdage aus dem Giro- und
Zahlungsverkehr sowie aus der Vermittlung von Versicherungen und Konsumentenkrediten
beigetragen. Moderat riickldufige Ertrdage waren hingegen im Wertpapier- und
Kartengeschdft zu verzeichnen. Das Provisionsergebnis hat insgesamt die hohen
Erwartungen mehr als erfillt. Insgesamt macht der Provisionsiiberschuss wie im Vorjahr
24,6 % des Bruttoertrages aus.
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Verwaltungsaufwendungen 2016 2015 | Veranderung| Veranderung
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Personalaufwand (GuV 10a) 257,4 258,2 -0,8 -0,3

+ | Andere Verwaltungsaufwendungen

(GuV 10b) 150,9 155,7 -4,8 -3,1

= | Allgemeine Verwaltungs-

aufwendungen (GuV 10) 408,3 413,9 -5,6 -1,4

+ | Abschreibungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

(Guv11) 16,1 16,0 0,1 0,6

= | Gesamt 424,4 429,9 -5,5 -1,3

Die Verwaltungsaufwendungen verringerten sich um 5,5 Mio. Euro auf 424,4 Mio. Euro.

Die darin enthaltenen Personalaufwendungen sind um 0,3 % auf 257,4 Mio. Euro gesunken
und lagen damit moderat unter den Planwerten. Hierbei kam insbesondere zum Tragen,
dass die Tariferhdhungen durch einen Riickgang der Beschdftigtenzahl im Rahmen der
Fluktuation mehr als aufgefangen werden konnten.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen verringerten sich aufgrund der im Vorjahr
vorgesehenen Einsparungsmafnahmen um 4,8 Mio. Euro auf 150,9 Mio. Euro und
entsprachen damit weitgehend den Erwartungen. Einsparungen konnten insbesondere bei
den Erhaltungsaufwendungen fiir eigengenutzte Gebdude und den Werbeaufwendungen
sowie aufgrund eines effizienten Kostenmanagements in einer Vielzahl von anderen
Bereichen erzielt werden. Daneben ist zu beriicksichtigen, dass im Vorjahr Aufwendungen
im Zusammenhang mit der Vorbereitung der Migration der IT der Sparkasse zur Finanz
Informatik, dem Dienstleister der Sparkassen-Finanzgruppe, angefallen waren. Wie im
Vorjahr wurde der Sachaufwand durch die Bankenabgabe, die steuerlich eine
nichtabzugsfahige Betriebsausgabe darstellt, zusatzlich belastet. Gegeniiber 2015 ist diese
nochmals um rund 16 % angehoben worden.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen (GuV-Posten 11) belaufen sich auf 16,1 Mio. Euro (Vorjahr: 16,0 Mio. Euro).

Die Relation der Verwaltungsaufwendungen (GuV-Posten 10 und 11) zum Bruttoertrag
verringerte sich auf 74,9 % (Vorjahr: 77,8 %).
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Aus dem Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen (GuV-Posten 8
abziiglich GuV-Posten 12) wird ein Nettoertrag in Hohe von 8,3 Mio. Euro ausgewiesen
(Vorjahr: Nettoaufwand in Hohe von 3,3 Mio. Euro). Zur Verbesserung des sonstigen
betrieblichen Ergebnisses trug insbesondere die sich aus der gednderten
Abzinsungsvorschrift ergebende Verminderung der Pensionsriickstellungen um 8,5 Mio.
Euro bei, die mit den entsprechenden Zinseffekten verrechnet wurde und so die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen gemindert hat. Dieser Einmaleffekt sowie weitere
verschiedene - teils gegenldufige — Effekte flihrten per saldo zu einer deutlichen Steigerung
des sonstigen betrieblichen Ergebnisses. Hierbei ist zu berlicksichtigen, dass die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen durch eine erhebliche Aufstockung der Riickstellung fur
vermeintlich fehlerhafte Widerrufsbelehrungen von Verbraucherkrediten maRgeblich
beeinflusst wurden.

Bei der Bewertung und Bilanzierung der Eigenanlagen wurde besonderes Augenmerk auf
die Bewertungsgrundlage gelegt. Infolge des Fehlens aktiver Markte wurden fir einen
grolRen Teil der Eigenanlagen indikative Kurse herangezogen. Dariiber hinaus erfolgte die
Bewertung auf der Basis theoretischer Preise, denen interne bzw. externe
Bewertungsmodelle zugrunde liegen. Die unternehmensindividuelle Festsetzung
wesentlicher Bewertungsparameter ist hierbei mit Ermessensentscheidungen verbunden.
Trotz sachgerechter Ermessensausiibung kann dies im Vergleich mit aktiven Markten zu
deutlich hoheren Schatzunsicherheiten fiihren. Die Vorgehensweise bei der Bewertung der
Wertpapierbestdande ist im Anhang zum Jahresabschluss ausfihrlich dargestellt.
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Bewertungsergebnis 2016 2015 | Verdnderung| Veranderung
%

Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro

Bewertungsergebnis Kredite und
Wertpapiere der Liquiditatsreserve

(GuV 13; Vorjahr: GuV 14) 10,4 -0,4 10,8 >100,0
+ | Sonstiges Bewertungsergebnis

(GuV 16; Vorjahr: GuV 15) -4,3 1,7 -6,0 <-100,0
+ | Zufiihrungen zu dem Fonds fiir

allgemeine Bankrisiken (GuV 18) 28,7 31,3 -2,6 -8,3
= | Gesamt 34,8 32,6 2,2 6,7

Das Bewertungsergebnis ist um 2,2 Mio. Euro auf 34,8 Mio. Euro gestiegen.

Aus der Bewertung im Kreditgeschaft und der Wertpapiere der Liquiditatsreserve ergab sich
im abgelaufenen Geschiftsjahr insgesamt ein negatives Bewertungsergebnis (GuV-Posten
13) in H6he von 10,4 Mio. Euro nach einem positiven Bewertungsergebnis (GuV-Posten 14)
in Hohe von 0,4 Mio. Euro im Vorjahr. Im Kreditgeschdft wurde aufgrund des stabilen
konjunkturellen Umfeldes, verbunden mit einem aktiven Risikomanagement, wie im Vorjahr
ein positives Bewertungsergebnis ausgewiesen. Das Bewertungsergebnis hat sich
gegeniiber dem Vorjahr nochmals leicht verbessert und fiel somit deutlich besser aus als
geplant. Bei den Wertpapieren der Liquiditdtsreserve konnte ebenfalls wie im Vorjahr ein
positives Bewertungsergebnis erzielt werden, wenngleich der Ergebnisbeitrag im
Berichtsjahr moderat niedriger ausfiel. Das Bewertungsergebnis der eigenen Wertpapiere
fiel damit glinstiger aus als erwartet. Zur Stdrkung des aufsichtsrechtlichen
Erganzungskapitals wurden dariiber hinaus die Vorsorgen fiir die besonderen Risiken des
Geschaftszweigs der Kreditinstitute aufgestockt, so dass per saldo ein negatives
Bewertungsergebnis ausgewiesen wird.

Das sonstige Bewertungsergebnis hat sich gegeniiber dem Vorjahr verbessert und lag
damit deutlich Gber den Planwerten. Im Berichtsjahr wird ein positives Bewertungsergebnis
(GuV-Posten 16) in Hohe von 4,3 Mio. Euro ausgewiesen. Dieses resultierte vornehmlich aus
Abgangsgewinnen von Beteiligungen sowie aus einer Zuschreibung bei einem
Tochterunternehmen. Im  Vorjahr war im  Wesentlichen  aufgrund einer
Niederstwertabschreibung von einer Beteiligung ein negatives Bewertungsergebnis (GuV-
Posten 15) von 1,7 Mio. Euro zu verzeichnen gewesen.
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Der Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB wurde zur weiteren Starkung des
aufsichtsrechtlichen Kernkapitals mit 28,7 Mio. Euro dotiert. Von der Zufiihrung fiir das
Geschéftsjahr 2015 in Hohe von 31,3 Mio. Euro entfielen urspriinglich 11,3 Mio. Euro auf die
Vorsorge fir die indirekte Ausgleichsverpflichtung fiir tatsachlich liquiditatswirksame
Verluste der Ersten Abwicklungsanstalt. Da die vereinbarte Uberprifung des
Vorsorgebedarfs im Jahr 2016 ergeben hat, dass die Voraussetzungen fiir eine Aussetzung
bereits zum 31.12.2015 erfillt waren, wurde die Zweckbindung der letztjahrigen Vorsorge
im September 2016 aufgehoben. Weitergehende Erlauterungen sind im Anhang zum
Jahresabschluss und im Chancen- und Risikobericht im Abschnitt ,Sonstige Risiken
ausfiihrlich dargestellt. Eine Zufiihrung zu dem Sonderposten gemal} 8 340e Abs. 4 HGB war
weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr erforderlich, da dieser 50 % des Durchschnitts der
letzten funf jahrlichen Nettoertrdge des Handelsbestands Ubersteigt; von der Méglichkeit
einer anteiligen Auflésung wurde wie im Vorjahr kein Gebrauch gemacht.

Das aulerordentliche Ergebnis (GuV-Posten 22) weist per saldo einen Nettoaufwand in
Hohe von 1,0 Mio. Euro auf (Vorjahr: Nettoertrag in Hohe von 22,2 Mio. Euro). Hierbei
handelt es sich um den Zufiihrungsbetrag zu den unmittelbaren Pensionsriickstellungen
aus der Erstanwendung des BilMoG, der in Ausiibung des Ubergangswahlrechtes gemaf3 Art.
67 Abs. 1 EGHGB iiber einen Zeitraum von maximal 15 Jahren verteilt wird. Im Vorjahr
wurden auBerordentliche Ertrdge (GuV-Posten 20) in Héhe von 23,5 Mio. Euro ausgewiesen,
die vollstdndig aus dem Gewinn aus der Anwachsung der ehemaligen KSK Koln
Beteiligungsgesellschaft mbH resultierten. Die auRerordentlichen Aufwendungen (GuV-
Posten 21) betrugen im Vorjahr 1,3 Mio. Euro. Hiervon entfielen 0,3 Mio. Euro auf
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der vorgenannten Anwachsung angefallen
waren. Dariiber hinaus wurden wie im Berichtsjahr den unmittelbaren
Pensionsriickstellungen 1,0 Mio. Euro zugefiihrt.

Im Geschéftsjahr betrug der Steueraufwand (GuV-Posten 23 und 24) 45,0 Mio. Euro (Vorjahr:
49,6 Mio. Euro). Die Steuern vom Einkommen und Ertrag (GuV-Posten 23) verringerten sich
um 4,7 Mio. Euro auf 44,0 Mio. Euro. Hierin sind per saldo Steuerertrdage fiir Vorjahre in
Hdhe von 6,4 Mio. Euro enthalten.

Nach Feststellung des Jahresabschlusses und Billigung des Lageberichtes entscheidet der
Zweckverband fiir die Kreissparkasse Koln auf Vorschlag des Verwaltungsrates lber die
Verwendung des Jahresiiberschusses von 61,2 Mio. Euro nach Abzug der
Ausschittungssperre nach 8 253 Abs. 6 Satz 2 HGB in Hohe von 8,5 Mio. Euro.

Das gemdl 8 26a Abs. 1 Satz 4 KWG zu ermittelnde Verhdltnis von Jahresiiberschuss und
Bilanzsumme zum 31.12.2016 betragt 0,24 %.

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichtes verlduft die Entwicklung der Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage entsprechend den Erwartungen.
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Vermdgens- und Finanzlage

Die Sicherheitsriicklage betrdagt 1.528,3 Mio. Euro. Im Geschdftsjahr 2016 wurde ein
Bilanzgewinn von 61,2 Mio. Euro erzielt. Dariiber hinaus wird der Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken gemaf3 8 340g HGB mit 381,7 Mio. Euro ausgewiesen. Hiervon entfallen 1,6 Mio.
Euro auf den Sonderposten nach 8 340e Abs. 4 HGB sowie 66,7 Mio. Euro auf die Vorsorge
fur die Risiken einer Inanspruchnahme im Zusammenhang mit den indirekten
Verpflichtungen gegeniiber der Ersten Abwicklungsanstalt. Da zum 31.12.2015 die
Voraussetzungen fiir eine Aussetzung der Vorsorgebildung erfiillt waren, wurde die
Zweckbindung fiir die im Geschéftsjahr 2015 dotierte Vorsorge in Hohe von 11,3 Mio. Euro
aufgehoben. Diese wird als Vorsorge fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB
fortgefuhrt und stdrkt somit das aufsichtsrechtliche Kernkapital. Weitergehende
Erlduterungen sind im Anhang zum Jahresabschluss bzw. im Chancen- und Risikobericht im
Abschnitt ,Sonstige Risiken“ enthalten. Ergdnzend verfiigt die Sparkasse Uber weitere
Eigenkapitalbestandteile.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wurden von der Sparkasse sowohl im
Jahresverlauf als auch per 31.12.2016 deutlich tbererfiillt. Die harte Kernkapitalquote wie
auch die Kernkapitalquote betragen jeweils 14,84 % (Vorjahr: 13,96 %), die
Gesamtkapitalquote 17,83 % (Vorjahr: 16,73 %).

Die gréRten Einzelpositionen auf der Aktivseite der Bilanz stellen mit 77 % die Forderungen
an Kunden sowie mit 9 % die Eigenanlagen dar. Auf der Passivseite der Bilanz dominieren
mit 71 % die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, mit 10 % die verbrieften
Verbindlichkeiten sowie mit 9 % die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten.

Fir die spezifischen Risiken der Geschaftstatigkeit von Kreditinstituten ist angemessen
Vorsorge getroffen. Den Risiken im Kreditgeschaft wird durch entsprechende
Wertberichtigungen und Rickstellungen Rechnung getragen. Die Bewertung der
Wertpapiere des Umlaufvermégens erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip. Die
tbrigen Vermégensgegenstande wurden vorsichtig bewertet.

Die Zahlungsbereitschaft der Kreissparkasse Koln war jederzeit gewahrleistet. Zur Erfiillung
der Mindestreservevorschriften wurden entsprechende Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank unterhalten. Weitergehende Erlduterungen zur Steuerung von
Liquiditatsrisiken und zur Einhaltung der Liquiditatskennziffer gemdR der
Liquiditatsverordnung (LiqV) der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie zur
Einhaltung der kurzfristigen Liquiditdtsdeckungsquote nach delegierter Verordnung Nr.
61/2015 der Europdischen Kommission (delVo-LCR) enthdlt der Chancen- und Risikobericht.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Personal- und Sozialbereich

Ende 2016 beschiaftigte die Kreissparkasse Kéln 3.785 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
Die Zahl der Teilzeitbeschdftigten betrug 1.341. Mit 376 Auszubildenden weist die
Sparkasse eine unverdndert hohe Ausbildungsquote auf. Die durchschnittliche
Betriebszugehorigkeit der Beschaftigten betragt 23 Jahre und das Durchschnittsalter 45
Jahre. 37 % der bankspezifisch Beschdftigten weisen mit einem Hochschul-,
Fachhochschul-, Lehrinstituts- oder einem Abschluss zum Sparkassenbetriebswirt eine
hdhere Qualifizierung auf.

Férderengagement

Unter dem Motto ,In der Region - fiir die Region“ ist die Kreissparkasse Koln bestrebt, alle
Biirger an ihrem wirtschaftlichen Erfolg teilhaben zu lassen.

Das Engagement der Sparkasse ist hierbei breitgefachert. Die Kreissparkasse Kdéln ist
beispielsweise Trager von insgesamt dreizehn Stiftungen. Ihre Tatigkeit deckt das gesamte
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Spektrum gemeinnitziger Foérderzwecke in den Bereichen Soziales, Bildung, Kultur,
Jugendforderung, Natur- und Umweltschutz und Sport ab.

Im Geschaftsjahr 2016 konnten insgesamt 3,5 Mio. Euro (Vorjahr: 6,5 Mio. Euro) fiir
gemeinniitzige Projekte zur Verfligung gestellt werden. Die finanziellen Zuwendungen aus
eigenen Mitteln, dem PS-Zweckertrag und Ausschittungen der Stiftungen flossen in soziale,
kulturelle und bildungsorientierte Projekte wie auch in umweltbezogene MaRnahmen und
Sportaktivitdten bis hin zur Unterstiitzung von Aufgaben wie der Schuldnerberatung. Der
Rickgang der Zuwendungen liegt zum einen darin begriindet, dass im Vorjahr von dem
Gesamtbetrag das Dotationskapital der Ende 2010 gegriindeten Bildungs-Stiftung um 2,5
Mio. Euro aufgestockt wurde. Zum anderen hat sich die anhaltende Niedrigzinsphase auch
spurbar auf die Hohe der Stiftungsausschiittungen ausgewirkt.

Chancen- und Risikobericht

Risikomanagement
Grundlagen

Die geschéftspolitischen Entscheidungen der Sparkasse beruhen auf der laufenden
Beurteilung des Verhdltnisses von erzielbarer Rendite und einzugehenden Risiken unter
konsequenter Sicherung der Risikotragfdahigkeit. Daher sind die Identifikation und die
exakte Messung aller wesentlichen Risiken Grundlagen ihres Risikomanagementsystems.
Die Methoden zur Steuerung der Gesamtrisiken entsprechen dem Umfang, der Komplexitdt
und dem Risikogehalt der Geschdfte. Mit ihrem Risikomanagementsystem erfillt die
Kreissparkasse Koéln die gesetzlichen Anforderungen. Insbesondere werden die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement von Kreditinstituten (MaRisk) beachtet.

Als Risiko bezeichnet die Sparkasse die Gefahr eines Verlustes oder Schadens durch eine
unglinstigere als die urspriinglich erwartete Entwicklung. Sie steuert die Risiken auf der
Grundlage einer mit der Geschaftsstrategie und den daraus resultierenden Risiken
konsistenten Risikostrategie.

Die Risikostrategie beschreibt die Ziele der Sparkasse im Rahmen des Risikomanagements
und die Strukturen, die sie zu diesem Zweck implementiert hat. Fiir die wesentlichen
Risikoarten hat der Vorstand dariiber hinaus individuelle Teilstrategien in Kraft gesetzt. Das
Strategiesystem aus Geschafts- und Risikostrategie sowie Teilstrategien je Risikoart wird
jahrlich vom Vorstand Uberpriift, gegebenenfalls angepasst und mit dem Risikoausschuss
des Verwaltungsrates erdrtert.

Die Risikoarten (Gesamtrisikoprofil) sind in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt. Als
wesentliche Risiken hat die Sparkasse die Risikoarten Adressenrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken und operationelle Risiken identifiziert. Diesen Risikoarten wird im
Rahmen der Risikosteuerung besondere Bedeutung beigemessen, da aus ihnen eine
unmittelbare und kurzfristige Bedrohung fiir die Existenz oder die Ertragskraft der
Sparkasse resultieren kdnnte. Das Gesamtrisikoprofil wird turnusmdRig im Rahmen der
jahrlichen Risikoinventur tberpriift und gegebenenfalls angepasst.
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Risikoarten

MarktpreiSﬁSiken

Liquiditatsrisiken

Operationelle

Risiken

Sonstige Risiken

Kreditrisiko

Zinsdnderungs-
risiko

keitsrisiko

Zahlungsunfdihig-

Einzelinstitut

(— Strategisches Risiko

Emittentenrisiko

Aktienkursrisiko

risiko

Refinanzierungs-

Tochter-
unternehmen

— Absatzrisiko

Kontrahenten-
risiko

Wié&hrungsrisiko

risiko

Marktliquiditats-

Adressenrisiken
aus Beteiligungen

Spreadrisiko

— Kostenrisiko

— Modellrisiko

Risiken aus

— Optionsrisiko | Outsourcing

| Marktpreisrisiken
aus Beteiligungen

—  Ubrige Risiken

wesentliche Risikoarten l

Gruppenebene ‘

Die Risikoarten werden in der Risikosteuerung auf unterschiedliche Weise beriicksichtigt.
Die quantifizierbaren Risikoarten (Adressenrisiken, Marktpreisrisiken, operationelle Risiken,
Refinanzierungsrisiko als Teil des Liquiditdtsrisikos, Absatz- und Kostenrisiken) werden in
die Risikotragfdahigkeitsbetrachtung aufgenommen, wahrend die nicht quantifizierbaren
Risikoarten durch Gestaltung der Prozesse oder durch zusatzliche Kennziffern neben der
Risikotragfahigkeit gemanagt werden (strategische Risiken, allgemeines Liquiditatsrisiko,
Modellrisiken, Risiken aus Outsourcing). Die Aggregation der fiir die einzelnen Risikoarten
ermittelten Risiken zum Gesamtrisiko erfolgt konservativ ohne die Berlicksichtigung von
Diversifikationseffekten (Inter-Risikokonzentrationen).

Intra-Risikokonzentrationen sollen so weit wie méglich vermieden bzw. verringert werden.
Im Bereich der Adressenrisiken sollen bestehende Konzentrationen in Form von
individuellen GroRengagements mit Hilfe von Engagementstrategien abgebaut werden.
Branchenkonzentrationen werden untersucht und lberwacht. Risikokonzentrationen im
Bereich der Eigenanlagen werden durch gezielte Diversifikationsstrategien hinsichtlich der
Emittentenauswahl verhindert. Zur Minimierung moglicher Konzentrationen im Bereich des
Zinsrisikos wird eine gleichmafRige Ablaufstruktur angestrebt.

Dariiber hinaus werden Intra-Risikokonzentrationen, soweit mdglich und sinnvoll, im
Rahmen der Risikomessung beriicksichtigt. So werden beispielsweise im Rahmen des
Adressenrisikomodells Credit Portfolio View (CPV) Risikokonzentrationen aus Branchen-
und GroRenkonzentrationen abgebildet.

Organisation

Die Verantwortung far ein funktionsfahiges und ordnungsgemafes
Risikomanagementsystem tragt der Gesamtvorstand, von dem alle wesentlichen Beschliisse
im Rahmen des Risikomanagements getroffen werden. Unterstitzt wird die
Geschéftsleitung in allen risikopolitischen Fragen durch die Risikocontrolling-Funktion, die
fiir die unabhingige Uberwachung und Kommunikation der Risiken zusténdig ist. Zu diesem
Zweck nimmt der Leiter der Risikocontrolling-Funktion u.a. an den Vorstandssitzungen teil.
Die Risikocontrolling-Funktion ist aufbauorganisatorisch bis einschliel3lich der Ebene der
Geschéftsleitung von den Bereichen getrennt, die fiir die Initilerung bzw. den Abschluss von
Geschéften zustdndig sind.
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Der Vorstand informiert den Verwaltungsrat regelmdRig Uber die Risikosituation der
Sparkasse, wobei die detaillierte Berichterstattung an den vom Verwaltungsrat gebildeten
Risikoausschuss gerichtet ist. Der Vorsitzende des Risikoausschusses informiert
anschlieBend den gesamten Verwaltungsrat.

MaRnahmenvorschldge zur Steuerung bestimmter Risikoarten werden dem Vorstand auch
durch zu seiner Unterstiitzung eingesetzte Ausschiisse vorgelegt. Dabei befassen sich der
Bilanzstrukturausschuss mit Marktpreis- und Liquiditatsrisikosteuerung, das Kreditkomitee
mit Adressenrisikosteuerung, der OpRisk-Ausschuss sowie das Informationssicherheits-
Managementteam mit der Steuerung von operationellen Risiken. Das Gremium fir neue
Produkte koordiniert den Neue-Produkte-Prozess, bei dem alle mit einer Produkteinfiihrung
verbundenen Risiken und Verdnderungen der Prozessabldufe analysiert werden. In den
Ausschiissen sind jeweils Markt- und Uberwachungsbereiche vertreten.

Die Kreissparkasse Koln ist seit April 2016 als bedeutendes Institut gemaR der Verordnung
Uber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Vergiitungssysteme von Instituten
(InstitutsVergV) eingestuft. Somit hat die Sparkasse die besonderen Anforderungen an
Vergitungssysteme nach Abschnitt 3 der InstitutsVergV zu erfiillen. Daher hat der Vorstand
im Jahr 2016 einen Vergitungsbeauftragten bestellt sowie einen
Vergitungskontrollausschuss eingerichtet.

Die Interne Revision liberzeugt sich im Rahmen von System- und Funktionspriifungen von
der Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.

Fir alle zeitkritischen Aktivitditen und Prozesse werden bei der Kreissparkasse Koln
Notfallkonzepte erarbeitet und in einem Notfallhandbuch dokumentiert.

Risikotragfdahigkeit
Bestimmung der Risikotragfahigkeit

Zur Begrenzung und Steuerung der Risiken hat die Sparkasse ein
Risikotragfahigkeitskonzept verabschiedet, das durch Gegeniiberstellung von Risiken und
Risikodeckungspotenzial die laufende Risikotragfahigkeit sichert. Das
Risikotragfahigkeitskonzept beriicksichtigt sowohl die Wirkung der Risiken in der
Betriebsergebnisrechnung des laufenden und folgenden Geschéftsjahres (GuV-Ebene) als
auch die durch Risikoeintritt mégliche Barwertverdnderung des Bestandsvermdégens auf
Jahressicht (Vermdégensebene). Das Konfidenzniveau der den Limiten gegeniibergestellten
Value-at-Risk-Werte liegt bei 99 %.

Der aus den Vorschriften der Verordnung liber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen (CRR) abgeleitete notwendige Anteil des Risikodeckungspotenzials
fur die Fortfiihrung der Sparkasse wird nicht zur Risikonahme verwendet. Diese Leitlinie zur
Bestimmung des ,einsetzbaren Risikodeckungspotenzials“ stellt sicher, dass der Sparkasse
auch bei Eintritt der Risiken geniigend Eigenmittel zur Unterlegung der Risikopositionen
verbleiben (Fortfiihrungsansatz). Welcher Teil des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials
tatsachlich zur Limitierung freigegeben wird (,,eingesetztes Risikodeckungspotenzial“), wird
jahrlich im Kontext der operativen Planung vom Vorstand festgelegt.

Das einsetzbare Risikodeckungspotenzial im jahresbezogenen Verlustlimitsystem auf GuV-
Ebene besteht im Wesentlichen aus dem Gewinn vor Steuern, den Vorsorgereserven und
Teilen der Gewinnriicklagen. Fir die Risikoberechnung wird das Restjahr als Haltedauer
zugrunde gelegt, wobei bereits eingetretene Abweichungen von der Planung beriicksichtigt
werden. Jeweils ab dem 30. Juni des laufenden Jahres wird eine
Risikotragfahigkeitsbetrachtung tiber den Bilanzstichtag hinaus mit Haltedauer bis zum 31.
Dezember des Folgejahres durchgefiihrt.

Basis fiir das einsetzbare Risikodeckungspotenzial auf Vermdgensebene ist das
Bestandsvermdgen der Sparkasse auf Jahressicht. Die Risikolimite sind relativ zum
Risikodeckungspotenzial festgelegt, so dass sie sich automatisch der aktuellen
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Risikotragfahigkeit der Sparkasse anpassen. Die zur Risikoberechnung unterstellten
Haltedauern betragen auf der Vermdgensebene 250 Tage fiir alle Risiken.

Geschéfte diurfen von den operativen Bereichen nur im Rahmen der vorgegebenen Risiko-
und Verlustlimite getatigt werden. Deren Einhaltung wird monatlich Gberwacht. Bei
Uberschreitungen verfligt die Sparkasse liber geeignete MaBnahmen zur Sicherung der
Risikotragfahigkeit.

Bei Festlegung der Limite fiir das Jahr 2016 betrug die Summe der Verlustlimite 55 %
(Vorjahr: 64 %) des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials. Fiir die Vermdgenslimite
wurden zundchst wie im Vorjahr 70 % des einsetzbaren Risikodeckungspotenzials durch
den Vorstand bereitgestellt. Um die Steuerungswirkung zu erh6hen, wurde dieser Wert im
Januar 2016 auf 50 % gesenkt. Der ab diesem Beschluss geltende Anteil der Limite je
Risikoart an der Summe aller Limite ist in folgender Tabelle dargestellt:

Limite je Risikoart Verlustlimite Vermoégenslimite
Anteil in % Anteil in %
2016 2015 2016 2015
Adressenrisiken 40 44 20 29
Marktpreisrisiken 49 43 56 54
Operationelle Risiken 3 3 2 2
Sonstige Risiken 8 10 22 15
Summe 100 100 100 100

Berichtssystem zur Risikotragfihigkeit und Uberwachung der Risikostrategien
Risikobericht nach MaRisk

Der Bereich Risikocontrolling erstellt unter Beteiligung des Bereiches Kredit-Risiko-
Steuerung quartalsweise einen umfassenden Risikobericht, der dem Gesamtvorstand
zugeleitet und im Rahmen einer Vorstandssitzung erdrtert wird.

Im Risikobericht wird die Risikosituation der Sparkasse dargestellt, umfassend analysiert
und beurteilt. Insbesondere werden die Entwicklung der Risikotragfahigkeit erlautert und
die Limitauslastungen untersucht. Bei der Beurteilung der Risikotragfdahigkeit werden auch
die Ergebnisse von auf Institutsebene durchgefiihrten Stresstests beriicksichtigt. Darliber
hinaus werden Friihwarnindikatoren zu den einzelnen Risikoarten untersucht.

Im Adressenrisikokapitel werden insbesondere die Entwicklung des Kreditportfolios (z.B.
nach Branchenstruktur und Risikoklassen), die Einhaltung bzw. Auslastung der
Limitsysteme, die Entwicklung der GroRBkredite und bedeutender Engagements sowie der
Geschaftsverlauf im Kreditgeschdft dargestellt. Besondere Beachtung findet dabei die
Darstellung méglicher Risikokonzentrationen. Dariiber hinaus werden die Adressenrisiken
aus Eigenanlagen untersucht.

Im Abschnitt (iber Marktpreisrisiken wird detailliert ({iber die Risiko- und
Ergebnisentwicklung der mit Marktpreisrisiken behafteten Positionen, d.h. uUber die
Marktpreisrisiken aus Handelsgeschéften und die Zinsrisiken im Anlagebuch, informiert.

Im Kapitel {ber Liquiditatsrisiken finden sich Analysen zur Entwicklung der
Liquiditatskennziffer und der Liquidity Coverage Ratio (LCR) sowie Untersuchungen zur
Auswirkung geeigneter Szenarien.

Im Berichtsteil iiber operationelle Risiken wird eine Ubersicht und Analyse der
eingetretenen Schdaden gegeben. Ebenso erfolgt eine Berechnung des Risikos auf Basis von
simulierten  Verlustverteilungen  (Monte-Carlo-Simulation). Die Ergebnisse der
Risikoinventur fiir operationelle Risiken werden einmal jahrlich im erganzenden Bericht
Uber operationelle Risiken analysiert und erldutert.
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In einem gesonderten Kapitel werden die wesentlichen Annahmen und Parameter der
Risikoermittlung dargestellt und es wird gegebenenfalls iiber deren Anderungen berichtet.

Das abschlieBende Kapitel enthdlt die Ergebnisse und ausfiihrliche methodische
Beschreibungen umfangreicher Stresstests auf Risikoarten- und Gesamtinstitutsebene.

Jeweils zu Jahresbeginn wird ein Zusatzbericht mit den Ergebnissen der inversen
Stresstests erstellt.

Validierungsberichte

Die Ergebnisse der Validierungsuntersuchungen von vergleichsweise komplexen Methoden
und Verfahren zur Risikoquantifizierung werden in eigenen Berichten dargestellt. Die
Sparkasse hat solche Verfahren bei der Ermittlung von Adressenrisiken, Marktpreisrisiken
und operationellen Risiken im Einsatz.

Risikotragfahigkeitsbericht

Monatlich erstellt der Bereich Risikocontrolling einen Risikotragfahigkeitsbericht, der die
aktuellen Risikotragfdahigkeitsrechnungen der GuV- und Vermdgensebene sowie die
Limitauslastungen nach Risikoarten umfasst.

Tagesreport

Fir die tagliche Berichterstattung liber Marktpreisrisiken aus Handelsgeschéften erstellt
der Bereich Risikocontrolling den mit dem Handel abgestimmten Tagesreport. Adressaten
sind der Vorstand und die fiir Handel, Uberwachung und Revision zustandigen
Zentralbereichsleiter. Der Tagesreport umfasst neben der Risikoinformation die
Handelsergebnisse sowie die Tages- und Buchwerte der Wertpapierbestande. Auf der GuV-
Ebene wird liber die aktuelle Auslastung der Verlustlimite und auf der Vermdgensebene
Uber die aktuellen Auslastungen der Risikolimite von Handels- und Anlagebuch berichtet.
Ebenso erfolgt die Darstellung eines Frithwarnindikators, der die Haltedauer anzeigt, bei
der die entsprechend berechneten Abschreibungsrisiken der Liquiditatsreserve addiert zu
den auf Jahressicht berechneten anderen Risiken den erwarteten Gewinn vor Steuern und
die Vorsorgereserven aufzehren.

Bericht Giber die Asset-Allocation

Die in der Geschéftsstrategie, der Risikostrategie und den Teilstrategien zu einzelnen
Risikoarten fixierten Vorgaben zur Vermégensstruktur der Kreissparkasse Kéln werden
monatlich an den Bilanzstrukturausschuss und iiber diesen an den Vorstand berichtet.

Zinsbuchreport

Die Einhaltung der Strategievorgaben fir Zinsrisiken im Anlagebuch stellt der Bereich
Risikocontrolling im monatlichen Zinsbuchreport fiir den Bilanzstrukturausschuss dar.
Hierzu wird u.a. die Cashflowstruktur analysiert und die Kennziffer im Rahmen des
aufsichtsrechtlichen Zinsschocks aufgezeigt. Erganzend wird seit Juli 2016 das Verhdltnis
der Barwertverdnderung aus dem aufsichtsrechtlichen Zinsschock zu dem
Gesamtrisikobetrag (CRR) beob-achtet, das von der Aufsicht als Kennziffer im SREP
(Supervisory Review and Evaluation Process) verwendet wird.

Ad-hoc-Berichterstattung

Unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen werden unverziiglich an die
Geschaftsleitung, die jeweiligen Verantwortlichen und die Interne Revision weitergeleitet.
Fir alle wesentlichen Risiken sind risikoartenspezifische Entwicklungen definiert, die einen
Ad-hoc-Bericht auslésen.

Risikomanagement der Risikoarten
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Adressenrisiken

Das Eingehen von Adressenrisiken im Kunden- und Eigenanlagengeschift ist zentraler
Bestandteil der Geschaftstatigkeit der Sparkasse.

Adressenrisiken werden unterschieden in Adressenausfall- und Bonitdtsrisiken. Dabei
beinhaltet das Adressenausfallrisiko das Risiko eines Verlustes aufgrund des Ausfalls. Das
Bonitdtsrisiko spiegelt das Risiko von Verlusten aufgrund von Ratingverschlechterungen
eines Geschéftspartners wider. Adressenrisiken umfassen neben dem klassischen
Kreditausfallrisiko auch Emittenten- und Kontrahentenrisiken aus Handelsgeschaften.

Kernpunkt der Adressenrisikostrategie ist die Vermeidung von Risiken aus
GroRenkonzentrationen durch die Festlegung von Obergrenzen fiir Engagements von
Kreditnehmereinheiten sowie von ratingabhdngigen Limiten fiir Kreditnehmer. Das
Wachstum im breiten und diversifizierten Kreditgeschdft steht im Mittelpunkt der
angestrebten Kreditportfolioentwicklung.

Der Einsatz von Ratingverfahren ist fiir die Sparkasse bei der Adressenrisikosteuerung
grundlegend. Fiir Kunden der Sparkasse werden (iberwiegend auf internen Verfahren
(Standard-, Immobiliengeschéafts- und KundenKompaktRating sowie KundenScoring)
basierende Ratingnoten ermittelt. Sofern dies nicht méglich ist, werden ergdnzend externe
Ratings verwendet. Die Bonitdt von Emittenten und Kontrahenten wird anhand von Ratings
externer Ratingagenturen beurteilt. Die Ratings werden auch in der Vertriebssteuerung,
d.h. zur Vor- und Nachkalkulation, eingesetzt. Sie sind zudem Grundlage des
Kompetenzsystems der Sparkasse.

Zur friihzeitigen Erkennung sich abzeichnender Risiken im Kreditgeschaft setzt die
Sparkasse ein maschinelles Frilhwarnsystem ein. Mit Hilfe von Frilhwarnindikatoren aus
Konto- und Systemdaten sowie weiteren qualitativen Merkmalen werden regelmaRig und
strukturiert Engagements mit erh6htem Risikopotenzial identifiziert. Ziel ist die rechtzeitige
Einleitung von GegenmalRnahmen und gegebenenfalls die Uberleitung in die Intensiv- oder
Sanierungsbetreuung.

Die Sparkasse besichert ihre Kreditengagements nach kreditwirtschaftlichen Kriterien. Der
verbleibende Blankoanteil des Engagements ist Grundlage fiir die risikoorientierte
Limitierung und wird im Kompetenzsystem sowie bei der Bepreisung beriicksichtigt.

Zu seiner Unterstiitzung im Rahmen des Kreditrisikomanagements hat der Vorstand das
Kreditkomitee installiert, das sich aus dem Markt- und dem Marktfolgevorstand sowie
leitenden Mitarbeitern aus den jeweiligen Fachbereichen zusammensetzt. Dieses Gremium
erarbeitet Vorschldge zu individuellen Engagementstrategien, in denen die
Adressenrisikostrategie der Kreissparkasse Koln konkretisiert wird.

Mit der Kreditdatenbank Risikomanagementsystem (RMS) wird im Zentralbereich Kredit-
Risiko-Management eine Vielzahl risikorelevanter Informationen auf Kundenebene
analysiert. Hierdurch verfligt die Sparkasse Uber eine hohe Transparenz der Struktur und
Entwicklung des Kreditportfolios.

Zur Quantifizierung, Limitierung und Analyse der Adressenrisiken setzt die Sparkasse das
Adressenrisikomodell CPV  ein. CPV  bewertet Kredit-, Kontrahenten- und
Anteilseignerrisiken, bildet Wechselwirkungen und Diversifikationseffekte innerhalb des
Portfolios ab und beriicksichtigt Schwankungen der Sicherheitenverwertung. Es dient
insbesondere der Identifizierung von Risikokonzentrationen.
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Adressenrisiken im Kreditgeschaft

Schwerpunkt des origindren Kreditgeschafts zum Stichtag 31.12.2016 sind mit 50 %
(Vorjahr: 49 %) des Gesamtvolumens die Ausleihungen an Unternehmen und
Selbststandige sowie mit 40 % (Vorjahr: 39 %) die Kredite an Privatkunden.

Portfoliostruktur Kreditgeschaft 31.12.2016

Sonstige
1%

Offentliche Haushalte
9%

Privatkunden
40%

OPrivatkunden

B Gewerbliche Kunden
o Offentliche Haushalte
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Gewerbliche Kunden
50%

Das Kundenkreditportfolio ist insgesamt gut diversifiziert. Zur Verbesserung der
GroRenklassenstruktur ist eine Obergrenze fiir das Volumen von Kreditnehmereinheiten
festgelegt. Fiir die wenigen Uber dieser Grenze liegenden Engagements liegen strukturell
begriindete Ausnahmen oder Einzelengagementstrategien vor, die vom Gesamtvorstand
beschlossen wurden.

Innerhalb der gewerblichen Kunden haben die Branchen Verarbeitendes Gewerbe,
Baugewerbe, Wohnungswesen und Grundstiickswesen mit zusammen 53 % einen
wesentlichen Anteil am Portfolio der Sparkasse (Vorjahr: 53 %).

Die Ratingabdeckungsquote, bezogen auf das Kreditvolumen im origindren
Kundenkreditgeschaft, betragt 98,6 % zum 31.12.2016 und konnte gegeniiber dem Vorjahr
(98,5 %) weiter leicht verbessert werden.

Die Ratingstruktur des Kreditportfolios war im Laufe des Jahres 2016 nahezu konstant. Bei
der Ratinggliederung nach Gesamtkreditvolumen befinden sich bezogen auf die
Ratingkategorien 1 bis 17 zum Jahresende 88 % (Vorjahr: 87 %) in den Kategorien 1 bis 8
mit niedrigen Ausfallwahrscheinlichkeiten. In den mit hohen Ausfallwahrscheinlichkeiten
verbundenen Ratingklassen 13 bis 17 ist der Anteil gegeniiber dem Vorjahr weiter
riickldufig. Das betreute Volumen in der Sanierung ist ebenfalls riicklaufig.

Im gesamten Jahresverlauf lag der Value-at-Risk innerhalb des vorgegebenen Limits. Auch
das Verlustlimit fuir Adressenrisiken aus Krediten und Beteiligungen wurde eingehalten. Fir
das Jahr 2017 ist das Verlustlimit abgesenkt worden, das Value-at-Risk-Limit blieb
unverdandert.

Alle erkannten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft sind in ausreichendem MaRe abgeschirmt.
Erlduterungen zum Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft enthdlt der Abschnitt zur
Ertragslage.
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Adressenrisiken aus Beteiligungen

Die operative Steuerung der Beteiligungen erfolgt durch den Bereich
Beteiligungen/Wagniskapital auf der Basis von Vorstandsbeschliissen. Die Beteiligungen
der Sparkasse werden nach ihren jeweiligen Beteiligungsmotiven klassifiziert. Neben den
Beteiligungen =zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben geht die Sparkasse auch
renditeorientierte Beteiligungen mit dem Schwerpunkt der Beteiligung an der Entwicklung
von Immobilienprojekten ein.

Die Risikomessung und -beurteilung von Adressenrisiken im Beteiligungsgeschaft erfolgt
gemeinsam mit dem Kreditportfolio, wodurch Diversifikationseffekte beriicksichtigt werden.
In diesem Zusammenhang wird das gebildete Gesamtportfolio auf Risikokonzentrationen
untersucht.

Die Beteiligungen zur Erfiillung von Sparkassenaufgaben am Rheinischen Sparkassen- und
Giroverband und an der Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG machen
zusammen etwa 73 % des gesamten Beteiligungsportfolios auf Ebene der Institutsgruppe
aus.

Die nach Beteiligungszweck unterteilten Volumensleitlinien fir renditeorientierte
Beteiligungen wurden eingehalten.

Adressenrisiken aus Wertpapieren und Forderungen an Kreditinstitute

Die von der Sparkasse gehaltenen Wertpapiere unterteilen sich in eigen- und fremd-
gemanagte Anlagen. Im Bereich der eigengemanagten Anlagen wird strategiegemdR nur in
Papiere mit gutem Rating investiert.

Bei dem fremdgemanagten Teil der Eigenanlagen (Publikums- und Spezialfonds) wird auf
eine breite Streuung der Portfolios und damit auf Risikodiversifizierung geachtet.

Die risikoorientierten Limite fiir Wertpapieremittenten und Kontrahenten werden laufend
durch den Bereich Kreditsekretariat iberwacht. Zur Begrenzung von Kontrahentenrisiken
und zur Sicherung von Linien werden Collateralvereinbarungen mit zahlreichen
Geschéftspartnern eingesetzt.

Die Limite auf Vermodgens- und GuV-Ebene wurden im Jahresverlauf eingehalten. Fiir das
Folgejahr wurden beide Limite nicht verdndert.

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Verluste, die sich aufgrund nachteiliger
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussender Parameter an den
Finanzmarkten ergeben kénnen. Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der
Sparkasse dominierenden Zinsanderungsrisiken auch Spread-, Aktienkurs- und
Wahrungsrisiken sowie durch Volatilitdtsveranderungen verursachte Anderungen von
Optionspreisen. Rohwaren- und sonstige Preisrisiken geht die Kreissparkasse Kéln derzeit
nicht ein.

Zu seiner Unterstiitzung im Rahmen des Risikomanagements hat der Vorstand den
Bilanzstrukturausschuss eingerichtet, dem der Uberwachungsvorstand und der
Handelsvorstand sowie Vertreter der Zentralbereiche Institutionelle/Eigengeschaft
(Treasury) sowie Finanzen und Controlling angehéren. Der Bilanzstrukturausschuss
erarbeitet fiir den Vorstand Vorschldge zu Fragen der Risikotragfdhigkeit und der
Marktpreisrisiko- und Liquiditdtsrisikosteuerung. Fiir die operative Umsetzung von
SteuerungsmalRnahmen ist der Zentralbereich Institutionelle/Eigengeschaft (Treasury)
zustdndig.

Zur Absicherung von Marktpreisrisiken werden neben bilanziellen Instrumenten auch
Derivate eingesetzt.
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Im Rahmen des Risikomanagements eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die
Voraussetzungen des 8 254 HGB erfiillen, werden auch fiir bilanzielle Zwecke als
Sicherungsbeziehung (Bewertungseinheit) behandelt. Hierbei handelt es sich zum einen um
derivative Geschifte, die Zins- und Wahrungsrisiken aus Aktivgeschaften absichern. Zum
anderen werden Kundengeschifte in Derivaten (Swaps und Caps/Collars) durch
entsprechende  Gegengeschdfte  abgesichert.  Ausfiihrliche  Erlduterungen  zu
Bewertungseinheiten sind im Anhang des Jahresabschlusses im Abschnitt ,Sonstige
Angaben — Angaben zu Bewertungseinheiten* enthalten.

Daneben werden Derivate im Rahmen der Zinsbuchsteuerung eingesetzt. Sie werden in die
verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dariiber hinaus werden Devisentermingeschdfte und Devisenoptionen mit Kunden getatigt,
die aufgrund der korrespondierenden Gegengeschdfte mit Kreditinstituten die
Voraussetzung der besonderen Wahrungsdeckung erfiillen.

Im Handelsbuch werden keine Derivate zu Handelszwecken abgeschlossen.

Das Volumen der zuvor beschriebenen derivativen Finanzinstrumente zum 31.12.2016 wird
im Anhang des Jahresabschlusses im Abschnitt ,Sonstige Angaben - Angaben zu
derivativen Finanzinstrumenten* ndher erlautert.

Marktpreisrisiko aus Handelsgeschaften

Zur Messung der Marktpreisrisiken aus Handelsgeschdften verwendet die Sparkasse das
Value-at-Risk-Modul und den Kovarianz-Manager der Software SimCorp Dimension. Als
Datenquellen fiir Kurse, Renditen und Volatilitdten sowie die eigene Ermittlung von
Risikoparametern (u.a. fiir Zins- und Spreadrisiken) nutzt die Sparkasse die Datenanbieter
Reuters und Bloomberg.

Der Value-at-Risk wird auf Basis einer Datenhistorie von 2.000 Handelstagen ermittelt. Auf
der Vermodgensebene erfolgt die Berechnung fiir die eigengemanagten Papiere unter
vollstéandiger Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten, wohingegen auf der GuV-
Ebene die unter Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten ermittelten Einzelrisiken
konservativ ohne Beriicksichtigung von Diversifikationseffekten summiert werden. Ein
Backtesting der Marktpreisrisikomessung fiir Handelsgeschafte fihrt die Sparkasse
regelmaRig durch.

Im Verlauf des Jahres 2016 lagen die Marktpreisrisiken aus Handelsgeschaften im Rahmen
der festgelegten Limite.

Marktpreisrisiko im Handelsbuch

Die Kreissparkasse Koln ist Nichthandelsbuchinstitut im Sinne des Art. 94 CRR. In einzelnen
Finanzinstrumenten werden in geringem Volumen Vorkdufe fiur den kleinteiligen
Wiederverkauf an Kunden tiber das Handelsbuch vorgenommen.

Die grof3ten Positionen bestanden in Renten. Zu den Monatsstichtagen im Jahr 2016 blieb
der Bestand im Handelsbuch unter 2,0 Mio. Euro.

Die Handelsbuchpositionen werden dem Limit fiir Marktpreisrisiken aus Wertpapieren und
Beteiligungen als Unterlimit zugeordnet.

Marktpreisrisiko im Anlagebuch
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Dem Anlagebuch werden die nicht dem Handelsbuch zugewiesenen Geschidfte zugeordnet.
Es besteht aus einem eigengemanagten Teil, der der Liquiditdtssteuerung dient, und
fremdgemanagten Positionen in Publikums- und Spezialfonds.

Zur Fokussierung auf die Liquiditdtssicherung wurden fremdgemanagte Anlagepositionen
weitgehend abgebaut. Ausgenommen hiervon sind Positionen mit Kundenbezug und
Seedinvestments (Fondsinvestments zur Unterstitzung der Akquisition von
Verwahrstellenmandaten).

Das Wertpapierportfolio im Anlagebuch hat ein Volumen von etwa 2,4 Mrd. Euro (Vorjahr:
2,5 Mrd. Euro) und unterteilt sich in vier Segmente (siehe Abbildung). Die Rentenposition
besteht zu 99 % (Vorjahr: 99 %) aus Papieren guter bis sehr guter Bonitdt (Rating von AAA
bzw. AA).

Die Spezial- und Publikumsfonds beinhalten ein gut diversifiziertes Portfolio aus Anleihen
und Aktien sowie Aktien- und Zinsderivaten.

Portfoliostruktur Wertpapiere im Anlagebuch 31.12.2016
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Portfoliostruktur Anlagebuch 31.12.2015 | 31.03.2016 | 30.06.2016 | 30.09.2016 | 31.12.2016
(Beizulegende Zeitwerte) Mio. Euro| Mio. Euro| Mio. Euro| Mio. Euro| Mio. Euro
Renten zur Liquiditdtssteuerung 2.197.8 2.192,5 2.172,0 2.157,7 2.115,3
Fonds mit Kundenbezug 210,2 204,3 212,0 214,2 213,6
Seedinvestments 27,8 36,6 31,4 31,3 43,8
Abbauportfolio

der Liquiditatsreserve 26,0 25,6 26,0 21,0 18,2
Gesamt 2.461,8 2.459,0 2.441,4 2.424,2 2.390,9

Im Jahresverlauf sanken die Rentenbestdnde zur Liquiditdtssteuerung moderat. Die
Duration des Rentenportfolios verblieb dabei auf niedrigem Niveau. Die Anlagen in
Seedinvestments stiegen leicht. Das Abbauportfolio wurde weiter reduziert.

Das Rentenportfolio in der Liquiditdtsreserve besteht im Wesentlichen aus Anleihen
offentlicher Emittenten bzw. staatsgarantierten Papieren sowie Pfandbriefen und
Bankenanleihen.

Das Bewertungsergebnis aus den Wertpapieren des Anlagebuches wird im Abschnitt zur
Ertragslage erldutert.

Die Sparkasse beurteilt ihre Risikosituation bei den Marktpreisrisiken fiir Wertpapiere des
Anlagebuchs als gut. Die Limite wurden liber das gesamte Jahr 2016 deutlich eingehalten.
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Der geplante Aufbau der Renten zur Liquiditatssteuerung fiihrte fiir das Jahr 2017 zu einer
Erhohung des Verlustlimits. Der relative Anteil am eingesetzten Risikodeckungspotenzial
fur die Risiken auf Vermdgensebene wurde nicht verandert.

Marktpreisrisiken aus Beteiligungen

Marktnahe Beteiligungen beinhalten neben ihrem Ausfallrisiko auch ein Marktpreisrisiko.
Der fiir Beteiligungen mit Marktpreisrisiken ermittelte Value-at-Risk wird dem Limit fir
Marktpreisrisiken der Wertpapiere des Anlagebuchs und Beteiligungen zugeordnet. Die
Berechnung erfolgt hier Giber Parameter eines geeigneten Indexes bzw. in einem Fall eines
Einzeltitels. Der aus dem Index abgeleitete Parameter wurde im Jahresverlauf tiberprift und
um 20 % nach oben korrigiert, wodurch sich ein deutlicher Anstieg des Risikoausweises
ergab.

Die aus den im Bereich Beteiligungen/Wagniskapital abgeschlossenen Mezzanine-
Finanzierungen entstehenden Zinsanderungsrisiken flieRen in die entsprechenden
Risikoberechnungen ein.

Zinsrisiko im Anlagebuch

Die Kreissparkasse Kéln geht zum Erreichen ihrer Ertragsziele Zinsanderungsrisiken im
Anlagebuch ein. Zinsanderungen wirken zum einen auf den Zinsiiberschuss (GuV-Ebene),
zum anderen auf den Barwert zinssensitiver Positionen (Vermdgensebene). Die Sparkasse
setzt dementsprechend unterschiedliche Verfahren zur Risikomessung auf GuV- und
Vermdgensebene ein.

Auf Vermdgensebene werden die Cashflows der Kundenforderungen/-verbindlichkeiten zur
Ermittlung des Value-at-Risk mit geeigneten Parametern abgezinst. Implizite Optionen aus
Passivprodukten und aus Darlehenspositionen werden dabei mit statistischer Ausiibung
und szenarioabhdngiger optionaler Ausiibung als Cashflow-Korrektur beriicksichtigt.
Variable Produkte flieBen mit Hilfe der Methode der gleitenden Durchschnitte ein.

Zur Berechnung des Zinsiiberschussrisikos auf der GuV-Ebene werden das verzinsliche
Istgeschaft sowie das geplante Neugeschdaft monatlich abgegrenzt. Die
Neugeschaftsannahmen werden entsprechend aus der Gesamthausplanung abgeleitet.
Implizite Optionen aus Passiv- und Darlehensprodukten werden szenarioabhdngig mit
statistischer und optionaler Ausiibung in der Prolongationsplanung beriicksichtigt. Variable
Produkte flieRen mit Hilfe der Methode der gleitenden Durchschnitte analog der
Vermodgensebene ein. Abweichungen vom geplanten Zinsiiberschuss werden in der
Limitauslastung beriicksichtigt.

Im abgelaufenen Jahr bewegten sich die Risiken innerhalb der vorgegebenen Limite. Das
relative Limit fur barwertige Zinsdnderungsrisiken bleibt fiir das Jahr 2017 bei 24 % des
eingesetzten Risikodeckungspotenzials. Das absolute GuV-Limit von 50 Mio. Euro wird auf
60 Mio. Euro angehoben.

Ergdanzend zur Risikoberechnung im Rahmen des Risikotragfdahigkeitskonzepts werden alle
zinstragenden Kunden- und Eigengeschdfte zum Zinsbuch zusammengefasst und
analysiert. Das Zinsbuch wird daraufhin untersucht, ob die Cashflowstruktur ausgeglichen
ist. Die Sparkasse hat im vergangenen Jahr ihre Zinsrisikoposition am unteren bis mittleren
Bereich des fiir das Zinsbuch in der Zinsrisikostrategie festgelegten Zielkorridors
ausgerichtet und dabei die Cashflows in den kiirzeren Laufzeiten gegeniber der
gleichmdRigen Zielstruktur ({bergewichtet. Die Begrenzung offener langlaufender
Aktivcashflows soll einer langfristigen GuV-Belastung aus Niedrigzinspositionen
entgegenwirken.

Damit lag das Risiko aus der Simulation des standardisierten Zinsschocks gemaR
Rundschreiben 11/2011 der BaFin (+200 bzw. -200 Basispunkte) im Jahr 2016 erkennbar
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unter der Grenze von 20 % der anrechenbaren Eigenmittel zur ldentifizierung von
Kreditinstituten mit erhohtem Zinsdanderungsrisiko.

Risiko beim aufsichtsrechtlichen Schock
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Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Zahlungsunfahigkeitsrisiko, das Refinanzierungsrisiko
und das Marktliquiditatsrisiko.

Dabei bezeichnet die Sparkasse mit Zahlungsunfadhigkeitsrisiko die aktuelle oder zukiinftige
Gefahr, Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht und/oder in voller Hohe nachkommen zu
kénnen. Unter Refinanzierungsrisiko wird die Gefahr héherer Refinanzierungskosten und
unter Marktliquiditatsrisiko die mégliche mangelnde Liquiditdt von Produkten und Markten
verstanden mit der Folge, dass Positionen innerhalb eines bestimmten Zeitraums nicht
ohne Wertabschlag liquidiert oder durch Gegengeschifte glattgestellt werden kénnen.

Der Risikoeintritt bei anderen Risikoarten kann immer auch Auswirkungen auf die
Zahlungsstrome der Sparkasse haben. Ein effektives Risikomanagement dieser anderen
Risiken stellt somit stets eine Form des Liquiditdtsrisikomanagements dar.

Fiir die Aufgaben des operativen Liquiditatsrisikomanagements ist der Zentralbereich
Institutionelle/Eigengeschaft (Treasury) zustandig, die Funktion des
Liquiditatsrisikocontrollings wird durch den Bereich Risikocontrolling ausgeliibt. Zu den
Aufgaben des Liquiditatsrisikocontrollings zdhlt auch das Risikoreporting der
Liquiditatsrisiken an den Vorstand.

Das operative Liquiditdtsrisikomanagement umfasst die tdgliche Liquiditatssteuerung, die
Liquiditatsplanung, die Beobachtung der Refinanzierungskosten, die ErschlieBung neuer
Refinanzierungsquellen und die Strukturierung der Aktiva/Passiva. Ziele sind die Schaffung
einer guten Diversifikation in der Anlage und in der Refinanzierung, eine regelmaRige
Beurteilung und permanente Erweiterung der Funding-Quellen, die Vereinbarung von
Collateral-Vertragen mit wichtigen Derivatepartnern sowie die Investorenansprache.

Die Uberwachung der Liquiditétsrisiken durch den Bereich Risikocontrolling hat unter
anderem das Ziel, sich abzeichnende Liquiditatsengpdsse friihzeitig zu erkennen und zu
vermeiden.
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Ein Liquiditdtsengpass wird auf Basis der Liquiditdtskennzahl (LiqV) und der Liquidity
Coverage Ratio (LCR) definiert. Durch einen delegierten Rechtsakt der Europdischen
Kommission zur CRR ist die delVo-LCR ab dem 01.10.2015 verbindlich in Kraft getreten. Die
Liquiditatsdeckungsanforderung wird schrittweise eingefiihrt, so dass im Jahr 2015 ein
Erflillungsgrad von 60 % vorgeschrieben wurde, welcher bis 2018 schrittweise jahrlich bis
auf 100 % angehoben wird (fiir das Jahr 2016 auf 70 %, fiir das Jahr 2017 auf 80 %). Die
Vorschriften zur LiqV bestehen weiterhin.

Es wurde ein Frithwarnsystem mit fir beide Kennzahlen vorgelagerten Schwellenwerten
installiert.

Ein Liquiditdatsengpass liegt dann vor, wenn die Liquiditatskennzahl unter 1,15 sinkt. Im
Einzelnen wurden folgende Schwellenwerte festgelegt:

Kriterium 1: Liquiditatskennzahl

Schwellenwerte Ausprdgung
Liquiditatskennzahl > 1,30 innerhalb des Risikoappetits (griin)
Liquiditatskennzahl < 1,30 Warnstufe (gelb)
Liquiditatskennzahl < 1,15 Liguiditdtsengpass (rot)

Dariiber hinaus liegt ein Liquiditdtsengpass vor, wenn die LCR den Sicherheitsabstand von
0,1 zur aufsichtlichen Mindestanforderung unterschreitet. Vorab ist ein Warnabstand
definiert. Damit gelten folgende Schwellenwerte:

Kriterium 2: LCR

Schwellenwerte Ausprdgung
LCR > Mindestanforderung + Warnabstand innerhalb des Risikoappetits (griin)
LCR < Mindestanforderung + Warnabstand Warnstufe (gelb)
LCR < Mindestanforderung + 0,1 Liquiditatsengpass (rot)

Im Jahresverlauf 2016 schwankte diese tdglich ermittelte Liquiditdatskennzahl zwischen 1,90
und 2,54 (Vorjahr: zwischen 1,59 und 2,15) und lag damit durchgehend deutlich Gber dem
Mindestwert von 1 sowie liber den intern festgelegten Warngrenzen.

Entwicklung der Liquiditatskennzahl
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Die LCR bewegte sich im Jahresverlauf 2016 zwischen 0,97 und 1,78 und damit (iber dem
Mindestwert und den Warngrenzen. Ab dem 15. September 2016 erfolgte die tagliche
Uberwachung gemal} dem aktuellen Meldestandard, der mit der delegierten Verordnung
(EU) 2015/61 eingefiihrt wurde.

Aus Griinden der Risikosteuerung wurden die aus dem Wachstum der Kundeneinlagen
resultierenden Liquiditatszufliisse nicht wie vorgesehen in Wertpapieren der
Liquiditatsreserve, sondern bei der Deutschen Bundesbank angelegt.

Entwicklung der LCR
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Fiir den Fall eines Liquiditatsengpasses wird eine Liquiditdtsleiter vorgehalten, d.h. eine
nach Prioritdten gegliederte Aufstellung der aktuellen Liquiditdt sowie sdamtlicher
MaBnahmen, mit denen kurzfristig Liquiditdt beschafft werden kann. Damit wird im Falle
einer Krisensituation die Reaktionszeit deutlich verkirzt.

Die Refinanzierungsstruktur zum 31.12.2016, untergliedert nach Quellen der
Refinanzierung, zeigt derzeit drei bestimmende Sdulen der Refinanzierung: taglich fdllige
Einlagen, Spareinlagen und Refinanzierungen bei Kreditinstituten.

F-30



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2016 der Kreissparkasse Koln

Portfoliostruktur Refinanzierung 31.12.2016

Kreditinstitute (inkl.
eigene Emissionen)
20%

Spareinlagen
25%

B Spareinlagen

BmHauseigene
Emissionen (Kunden)

OBefristete Einlagen

Hauseigene
Emissionen OTaglich fallige
(Kunden) Einlagen
0,
7% mKreditinstitute (inkl.
Befristete Einlagen eigene Emissionen)
Taglich fallige 2%
Einlagen
46%

Im Limitsystem wird die Gefahr h6herer Refinanzierungskosten durch die Bereitstellung von
Risikodeckungspotenzial auf Basis der geplanten Refinanzierungsvolumina im Limit
»Sonstige Risiken* berlicksichtigt. Im gesamten Jahresverlauf wurde dieses Limit auf beiden
Ebenen eingehalten.

Die  Kreissparkasse Koéln nutzt in der Vor- und Nachkalkulation ein
Liquiditatskostenverrechnungssystem. Die direkten Liquiditdtskosten ergeben sich aus
dem Liquiditdtsspread als Differenz der liquiditatsrisikofreien und der -behafteten
Zinsstrukturkurve. Indirekte Liquiditatskosten entstehen durch das Vorhalten der
Liquiditatsreserve und zur Unterlegung der Refinanzierungsrisiken mit Eigenkapital.

Das Marktliquiditatsrisiko wird im Rahmen von Stresstests in Form von Spreaddnderungen
beriicksichtigt.

Die Kreissparkasse Koéln hdlt im Anlagebuch vor allem Renten zur Liquiditdtssteuerung.
Daher investiert sie in LCR-konforme Wertpapiere. Auf Basis der Planzahlen und der
Ergebnisse der Szenariobetrachtungen erwartet die Sparkasse auch weiterhin eine solide
Liquiditatssituation. Die Liquiditatssituation der Sparkasse ist damit unverandert als gut zu
beurteilen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schdaden definiert, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen
Infrastruktur oder infolge externer Einflisse eintreten. Hierzu zdhlen auch rechtliche Risiken
aus vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmenbedingungen.
Reputationsrisiken werden als Folge operationeller Risiken in die Betrachtung einbezogen,
jedoch nicht quantitativ bewertet. Die Identifikation von operationellen Risiken erfolgt
durch die ,Risikoinventur® und die ,Schadensfalldatenbank®.

Die Kreissparkasse Koéln steuert den operationellen Bereich (Gestaltung der Prozesse,
technisch-organisatorische Ausstattung, personelle Ressourcen) mit dem Ziel, ein unter
Kosten- und Nutzenaspekten sinnvolles Risikoniveau einzunehmen. Der Fokus der
Steuerung liegt auf den ,bedeutenden Schadensfdllen® und den ,wesentlichen
operationellen Risiken®, die solche bedeutenden Schadensfdlle auslésen kdnnen. Die
Grenze fiir bedeutende Schadensfille betragt 2,5 Mio. Euro.
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Im OpRisk-Ausschuss, der bei Bedarf, mindestens aber jahrlich zusammentrifft, sind neben
den Vorstandsdezernenten fir Revision und Organisation der Leiter der Risikocontrolling-
Funktion, der Leiter der Compliance-Funktion, der Leiter Interne Revision, die
Zentralbereiche Organisation, Personal sowie die Profinanz Versicherungsmakler GmbH
vertreten, um vor dem Hintergrund der Analysen aus Schadensfalldatenbank und
Risikoinventur gemeinsam mit dem OpRisk-Verantwortlichen aus dem Bereich
Risikocontrolling mégliche MaBnahmen zu priifen und dem Vorstand vorzuschlagen.

Werden wesentliche operationelle Risiken erkannt, so sind auf der Basis der
Ursachenanalyse MalRnahmen vorgesehen, welche die Eintrittswahrscheinlichkeit auf ein
tolerables MaR senken und/oder die Verluste im Schadensfall begrenzen. Sind
SteuerungsmalBnahmen im Sinne eines aktiven Managements nicht mdoglich oder
unrentabel, verzichtet die Sparkasse auf aktive SteuerungsmalBnahmen und tragt die
maoglichen Verluste. Hierfiir hdlt die Sparkasse im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts
Risikodeckungspotenzial bereit.

Im Berichtsjahr wurde der Value-at-Risk mit Hilfe eines zentral vom Deutschen Sparkassen-
und Giroverband (DSGV) zur Verfligung gestellten Quantifizierungstools auf Basis einer
Monte-Carlo-Simulation berechnet. Dort finden die Schadenshdufigkeiten gemalR
Schadensfalldatenbank, die Schadenshéhen aus dem Datenpooling der Sparkassen Rating
und Risikosysteme GmbH, an dem sich die Sparkasse beteiligt, und die Schadenshéhen aus
Verlustpotenzialschdtzungen der Risikoinventur Eingang.

Im Jahr 2016 wurden insgesamt 1.077 (Vorjahr: 1.143) Schadensfdlle in der
Schadensfalldatenbank erfasst. Dabei ist kein bedeutender Schadensfall eingetreten.
Insgesamt sind die operationellen Schdaden im Berichtszeitraum gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum betragsmaRig gesunken.

Hinsichtlich vermeintlich fehlerhafter Widerrufsbelehrungen bei Verbraucherdarlehen
besteht ein Rechtsrisiko, wobei die Hohe des daraus resultierenden Risikos nur schwer
abschdtzbar ist. Bei den Widerrufsbelehrungen aus dem Zeitraum 2002 bis 2008 waren mit
dem Ablauf des 21.06.2016 Widerrufe zu diesen Darlehensvertriagen aufgrund der
gesetzlichen Ausschlussfrist nicht mehr moglich. Fir erkennbare Risiken bestehen
Rickstellungen, die im Vergleich zum Vorjahr deutlich aufgestockt wurden. Zudem erfolgte
eine Berlicksichtigung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemafR IDW
Rechnungslegungsstandard BFA 3.

Vor dem Hintergrund der regelmdRig stattfindenden Risikoinventur sind keine die
Risikotragfahigkeit gefdhrdenden operationellen Risiken erkennbar. Die Risiken auf GuV-
und Vermdgensebene lagen im Berichtszeitraum innerhalb der festgelegten Limite.

Sonstige Risiken

Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt. Der strategischen
Positionierung gegen Absatzrisiken dienen das breite Produktangebot, die regionale
Heterogenitdt  sowie die Nutzung unterschiedlicher  Vertriebswege und
Kundenbindungskonzepte.

Der Gefahr steigender Kosten begegnet die Sparkasse durch ein Budgetierungsverfahren
und laufende Uberwachung der Kostenentwicklung. Strategisch positioniert sich die
Sparkasse liber die laufende Optimierung der Prozesse, geeignete Outsourcingmallnahmen
und die langfristig angelegte Steuerung der Personalkapazitaten.

Zur Unterlegung mit Risikokapital werden Absatz- und Kostenrisiken durch vereinfachte
Verfahren pauschaliert berechnet.

Modellrisiken begegnet die Kreissparkasse Koln durch eine laufende Auseinandersetzung
und kritische Analyse der eingesetzten Verfahren. Auswirkungen von Modellannahmen und
Parametern auf den Risikoausweis werden hierzu untersucht.
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In der Uberjahrigen Risikotragfdahigkeitsrechnung kam es von September bis November
2016 zu einer Limitiiberschreitung im Verlustlimit fir Sonstige Risiken. Ursache war eine
Planabweichung, die aus Close-out-Zahlungen durch eine vorzeitige Schliellung von
Zinsswap-Geschdften zur Zinsbuchsteuerung resultierte. Die Risikotragfdahigkeit war
hiervon nicht berihrt.

Fiir die nicht quantifizierbaren sonstigen Risiken hat die Sparkasse steuernde Prozesse
installiert.

Die Sparkasse hat =zur Begleitung von Auslagerungsprozessen den Bereich
Dienstleistersteuerung eingerichtet, der u.a. fiir die operative Begrenzung der Risiken aus
Outsourcing zustdndig ist.

Zur Bericksichtigung strategischer Risiken werden im Rahmen des jdhrlichen
Planungsprozesses die Grundlagen des Geschdaftsmodells Uberprift und die notwendigen
strategischen Impulse entwickelt. Weiterhin wird durch das externe Rating eine
Qualitatssicherung der Geschaftsstrategie erreicht.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutsche Landesbank AG
(WestLB AG), haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung
(FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der
WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt (,,Erste Abwicklungsanstalt - EAA®) vereinbart. Die
Vereinbarungen sehen vor, dass der Rheinische Sparkassen- und Giroverband (RSGV),
Dusseldorf, entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet ist, tatsdchliche
liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der
EAA von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu lUbernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die Haftung
dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro
als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen. Die
Ausgleichsverpflichtung fiir tatsdchlich liquiditdatswirksame Verluste verringert sich
entsprechend um diesen Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverandert
bleibt.

Um dieses Risiko abzuschirmen, ist die Sparkasse verpflichtet, fiir einen Zeitraum von 25
Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle
Vorsorge nach 8 340g HGB zu bilden. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an der
Beteiligungsquote der Sparkasse am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten
Verpflichtung im Jahr 2009 (14,85 %). Zum Bilanzstichtag betrdgt die Beteiligungsquote
rund 16,02 %.

Die im Zuge der Ubernahme der Ausgleichsverpflichtung vereinbarte Uberpriifung des
Vorsorgebedarfs im Jahr 2016 hat ergeben, dass die Voraussetzungen fiir eine Aussetzung
zum 31.12.2015 erfillt waren. Neben dem Erreichen des vereinbarten kumulierten
Mindestvorsorgevolumens lasst der Abwicklungsplan der EAA derzeit erwarten, dass ein
Verlustausgleich nicht zu leisten sein wird.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 66,7 Mio. Euro bleibt hiervon
unberiihrt. Die im Zusammenhang mit der Aufstellung des Jahresabschlusses 2015
vorgenommene Dotierung in Héhe von 11,3 Mio. Euro wird als Vorsorge fiir allgemeine
Bankrisiken nach 8 340g HGB fortgefiihrt, wobei die Zweckbindung im September 2016
aufgehoben wurde.

Dennoch kann eine Inanspruchnahme des RSGV vor Ablauf der 25 Jahre nicht gdnzlich
ausgeschlossen werden. Damit wdren dann auch entsprechende Belastungen fir die
Kreissparkasse Koln verbunden, falls die Inanspruchnahme iiber die bereits gebildete
Vorsorge hinausgeht.
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Stresstests
Die Kreissparkasse Kéln fiihrt im Rahmen ihrer Risikoberichterstattung umfangreiche
Stresstests durch.

Um mogliche Wirkungen unterschiedlicher konjunktureller Entwicklungen auf die
Risikosituation abschdtzen zu koénnen, betrachtet die Sparkasse vier hypothetische
Szenarien mit unterschiedlichen volkswirtschaftlichen Entwicklungspfaden: Aufschwung,
Stillstand, Riickfall sowie Inflationsschock.

Diese Szenarien werden von der Sparkasse dergestalt interpretiert und in Parameter
umgesetzt, dass sie in einer aulBergewdhnlichen, aber plausibel méglichen belastenden
Variante auftreten. Erganzend werden im Rahmen der Uberlegungen zu Adressenrisiken
Risikokonzentrationen  beriicksichtigt; d.h., es werden mdgliche negative
Sonderentwicklungen von grofRen Engagements oder Beteiligungen unterstellt.

Zu den vier Quartalsstichtagen im Jahr 2016 zeigten die Ergebnisse, dass die betrachteten
Szenarien sowohl auf GuV- als auch auf Vermodgensebene durch das
Risikodeckungspotenzial abgedeckt sind.

Mit inversen Stresstests wird untersucht, welche Ereignisse das Institut in seiner
Uberlebensfahigkeit gefahrden konnten. Kern der inversen Stresstests ist die qualitative
Suche nach auch unwahrscheinlich erscheinenden méglichen Kausalketten, die eventuell im
Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung nicht erfasst werden.

Die Ergebnisse der inversen Stresstests bestdtigen die Aussagen des Risikoberichts zur
Einschdtzung der Risikotragfdhigkeit der Sparkasse. Es miissen extreme Entwicklungen
unterstellt werden, um innerhalb des betrachteten Zeitraums eine Gefdhrdung des
Geschaftsmodells der Sparkasse zu konstruieren.

Neben diesen risikoarteniibergreifenden Stresstests erfolgen umfangreiche, detaillierte
Stressbetrachtungen fiir die einzelnen Risikoarten. Hierfliir wurden auf Basis von dreizehn
real eingetretenen Krisen (Asienkrise, Dotcom-Blase usw.) Szenarien entwickelt. Deren
Auswirkungen auf das aktuelle Portfolio werden vierteljdhrlich simuliert. Zusatzlich werden
Sensitivitatsanalysen fir einzelne und mehrere risikobestimmende Parameter kombiniert
durchgefiihrt. Dies sind zum einen Marktpreise (z.B. Aktienkurse, Zinssatze), aber auch
Modellparameter (z.B. Ausfallwahrscheinlichkeiten, Schadenshdufigkeiten, Haircuts oder
Liquiditatsabflussquoten).

Gesamtrisikosituation
Die Sparkasse steuert ihre Risiken in einer Weise, die dem Umfang, der Komplexitdt und
dem Risikogehalt ihrer Geschéfte entspricht.

Die Risiken auf der GuV-Ebene setzen sich unterjdhrig aus eingetretenen Risiken
(Abweichung des aktuell erwarteten Jahresergebnisses zur Prognose) und noch bis zum
Bilanzstichtag mdéglichen zukiinftigen Risiken zusammen. Da sich die zukiinftigen Risiken
bedingt durch die Methodik, diese bis zum Jahresende bzw. bis zum Ende des Folgejahres
zu messen, im Jahresverlauf kontinuierlich reduzieren, sinkt auch der Risikoausweis, es sei
denn, dass Risiken eintreten. Ein solcher Risikofall trat im Jahr 2016 nicht auf. Insbesondere
da sich im Laufe des Jahres 2016 das prognostizierte Bewertungsergebnis fiir Kredite und
Beteiligungen positiv fiir die Sparkasse entwickelte, verringerte sich die Limitauslastung
deutlich. Die Risikosituation der Sparkasse war gut.

Auf der Vermdgensebene entwickelten sich die Risiken in den einzelnen Risikoarten
unterschiedlich. Bei den Adressenrisiken im Kundengeschaft ging der Risikoausweis zuriick,
da sich das Portfolio positiv entwickelte und auch der Einsatz aktualisierter Parameter zu
einem niedrigeren Ausweis fiihrte. Der Ausweis von Adressenrisiken bei Wertpapieren und
Forderungen an Kreditinstitute schwankte. Hier waren vor allem die Veranderungen von
Anlagen im Geldhandel bestimmend. Bei den Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch fiihrte
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zum Jahresende der Abschluss von Sicherungsgeschdften zu einem deutlichen
Risikoriickgang. Die Marktpreisrisiken aus Wertpapieren und Beteiligungen stiegen
dagegen aufgrund einer erhéhten Duration der festverzinslichen Wertpapiere und eines
hoheren Parameters fiir die Marktpreisrisiken aus Beteiligungen an. Die Summe aller
Risiken schwankte im Laufe des Jahres 2016 nur wenig. Zum Berichtsstichtag liegt diese
jedoch deutlich unter dem Niveau zu Jahresbeginn und im Jahresverlauf. Neben den
dargestellten Entwicklungen bei Adressen- und Marktpreisrisiken ist hier eine
Weiterentwicklung der Methodik zur Messung der Absatzrisiken ursachlich. Insgesamt hat
sich somit die stabile Risikosituation der Sparkasse weiter verbessert.

Die jeweiligen Gesamtrisiken haben im Jahr 2016 an keinem der Stichtage das
entsprechende eingesetzte Risikodeckungspotenzial (iberschritten. Die Risikotragfahigkeit
der Sparkasse war somit jederzeit gewahrleistet.

Die Sparkasse geht davon aus, dass vor dem Hintergrund der nachhaltigen
Geschaftsstrategie mit der Fokussierung auf Kundengeschaftsaktivitaten bei konsequenter
Begrenzung der Risiken das vorhandene System der Risikosteuerung auch zukiinftig
geeignet ist, die Risikotragfahigkeit der Sparkasse sicherzustellen.

Insbesondere werden die steigenden Anforderungen an die Eigenmittel und Liquiditat, die
aus dem Basel-lll-Prozess sowie dem SREP resultieren, auch im Planungsprozess
angemessen beriicksichtigt. Die Risikotragfdhigkeit ist mit Blick auf das Jahr 2017 gegeben.

Prognosebericht

Im Prognosebericht der Kreissparkasse Kéln werden die wesentlichen Chancen und Risiken
erlautert und beurteilt. Der Prognosezeitraum betragt ein Jahr. Da die nachfolgenden
Ausfiihrungen auf Annahmen beruhen, kénnen die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von
den Erwartungen uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen. Die Sparkasse verfiigt
Uber Instrumente und Prozesse, um Abweichungen von den Erwartungen friihzeitig zu
erkennen, zu analysieren und gegebenenfalls steuernd eingreifen zu kénnen. Aussagen zur
Risikolage sind im Chancen- und Risikobericht enthalten.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Fir die deutsche Volkswirtschaft zeichnet sich fiir 2017 ein Wirtschaftswachstum von etwas
mehr als 1,0 %, aber weniger als 1,5 % ab. Vom privaten Konsum diirften dabei die
starksten Impulse ausgehen. Dieser sollte von weiter steigenden Beschaftigtenzahlen und
ordentlichen Lohnsteigerungen profitieren. Weitere Impulse kommen von den
Bauinvestitionen, die von der hohen Nachfrage nach Immobilien stimuliert werden.
Hingegen sollten sich die Ausriistungsinvestitionen im historischen Vergleich unverandert
schwach entwickeln. Trotz glinstiger Finanzierungsbedingungen ldsst die hohe politische
Unsicherheit in Kombination mit nicht zuletzt aufgrund des stdrkeren Lohnanstiegs unter
Druck stehenden Gewinnmargen kaum eine nennenswerte Ausweitung der
Investitionstatigkeit erwarten.

Eine vergleichbare Wirtschaftsentwicklung zeichnet sich auch fiir das Geschaftsgebiet der
Kreissparkasse Kéln ab. Entsprechend der jiingsten Konjunkturumfrage der IHK Ké1ln deutet
sich fiir 2017 ein anhaltend moderates, aber solides Wachstum ohne groRe Dynamik an. Die
solide Binnennachfrage bleibt die Sdule der Konjunktur im Wirtschaftsraum Kéln. Die
Umfrage ldsst erkennen, dass die Konjunktur in der Region zur Jahreswende 2016/17 noch
mal leicht angezogen hat. Die Industrie verzeichnet wieder zunehmende Auftragseingdnge
und die Stimmungsindikatoren lassen einen guten Start in das Jahr 2017 erwarten. Mehr als
90 % der Unternehmen des Kammerbezirks der IHK Kéln melden eine gute bis
befriedigende Geschiftslage. Allerdings blicken die Unternehmen mit Vorsicht auf das
aktuelle Geschadftsjahr. Als Risiken fiir die Geschdftsentwicklung bleiben die
Auslandsnachfrage und der Fachkrdaftemangel im Fokus. Steigende Arbeitskosten und
wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen belasten die Unternehmen zusatzlich. Die
Investitionsbereitschaft der Unternehmen in der Region entwickelt sich seit liber einem
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Jahr ohne nennenswerte Dynamik. Dennoch zeigen die Unternehmen weiterhin moderate
Bereitschaft zum Beschaftigungsaufbau.

Die EZB ist aktuell mit einem Umfeld einer anhaltenden Konjunkturerholung bei zuletzt
deutlich steigenden Inflationsraten im Euroraum konfrontiert. Es bleibt jedoch zu beachten,
dass der Inflationsanstieg in erster Linie dem im Vorjahresvergleich tiber 100 % hdheren
Olpreis geschuldet ist. Fiir den weiteren Jahresverlauf deutet sich an, dass die Inflationsrate
in der Tendenz wieder fallen wird, wenn der Anstieg der Energiepreise im Sommer 2016 aus
dem Vorjahresvergleich herausfdllt. Von einer breit unterliegenden Inflationsbasis kann
weiterhin nicht gesprochen werden. So hat sich beispielsweise zuletzt der Lohnauftrieb in
der Tendenz abgeschwacht, obwohl die Euroland-Wirtschaft seit nunmehr 15 Quartalen
wdchst. Der wichtigste Grund fiir die schwachen Lohnzuwdchse ist wohl die noch immer
hohe Arbeitslosigkeit von knapp 10 %.

Angesichts einer anhaltend niedrigen Kernrate der Inflation ist nicht davon auszugehen,
dass die EZB in nachster Zeit einen Kurswechsel bei ihrer Geldpolitik einleiten wird. Fir
diese Einschdtzung spricht auch, dass das politische Umfeld relativ fragil, der Bankensektor
insbesondere in Italien und Portugal problembeladen ist und die Markte eher eine ruhige
Hand als einen plétzlichen Kurswechsel benétigen. Eine erste Erhéhung der Leitzinsen (hier
des Einlagesatzes) deutet sich aktuell nicht vor 2019 an. Der Hauptrefinanzierungssatz
diirfte sogar noch spater erhoht werden. In einem solchen Umfeld ist keine ausgepragte
Zinswende bei Bundesanleihen zu erwarten; dies gilt auch vor dem Hintergrund des
weiterhin ausgeprdgten Sicherheitsbediirfnisses. Allerdings erscheint es unwahrscheinlich,
dass die Renditen im Basisszenario auf die Tiefstainde von Mitte 2016 zurilickfallen. Dies
wadre nur in einem Risikoszenario bei einem liberraschenden Anstieg der Risikoaversion zu
erwarten. Alles in allem sollte die Renditekurve bei moderat steigenden Renditen am langen
Ende der Renditestrukturkurve wieder etwas steiler werden, da die EZB ihre Zinsen auf
absehbare Zeit nicht erhdhen diirfte.

Kreissparkasse Koln
Abweichend zum offiziellen Lagebericht werden die Prognosen zur Kreissparkasse Koln hier
nicht wiedergegeben.

Kéln, 24. Februar 2017
Kreissparkasse Koln

Der Vorstand

Wierst Hastrich Schmitz

Dr. Tiedeken Bonnen
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2016
31.12.2015
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 144.781.442,23 115.667
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 1.131.886.138,67 783.543
1.276.667.580,90 899.209
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzw echsel und unverzinsliche Schatzanw eisungen
sow ie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
b) Wechsel oe- -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 753.121.915,57 921.716
b) andere Forderungen 632.455.652,13 324.875
1.385.577.567,70 1.246.591
4, Forderungen an Kunden 19.233.051.802,75 19.194.076
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert_ 10.957.513.654,99 Euro R
Kommunalkredite 2.471.966.439,63 Euro (2.636.705)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten d -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von o6ffentlichen Emittenten 767.650.658,26 856.107
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 767.650.658,26 Euro (856.107)
bb) von anderen Emittenten 1.285.546.333,78 1.178.894
darunter: beleihbar bei der 2.053.196.992,04 2.035.002
Deutschen Bundesbank 1.285.328.520,69 Euro (1.178.307)
c) eigene Schuldverschreibungen 47.238.650,49 154.446
Nennbetrag 46.542.000,00 Euro (152.279)
2.100.435.642,53 2.189.448
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 252.962.800,87 242.373
6a. Handelsbestand 61.496,62 667
7. Beteiligungen 392.010.801,39 363.045
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,—- Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 10.238.627,88 9.325
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,—- Euro ( -)
9. Treuhandvermdgen 23.749.039,70 26.248
darunter:
Treuhandkredite 23.744.031,70 Euro (26.243)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlief3lich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch -,-- -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gew erbliche Schutzrechte = -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erw orbene Konzessionen, gew erbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sow ie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 10.325.420,90 10.421
c) Geschafts- oder Firmenw ert - -
d) geleistete Anzahlungen o -
10.325.420,90 10.421
12. Sachanlagen 156.346.631,22 160.543
13. Sonstige Vermodgensgegenstande 100.678.070,16 71.596
14. Rechnungsabgrenzungsposten 48.337.436,58 51.697
15. Aktive latente Steuern - -
16. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermoégensverrechnung -, -
Summe der Aktiva 24.990.442.919,20 24.465.239
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Passivseite
31.12.2015
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 18.056.695,44 238
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kuindigungsfrist 2.244.522.045.66 2.210.354
2.262.578.741,10 2.210.592
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 5.533.315.631,43 5.448.652
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 124.748.512 57 122.400
5.658.064.144,00 5.571.051
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 10.413.876.024,48 9.689.876
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist __1.660.869.298.26 1.973.868
12.074.745.322.74 11.663.744
17.732.809.466,74 17.234.796
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 2.512.647.396,18 2.627.585
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - -
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solaw echsel im Umlauf -,-- Euro -
2.512.647.396,18 2.627.585
3a. Handelsbestand - - -
4. Treuhandverbindlichkeiten 23.749.039,70 26.248
darunter:
Treuhandkredite 23.744.031,70 Euro (26.243)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 29.729.680,97 28.089
6. Rechnungsabgrenzungsposten 13.502.012,05 16.037
6a. Passive latente Steuern —e= .
7. Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 98.660.447,00 98.616
b) Steuerriickstellungen 30.381.926,00 17.720
c) andere Rickstellungen 64.520.395.02 62.734
193.562.768,02 179.070
8. Sonderposten mit Ricklageanteil -, -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 230.098.362,37 228.993
10. Genussrechtskapital 20.556.084,00 19.574
darunter:
vor Ablauf von
zw ei Jahren fallig 2.806.524,00 Euro (2.828)
11. Fonds flr allgemeine Bankrisiken 381.713.964,93 353.033
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 1.640.928,56 Euro (1.641)
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital -,-- -
b) Kapitalriicklage -,m- -
¢) Gew innriicklagen
ca) Sicherheitsricklage 1.528.322.802,06 1.478.304
cb) andere Ricklagen - -
1.528.322.802,06 1.478.304
d) Bilanzgewinn 61.172.601,08 62.919
1.589.495.403,14 1.541.223
Summe der Passiva 24.990.442.919,20 24.465.239
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus w eitergegebenen abgerechneten Wechse - -
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gew ahrleistungsvertragen 286.926.082,56 314.849
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeitel - - -
286.926.082,56 314.849
2. Andere Verpflichtungen

a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften

b) Platzierunas- und Ubernahmeverpflichtunaen
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

Euro
1. Zinsertréage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften

darunter:

abgesetzte negative Zinsen

aus Geldanlagen 3.765.464,12 Euro
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen

617.584.012,97

—_9.479.90352

2. Zinsaufwendungen
darunter:
abgesetzte positive Zinsen
aus Geldaufnahmen 598.831,85 Euro
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

4. FErtrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

oo

.

Nettoertrag des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrage
9. Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Ricklageanteil

10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufw and
aa) Léhne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufw endungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung
darunter: fur Alters-
versorgung 18.452.559,63 Euro
b) andere Verw altungsaufw endungen

203.901.706,61

53.499.714 59

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

12. Sonstige betriebliche Aufwendungen

13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Rick-
stellungen im Kreditgeschaft

14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Rick-
stellungen im Kreditgeschaft

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere

16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermoégen
behandelten Wertpapieren

17. Aufwendungen aus Verlustibernahme
18. Zufiihrungen zu dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
20. AuRerordentliche Ertrage
21. AuRerordentliche Aufwendungen
darunter:
Ubergangseffekte aufgrund des Bilanzrechts-
modernisierungsgesetzes 1.029.542,00 Euro
22. AuBerordentliches Ergebnis
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

25. Jahresiberschuss
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

27. Entnahmen aus Gewinnricklagen
a) aus der Sicherheitsrucklage
b) aus anderen Riicklagen

28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Ricklagen

29. Bilanzgewinn

627.063.916,49
227.477.923 31

e e

5.456.913,00
7.105.934,47
375.254.18

——————

150.711.913,75
11.576.554,22

257.401.421,20

150.872.381,58

_—tmu

10.428.346,06

4.270.948 62

——

—1.029.542.00

44.048.869,88

952.816.,40

1.1.-31.12.2015

Euro Tsd. EUR
668.053

672
16.786
684.840
287.886
(238)
399.585.993,18 396.953
9.126
8.943
12.938.101,65 18.069
6.247.244,69 5.026
146.734
10.750
139.135.359,53 135.983
157.906,29 36
45.987.105,14 32.351
604.051.710,48 588.419
204.973
53.216
258.189
(18.066)
155.716
408.273.802,78 413.905
16.069.826,06 16.028
37.664.566,80 35.616
380
10.428.346,06 380
1.678
4.270.948,62 1.678
1.533,00 2
28.680.755,04 31.319
107.203.829,36 90.252
23.531
1.264
(1.030)

1.029.542,00 22.267
48.688

912
45.001.686,28 49.600
61.172.601,08 62.919
61.172.601,08 62.919
61.172.601,08 62.919
61.172.601,08 62.919

F-40



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2016 der Kreissparkasse Koln

Anhang

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung lber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt. Im
Jahr 2016 hat die Kreissparkasse K&ln erstmals negative Zinsen in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Allgemeine Angaben

Von den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Vorjahres wurde bei den
Altersversorgungsriickstellungen abgewichen. Im Einzelnen sind die Abweichungen
bei den Angaben zu dem Posten erlautert.

Fir den Jahresabschluss 2016 waren erstmals die Anderungen durch das
Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilRUG) vom 23.07.2015 zu beachten. Aufgrund
von 8 284 Abs. 1 HGB ergeben sich gegeniiber dem Vorjahr Abweichungen in der
Reihenfolge der Angaben.

Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlieflich Schuldscheindarlehen
mit Halteabsicht bis zur Endfalligkeit) hat die Sparkasse zum Nennwert bilanziert.
Die Unterschiedsbetrage zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden
aufgrund des Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen
und werden planmadRig tiber die Laufzeit der Geschafte verteilt.

Fiir akute Ausfallrisiken bei Forderungen an Kunden hat die Sparkasse
Einzelwertberichtigungen in Hohe des zu erwartenden Ausfalls gebildet. Ferner
wurden nach den Erfahrungen der Vergangenheit (Ausfdlle der letzten fiinf Jahre)
bemessene  Pauschalwertberichtigungen auf den latent gefdhrdeten
Forderungsbestand beriicksichtigt. Zusatzlich wurde Vorsorge fiir die besonderen
Risiken des Geschidftszweiges der Kreditinstitute gebildet.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermdgen)
sind mit ihren Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips und des  Wertaufholungsgebots  bilanziert.  Die
Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgdngen
resultieren, sind auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt worden.

Zum Bilanzstichtag ist eine griechische Anleihe mit einem Buchwert von 0 Euro im
Bestand. Es handelt sich hierbei um eine aus dem Umtausch resultierende
sogenannte GDP-Linked Note mit einem Anspruch auf eine an die Entwicklung des
griechischen Bruttoinlandsprodukts gekoppelte Zinszahlung.
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Finanzinstrumente des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert
abziiglich eines Risikoabschlags bewertet worden (8 340e Abs. 3 HGB). Existiert fiir
ein Finanzinstrument des Handelsbestands ein aktiver Markt, entspricht der
beizulegende (Zeit-)Wert dem Markt- beziehungsweise Boérsenpreis am
Bilanzstichtag. Liegt kein aktiver Markt vor, wird der beizulegende (Zeit-)Wert durch
allgemein anerkannte Bewertungsmethoden ermittelt.

Einen aktiven Markt hat die Sparkasse unterstellt, wenn Marktpreise von einer
Borse, einem Handler oder einer Preis-Service-Agentur leicht und regelmaRig
erhdltlich sind und auf aktuellen und regelmdRig auftretenden Markttransaktionen
beruhen. Aktive Markte wurden im Wesentlichen fiir Anteile an Publikumsfonds,
samtliche Staatsanleihen sowie staatsgarantierte Anleihen aus der Eurozone
(exklusive Griechenland) festgestellt.

Fiir Teile des zinsbezogenen Wertpapierbestands waren die Markte zum
Bilanzstichtag als nicht aktiv anzusehen. In diesen Fdllen hat die Sparkasse zundchst
von Marktteilnehmern verdffentlichte indikative Kurse oder theoretische Kurse
gdngiger Borseninformationssysteme herangezogen. Diese Kurse hat die Sparkasse
einer Plausibilitdtskontrolle mittels alternativer Marktpreise unterzogen. Sofern
keine entsprechenden Kurse vorlagen, wurden Informationen Uber jiingste
Transaktionen in diesen oder vergleichbaren Wertpapieren untersucht. Standen
weder indikative oder theoretische Kurse gdngiger Boérseninformationssysteme
noch Preise aus zeitnahen Transaktionen zur Verfiigung, wurde ein
Bewertungsmodell verwendet. Bei Verbriefungstransaktionen wurden theoretische
Kurse eines qualifizierten Drittanbieters herangezogen, die mittels anderer
verfligbarer Informationsquellen plausibilisiert wurden. Die indikativen Preise der
im Bestand befindlichen Mezzaninefonds beruhen auf einer Berechnung der im
Fonds enthaltenen Vermdgenswerte (Net Asset Value).

Bei der Bestimmung der beizulegenden (Zeit-)Werte auf Basis eines
Bewertungsmodells werden, soweit maoglich, beobachtbare Marktdaten
herangezogen. Als Bewertungsmodell nutzt die Sparkasse das sogenannte
Discounted-Cashflow-Verfahren. Hierbei werden als Bewertungsparameter im
Wesentlichen fir den Interbankenhandel mit Zinsswaps beobachtbare wahrungs-
und laufzeitspezifische Zinsstrukturkurven sowie Spreads verwendet. Die Spreads
hat die Sparkasse gdngigen Marktinformationssystemen entnommen
beziehungsweise daraus abgeleitet, so dass diese Spreads dem Kreditrisiko und der
Liguiditatssituation Rechnung tragen. Die Bewertung  synthetischer
Verbriefungstransaktionen erfolgte auf Basis einer Fundamentalwertermittlung
eines qualifizierten Drittanbieters. Im Rahmen dieses Verfahrens werden
insbesondere das urspriinglich geplante Cashflowprofil, die aktuelle Marktlage
sowie spezifische Eigenschaften des Referenzportfolios und deren grundlegende
Analyse mit einbezogen, um den Barwert der zukiinftig zu erwartenden
Zahlungsstrome abbilden zu kénnen. Die Festsetzung wesentlicher
Bewertungsparameter ist mit Ermessensentscheidungen verbunden, die - trotz
sachgerechter Ermessensausiibung — im Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich
hoheren Schatzunsicherheiten fiihren.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu
Anschaffungspreisen, vermindert um Abschreibungen wegen dauernder und
voriibergehender Wertminderung, bilanziert. Ausstehende Verpflichtungen zur
Leistung gesellschaftsvertraglich begriindeter Einlageverpflichtungen wurden dann
aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits eingefordert waren. Die
Beteiligungsbewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis der Vorgaben der
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Stellungnahme IDW RS HFA 10 nach dem Ertragswertverfahren. Andere
Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn die Art beziehungsweise
der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstinde des Anlagevermdégens
wurden nicht als Aktivposten in die Bilanz aufgenommen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen, die nach Inkrafttreten des BilMoG
angeschafft worden sind, werden linear liber die voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben. Es bestehen auRerplanmdRige Abschreibungen aufgrund
voraussichtlich dauernder Wertminderung. Vor Inkrafttreten des BilMoG
angeschaffte Vermoégensgegenstdnde schreibt die Sparkasse unter Nutzung der
Ubergangsméglichkeiten des BilMoG (Artikel 67 Abs. 4 EGHGB) weiterhin mit den
steuerlich  zuldssigen  Hochstsdtzen ab. Niedrigere  Wertansdtze  auf
Sachanlagevermdgen, die aus der Ubernahme steuerrechtlicher Regelungen
resultieren (8 6b EStG), hat sie ebenfalls nach Artikel 67 Abs. 4 EGHGB fortgefiihrt.

Geringwertige Vermodgensgegenstinde mit Anschaffungskosten bis 150 Euro
werden sofort als Sachaufwand erfasst. Bei Anschaffungskosten von mehr als 150
Euro bis 410 Euro werden Vermdgensgegenstdnde im Jahr der Anschaffung in voller
Hohe abgeschrieben.

Insgesamt ergibt sich im Jahresabschluss 2016 ein lber den Saldierungsbereich
hinausgehender Uberhang aktiver latenter Steuern. Ein Abgrenzungsposten fiir
aktive latente Steuern wurde in Ausiibung des Wahlrechts aus § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB nicht bilanziert.

Bilanzierung und Bewertung der Passivposten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetragen angesetzt. Emittierte Zerobonds
wurden mit ihrem Barwert bewertet. Agien und Disagien werden in
Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfiillungsbetrag
in einer Summe erfasst (Nettomethode).

Die Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen wurden nach dem
finanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln
2005G berechnet. Bei der Ermittlung wurden jdhrliche Lohn- und
Gehaltssteigerungen von 2,6 % und Rentensteigerungen von 1,8 % unterstellt. Der
Abzinsung der Pensionsriickstellungen wurde ein auf das Jahresende 2016
prognostizierter Durchschnittszinssatz von 4,0 % zugrunde gelegt. Aufgrund des
langfristig niedrigen Zinsniveaus vermindert sich der gemal}
Riickstellungsabzinsungsverordnung fiir die Bewertung der Pensionsriickstellungen
heranzuziehende Abzinsungssatz weiter stetig. Aus diesem Grunde erfolgte mit dem
Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung von
handelsrechtlichen Vorschriften eine Verlangerung des Bezugszeitraums fiir die
Ermittlung des durchschnittlichen Abzinsungssatzes von sieben auf zehn Jahre. Aus
der gednderten Abzinsungsvorschrift ergibt sich insgesamt eine Verminderung der
Pensionsriickstellungen um 8,5 Mio. Euro (Unterschiedsbetrag gemaR § 253 Abs. 6
Satz 1 HGB), die mit den entsprechenden Aufzinsungseffekten verrechnet wurde und
so die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gemindert hat.

Die Rickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen und vergleichbare
langfristig fdllige Verpflichtungen wurden in Anwendung von § 253 Abs. 2 Satz 2
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HGB pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten
durchschnittlichen Marktzins abgezinst, der sich bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Von der Méglichkeit, Zufiihrungsbetrdge aus dem
Ubergang auf das BilMoG liber einen Zeitraum von maximal 15 Jahren zu verteilen
(Artikel 67 Abs. 1 EGHGB), hat die Sparkasse Gebrauch gemacht. Im Jahr 2016 wurde
in diesem Zusammenhang ein Betrag von 1,0 Mio. Euro zugefiihrt, der in dem GuV-
Posten ,auBerordentliche Aufwendungen® enthalten ist. Der in den Folgejahren
noch zuzufiihrende Betrag belauft sich auf 8,2 Mio. Euro.

Die sonstigen Rickstellungen entfallen im Wesentlichen auf Verpflichtungen aus
Schadensersatzforderungen, Sparprodukten, Leistungen an Arbeitnehmer und
auBerbilanziellen Geschaften. Sie wurden in HoOhe des voraussichtlichen
Erfillungsbetrages gebildet. Fir Zwecke der Riickstellungsbildung hat die
Sparkasse eine Einschdatzung vorgenommen, ob dem Grunde nach
rickstellungspflichtige Tatbestande vorliegen und ob nach aktuellen Erkenntnissen
eine Inanspruchnahme hinreichend wahrscheinlich ist. In Einzelfdllen wurde dabei
auch auf die Einschatzung externer Sachverstdndiger zuriickgegriffen. Bei der
Beurteilung von Rechtsrisiken ist die aktuelle Rechtsprechung beriicksichtigt
worden.

Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr hat die Sparkasse
die Rickstellungen abgezinst. Bei bestimmten Gruppen von Riickstellungen wurde
auch bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von bis zu einem Jahr eine Abzinsung
vorgenommen. Die Abzinsung erfolgte mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden,
von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen sieben Jahre. Bei der Bestimmung des Diskontierungssatzes ist die
Sparkasse grundsadtzlich davon ausgegangen, dass Anderungen des Zinssatzes
jeweils zum Jahresende eingetreten sind. Genauso ist sie vorgegangen, um den
Zeitpunkt der  Anderungen des  Verpflichtungsumfanges und des
zweckentsprechenden Verbrauchs zu bestimmen.

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken hat die Sparkasse einen Sonderposten
gemdR §340g HGB gebildet. Zusdtzlich enthdlt der Sonderposten fir allgemeine
Bankrisiken gemdl 8 340e Abs. 4 HGB einen entsprechenden Betrag der
Nettoertrage des Handelsbestands. Dieser Betrag ist gesondert ausgewiesen.

Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlieflich Derivate) des Bankbuchs
(Zinsbuchs) hat die Sparkasse auf der Grundlage der vom IDW veréffentlichten
Stellungnahme zur Rechnungslegung RS BFA 3 ,Einzelfragen der verlustfreien
Bewertung von zinsbezogenen Geschidften des Bankbuchs (Zinsbuch)“ nach der
Barwertmethode bewertet. Ein Verpflichtungsiiberschuss besteht nicht, so dass die
Bildung einer Riickstellung nicht erforderlich war.

Bilanzierung und Bewertung von Derivaten

Die Sparkasse setzt Derivate im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie wurden in
die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dariiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemalR 8 254 HGB als Micro-Hedges
zur Absicherung von Zins-, Wahrungs- sowie Zahlungsstromdnderungsrisiken von
Darlehen und Derivaten gebildet. Die Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB erfolgen in
einem separaten Abschnitt des Anhangs.
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Derivate, die weder in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs noch in
Bewertungseinheiten nach § 254 HGB einbezogen wurden, hat die Sparkasse nach
den bilanziellen Grundsatzen fiir die Behandlung schwebender Geschafte einzeln
bewertet. Da es sich um besonders gedeckte Devisentermingeschdfte und
Devisenoptionen handelt, konnten nach 8 340h HGB auch schwebende Gewinne
beriicksichtigt werden.

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate hat die Sparkasse
zusammen mit dem Basisinstrument als einheitlichen Vermdégensgegenstand
beziehungsweise als einheitliche Verbindlichkeit bilanziert. Strukturierte Produkte
sind dadurch gekennzeichnet, dass ein verzinsliches oder unverzinsliches
Basisinstrument (in der Regel Forderungen oder Wertpapiere) mit einem oder
mehreren Derivaten vertraglich zu einer Einheit verbunden ist. Die Bilanzierung und
Bewertung erfolgte in Ubereinstimmung mit der Stellungnahme RS HFA 22 des IDW.

Ausweis in Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie im Anhang

Die laufenden Zinsertrdage und -aufwendungen aus den Finanzinstrumenten des
Handelsbestands werden in Ubereinstimmung mit der internen Steuerung in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter den Zinsertragen beziehungsweise
Zinsaufwendungen verbucht. Die Zufliihrung des Sonderpostens nach § 340e Abs. 4
HGB erfolgt in dem GuV-Posten ,Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken“ und wird dort gesondert ausgewiesen.

Der gesonderte Ausweis der Ertrdge und Aufwendungen aus der Abzinsung von
Riickstellungen erfolgt aus Griinden der Ubersichtlichkeit und Klarheit im Anhang.
Dabei wurden die Ertrdge und Aufwendungen fiir bankgeschaftliche Sachverhalte
unter dem Zinsergebnis und fiir sonstige Sachverhalte unter den sonstigen
betrieblichen Ertrdagen und Aufwendungen ausgewiesen.

Der gesonderte Ausweis der Ergebnisse der Wahrungsumrechnung erfolgt im
Anhang unter den sonstigen betrieblichen Ertragen beziehungsweise den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen. In den Ausweis hat die Sparkasse auch realisierte
Gewinne und Verluste einbezogen.

Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen wurden bei den zugehérigen Bilanzposten
ausgewiesen.

Angabe der Grundlage fiir die Umrechnung von Fremdwdhrungsposten in Euro

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete oder nicht in Bewertungseinheiten gemaf
§ 254 HGB aufgenommene, auf ausldndische Widhrung lautende
Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag nicht
abgewickelte Kassageschdfte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag in Euro umgerechnet. Fiir entsprechende, zum Jahresende nicht
abgewickelte Termingeschafte wurde der Terminkurs herangezogen.

In den Bestdnden sind in derselben Wdahrung besonders gedeckte Geschifte
vorhanden. Von einer besonderen Deckung wird ausgegangen, wenn das
Wechselkursanderungsrisiko durch sich betragsmadllig entsprechende Geschifte
oder Gruppen von Geschdften einer Wadhrung beseitigt wird und die
Fremdwahrungsposition nicht ausfallgefahrdet ist. Bei den besonders gedeckten
Geschdften handelt es sich um Tages-, Termingelder, Darlehen, Devisenoptionen
und Devisentermingeschdfte von Kunden und in Ausnahmefdllen von
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Kreditinstituten, die durch gegenldufige Geschafte mit Kreditinstituten gedeckt
sind. Die Aufwendungen und Ertrdge von besonders gedeckten Geschaften wurden
je Wahrung saldiert und in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen
betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung entstanden dariiber hinaus nicht. Der
im letzten Jahr gebildete Sonderposten aus der Wdahrungsumrechnung wurde
infolge der Realisierung des Wahrungsgewinns zu Gunsten der sonstigen
betrieblichen Ertrage ausgebucht.
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Erlduterungen zur Bilanz

F-47

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten

Betrdge beinhalten keine anteiligen Zinsen.

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale

Der Unterposten b) — andere Forderungen - setzt

sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

Aktiva 4 - Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an verbundene Unternehmen

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

- nachrangige Forderungen

darunter:
an verbundene Unternehmen

an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie

folgt zusammen:

- bis drei Monate

31.12.2016

Euro

282.047.671,21

134.039.402,45
449.553.246,99
36.212.149,51

4.740.374,87

31.12.2016

Euro

31.985.430,85

93.976.203,39

9.670.991,02

2.195.600,00

5.275.391,02

739.744.068,74

31.12.2015

Tsd. Euro

31.12.2015

Tsd. Euro

30.096

81.538

10.407

1.946

5.184
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- mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.113.309.804,95
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 4.533.459.801,35
- mehr als funf Jahre 12.398.149.407,;
- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit 440.900.358,09
Aktiva 5 — Schuldverschreibungen und 31.12.2016
andere festverzinsliche Wertpapiere

Euro
In diesem Posten sind enthalten:
- Betrdge, die bis zum 31.12.2017 fallig werden 383.475.991,54
Von den in diesem Posten enthaltenen
borsenfahigen Wertpapieren sind:
- bérsennotiert 2.036.353.803,57
- nicht bérsennotiert 64.081.838,96

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und
Bewertung des Wertpapierbestands zu vermitteln:

Umlaufvermogen
Art der Anlage: Buchwerte Aktiver Grundlage fiir die
Mio. Euro Markt Bewertung
Staatspapiere Euro- 387,8 ja Borsen-/Marktpreis
zone
Landeranleihen und
Kreditinstitute mit
Sonderaufgaben 959,2
davon 253,6 ja Borsen-/Marktpreis
davon 527,1 nein  Indikativer Preis
davon 178,5 nein  Bewertungsmodell
Sonstige Schuld-
verschreibungen 749,3
davon 166,5 ja Borsen-/Marktpreis
davon 503,6 nein Indikativer Preis

davon 79,2 nein  Bewertungsmodell
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Aktiva 6 — Aktien und andere 31.12.2016
nicht festverzinsliche Wertpapiere

Euro
Von den in diesem Posten enthaltenen
borsenfahigen Wertpapieren sind:
- bérsennotiert 0,00

- nicht bérsennotiert 102.200.352,01
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Die Kreissparkasse Koln halt mehr als 10 % der Anteile an folgenden, nach
Anlagezielen gegliederten Sondervermdgen im Sinne des 8 1 Abs. 10 des
Kapitalanlagegesetzbuches sowie weiteren in 8 285 Nr. 26 HGB genannten Anteilen:

Buchwe | Marktw | Differenz | Ausschii | Tagliche
rt ert Buchwert | ttung Rickga
/ 2016 be
Marktwer maoglich
t
Mio. Mio. Mio. Euro | Mio.
Euro Euro Euro
Immobilienfonds
Europdische 68,7 70,1 1,4 2,5 | eingesc
Immobilien hrankt
Aktienfonds
Europdische Aktien 14,9 27,0 12,1 0,5 ja
Europdische Aktien 5,0 6,8 1,8 0,0 ja
Europdische Aktien 5,0 5,2 0,2 0,0 ja
Europdische Aktien 5,0 5,1 0,1 0,0 ja
Europdische Aktien 5,0 5,1 0,1 0,0 ja
Europdische Aktien 4,3 5,0 0,7 0,0 ja
Mischfonds
Europdische Anleihen 51,5 51,5 0,0 0,9 ja
und Aktien
Europdische Anleihen 42,4 45,0 2,6 0,2 ja
sowie
Derivatestrategien
Europdische Anleihen 13,3 15,5 2,2 0,0 ja
und Aktien
Globale Anleihen und 5,0 5,0 0,0 0,0 ja
Aktien sowie Xetra-
Gold
Europdische Anleihen 5,0 5,0 0,0 0,0 ja
sowie
Derivatestrategien
Europdische Anleihen 4,5 4,5 0,0 0,1 ja
und Aktien
Europdische Anleihen 4,0 4,4 0,4 0,0 ja
sowie
Derivatestrategien

1) 180-tdgige Ankiindigung

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und
Bewertung des Wertpapierbestands zu vermitteln:

Umlaufvermdgen

Art der Anlage: Buchwerte Aktiver Grundlage fiir die
Mio. Euro Markt Bewertung
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Aktien
Publikumsfondsanteile
davon
davon

Spezialfondsanteile

6,4
112,6
66,2
46,4

133,9

nein

ja
nein

nein

Bewertungsmodell

Riicknahmepreis gemaf
Kapitalanlagegesetzbuch
Anschaffungskosten

Riicknahmepreis gemalf}
Kapitalanlagegesetzbuch
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Aktiva 6a - Handelsbestand
Innerhalb des Geschaftsjahres hat die Kreissparkasse Koln die institutsintern

festgelegten Kriterien fiir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den
Handelsbestand nicht gedandert.

Der Handelsbestand gliedert sich zum

Bilanzstichtag wie folgt: Bilanzwert:
Euro
Schuldverschreibungen und andere 61.496,62

festverzinsliche Wertpapiere

Finanzinstrumente des Handelsbestands wurden mit dem beizulegenden Zeitwert
abziiglich eines Risikoabschlags bilanziert. Als beizulegender Zeitwert wurde ein
nach anerkannter Bewertungsmethode ermittelter Preis angesetzt. Einzelheiten
hierzu sind unter den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden beschrieben. Als
Preis fiir die Handelsaktiva wurde aus Vereinfachungsgriinden der Geldkurs
verwendet.

In Ubereinstimmung mit der Vorgehensweise bei der internen Risikosteuerung
wurde der Risikoabschlag fiir die Finanzinstrumente des Handelsbestands anhand
der dort angewandten Value-at-Risk-Methode (VAR) ermittelt. Dabei wurden eine
Haltedauer von 250 Tagen und ein Beobachtungszeitraum von 2.000 Tagen bei
einem Konfidenzniveau von 99 % zugrunde gelegt. Der unter diesen wesentlichen
Annahmen ermittelte Risikoabschlag betragt 4.419,60 Euro.

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und
Bewertung des Wertpapierbestands zu vermitteln:

Art der Anlage: Buchwerte Aktiver Grundlage fir die
Mio. Euro Markt Bewertung

Sonstige Bankschuld-
verschreibungen 0,1 nein  Indikativer Preis
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Aktiva 7 — Beteiligungen / Aktiva 8 — Anteile an verbundenen Unternehmen
Angabe zu Unternehmen im Sinne von § 271 Abs. 1 HGB:
Name der Gesellschaft Anteil Eigenkapi | Ergebnis
am tal (Tsd. (Tsd.
Kapital Euro) Euro)
(%)
Acorus Grundstiicksverwaltungsgesellschaft 100,00 -453 38
mbH & Co. Objekt Burscheid KG, Lockstedt
APW Verwaltungs GmbH, Diisseldorf 33,30 3) 3)
APW WielandstralRe GmbH & Co. KG, 33,30 -892 -76
Dusseldorf
BREEZE TV Produktions GmbH i.l., Pulheim 10,00 2) 2)
BusinessCampus Rhein-Sieg GmbH, Sankt 40,00 225 -3
Augustin
Development Partner AG, Diisseldorf 22,50 9.023 5.892
digimago GmbH, Siegburg 32,50 122 1
Entwicklungsgesellschaft Heussallee mbH & 49,00 50 16
Co. KG, Kd&lIn
Entwicklungsgesellschaft Heussallee 49,00 32 1
Verwaltung GmbH, Kdln
Entwicklungs-GmbH Eitorf (Sieg), Eitorf 35,27 898 27
ErschlieBungsgesellschaft mbH der Gemeinde 11,00 37 0
Kirten, Kirten
Erste KSK K&In Grundbesitz GmbH & Co. KG, 100,00 3 -3
Koln
Erste KSK Koln Grundbesitz Verwaltungs- 100,00 3) 3)
GmbH, Kéln
Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH 2,42 | 3.264.309 46.371
& Co. KG, Neuhardenberg
FRANZISKANERHOF Briihl GmbH, Kéln 100,00 -4.543 -77
Grundstiicksentwicklung Leichlingen GmbH — 49,00 -54 -17
GEL, Leichlingen
GTC Griinder- und TechnologieCentrum 7,01 866 -1
Gummersbach GmbH, Gummersbach
GWG Wohnungsgesellschaft mbH Rhein-Erft, 10,00 45.627 5.214
Hirth
Heaven2l AGii.l. 12,86 2 2)
HIH Bonn GmbH, Kéln 100,00 50 4
Immobiliengesellschaft Hutfiltern in 20,00 5.855 230
Braunschweig GmbH, Diisseldorf
Immo-Modul GmbH, Kdln 100,00 70 21
InterNestor GmbH, Kéln 13,16 437 -137
JBA GmbH, Kd&ln 49,90 -60 -17
KAU Projekt GmbH & Co KG, Kéln 49,00 -428 -89
KAU Verwaltungs GmbH, Ké&In 49,00 3 3)
KmR Immobilien GmbH, K&ln 49,98 -987 38
KSA Verwaltungsgesellschaft mbH, Siegburg 100,00 39 -1
KSK Kéln Verwaltungsgesellschaft mbH, Kéln 100,00 20 -2
KSK-FinanzVermittlung GmbH, Hennef 100,00 308 4
KSK-Flachenentwicklung GmbH, K&ln 100,00 -8 -2
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Name der Gesellschaft Anteil Eigenkapi | Ergebnis
am tal (Tsd. (Tsd.
Kapital Euro) Euro)
(%)
KSK-Immobilien GmbH, K&In 100,00 256 4
KSK-Wagniskapital GmbH, K&In 93,20 7.488 975
nesseler PARETO GmbH, K&ln 49,00 35 -7
neue leben Pensionsverwaltung AG, Hamburg 6,37 2.395 -20.929
Oberbergische Aufbaugesellschaft mbH, 18,84 1.588 -81
Gummersbach
Occlutech Holding AG, Schaffhausen 0,32 11.375 -876
PARETO Acht GmbH, Kéln 50,00 80 12
PARETO Achtzehn GmbH, Kéln 51,00 D D
PARETO GmbH, K&In 100,00 2.228 228
PARETO Sechs GmbH, Kéln 100,00 161 -65
PARETO Vier GmbH, K&ln 75,00 19 4
PG Bachemer GmbH, Kéln 100,00 D D
Profinanz Versicherungsmakler GmbH, 100,00 232 66
Siegburg
Projektentwicklung Abraham-Lincoln-StraRe in 20,00 D )
Wiesbaden Beteiligungsgesellschaft mbH &
Co. K@, Dusseldorf
Projektentwicklung Am Barmbeker Bahnhof in 25,00 4.142 476
Hamburg Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
KG, Diisseldorf
Projektentwicklung Fiirstenrieder StralRe in 47,50 581 47
Miinchen GmbH, Diisseldorf
Projektentwicklung GroRRe Packhofstral3e in 30,00 3.898 -459
Hannover GmbH, Diisseldorf
Projektentwicklung Hohenzollernstral3e in 12,75 6.875 -71
Miinchen GmbH, Straelen
Projektentwicklung in Diisseldorf 20,00 9.000 18.343
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Disseldorf
Projektentwicklung KOLNCUBUS 25,00 130 -8
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Dusseldorf
Projektentwicklung KOLNCUBUS Siid GmbH, 20,00 1.470 -96
Dusseldorf
Projektentwicklung Leopoldstral3e in Miinchen 12,75 7.083 -267
GmbH, Straelen
Projektentwicklung Schadowstral3e in 35,00 198 -4
Diisseldorf GmbH & Co. KG, Diisseldorf
Projektentwicklung Schirmstanderhaus in 50,00 21 -1
Berlin GmbH, Diisseldorf
Projektentwicklung Tegernseer LandstraRe in 47,50 370 35
Miinchen GmbH, Disseldorf
Projektentwicklung Weender StraRe in 10,00 664 -11
Gottingen GmbH & Co. KG, Diisseldorf
Projektentwicklung Wilmersdorfer StraRe in 25,00 18 -4
Berlin GmbH & Co. KG, Diisseldorf
Projekt-Entwicklungsgesellschaft mbH 23,08 4 -28
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Name der Gesellschaft Anteil Eigenkapi | Ergebnis
am tal (Tsd. (Tsd.
Kapital Euro) Euro)
(%)
Swisttal, Swisttal
Projektgesellschaft Eichholz mbH, Kéln 50,00 2.265 374
Projektgesellschaft Siegtal mbH, Kéln 100,00 -221 -6
Projektgesellschaft Wohnen an der 10,00 33 -35
Neuenhdfer Allee in KéIn GmbH & Co. KG,
Dusseldorf
Rheinisch-Bergische Siedlungsgesellschaft 2,00 23.112 1.644
mbH, Bergisch Gladbach
Rheinisch-Bergische 10,50 2.980 -581
Wirtschaftsforderungsgesellschaft mbH,
Bergisch Gladbach
Rheinisch-Bergisches Technologiezentrum 48,00 482 -107
GmbH, Bergisch Gladbach
Rheinischer Sparkassen- und Giroverband 16,02 879.021 3)
RSGV, Disseldorf
Rheinland Venture Capital GmbH & Co. KG, 19,96 3.140 0
Koln
RSL Rheinische Sparkassen Leasing 17,25 114.497 7.219
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Dusseldorf
RSOB Rheinische Sparkassen Online-Broker 20,84 5.851 5.851
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Dusseldorf
Rubidium 100,00 -1.995 208
Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH &
Co. Vermietungs KG, Mainz
RW Gesellschaft fiir Anteilsbesitz Ill mbH, 18,09 14.722 -15.829
Disseldorf
S CountryDesk GmbH, K&ln 2,50 370 47
S Institut fiir Marketing & Kundenbindung 20,00 3.485 559
GmbH, Elsdorf
SCHUFA Holding AG, Wiesbaden 3,24 58.073 20.747
S-Direkt-Verwaltungs-GmbH & Co. KG, 4,71 12.773 232
Dusseldorf
SOLUM Facility Management GmbH, Sankt 100,00 270 4
Augustin
Sparkassen Dienstleistung Rheinland GmbH & 18,51 12.616 1.224
Co. KG, Diisseldorf
ST@RT Hiirth Zentrum fiir Technologie und 47,00 102 4
Existenzgriindung GmbH, Hiirth
Tourismus Siebengebirge GmbH, Kénigswinter 5,90 81 20
Trowista — Troisdorfer Wirtschaftsférderungs- 24,19 337 14
und Stadtmarketing-Gesellschaft mbH,
Troisdorf
Verband der kommunalen RWE-Aktiondre 0,80 349 -214
GmbH, Essen
VISA Inc. 0,00 | 32.912.00 | 5.929.000

06

6)
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Name der Gesellschaft Anteil Eigenkapi | Ergebnis
am tal (Tsd. (Tsd.
Kapital Euro) Euro)
(%)
Wirtschaftsférderung Alfter GmbH, Alfter 4,33 -65 126
Wirtschaftsférderung Rhein-Erft GmbH, 1,32 777 -58
Bergheim
Wirtschaftsférderungs- und 15,00 728 77
Entwicklungsgesellschaft der Stadt Rheinbach
mbH, Rheinbach
Wirtschaftsférderungs- und 24,51 7.805 794
Entwicklungsgesellschaft mbH Bornheim,
Bornheim
Wirtschaftsférderungs- und 35,69 1.970 35
Entwicklungsgesellschaft mbH Lohmar,
Lohmar
Wirtschaftsférderungs- und 30,84 739 -13
Entwicklungsgesellschaft Windeck mbH,
Windeck-Rosbach
Wirtschaftsférderungs- und 11,03 4.812 266
Wohnungsbaugesellschaft mbH der Stadt
Kénigswinter, Kénigswinter
wohn-kreativ & PARETO GmbH & Co. KG, 49,90 50 -4
Koénigswinter
wohn-kreativ & PARETO Verwaltungs-GmbH, 49,90 3) 3)
Koénigswinter
WPP Entwicklungsgesellschaft mbH, Kéln 33,40 150 3.056
ZIPPEL COMMUNICATIONS GmbH, Elsdorf- 45,00 -30.216 -148
Heppendorf
ZIPPEL NetMarket GmbH, Elsdorf-Heppendorf 35,00 -7.162 993
Zweite KSK Kéln Grundbesitz GmbH & Co. KG, 100,00 5 -3
Koln
Zweite KSK Kéln Grundbesitz Verwaltungs- 100,00 3) 3)

GmbH, Kdln

1) Griindungsunternehmen; es liegen noch keine Abschliisse vor.

2) Unternehmenin Liquidation oder Insolvenz; es liegen keine aktuellen Abschliisse vor.
3) Unternehmen ohne eigene operative Geschaftstdtigkeit (Vorratsgesellschaften bzw. Komplementdr-GmbHs); auf die

Angaben gem. § 285 Nr. 11 HGB kann verzichtet werden.
4) Ergebnisabfiihrungsvertrag (EAV)

5) Unternehmen hat seinen Jahresabschluss nicht offenzulegen und es werden weniger als 50 % der Anteile gehalten; auf

die Angaben kann gem. § 286 Abs. 3 HGB verzichtet werden.
6) Angabenin Tsd. US$

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Tochterunternehmen fiir die Beurteilung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde gemdll § 296 Abs. 2 HGB auf die

Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet.

Aktiva 9 - Treuhandvermogen

Beim Treuhandvermdgen handelt es sich um:

31.12.2016

Euro
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- Forderungen an Kunden 23.744.031,70
- Forderungen an Kreditinstitute 5.008,00
Aktiva 12 — Sachanlagen 31.12.2016

Euro

In diesem Posten sind enthalten:

- im Rahmen der eigenen Tatigkeit

genutzte Grundstiicke und Gebdude 60.994.103,38
Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten 31.12.2016
Euro

In diesem Posten ist enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Erfiillungsbetrag

und niedrigerem Ausgabebetrag bei 26.349.085,28
Verbindlichkeiten

Aktiva 15 — Aktive latente Steuern

F-57

31.12.2015

Tsd. Euro

62.391

31.12.2015

Tsd. Euro

28.836

Aus den in 8 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und
Steuerentlastungseffekte. Die Kreissparkasse Kéln hat diese Effekte auf der Basis
eines Korperschaftsteuersatzes (inklusive Solidaritdatszuschlag) von 15,8 % und
eines Gewerbesteuersatzes von 16,9 % unter Zugrundelegung des Deutschen
Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern
wurden hierbei verrechnet. Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steuern
hat die Sparkasse nicht angesetzt. Die verrechneten passiven und aktiven latenten
Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen bei
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Forderungen an Kunden, bei Wertpapieren, Beteiligungen und Riickstellungen.
Aufgrund der Regelungen des Investmentsteuergesetzes ergeben sich im Fall der
VerdauRRerung von Investmentanteilen Steuerbe- und -entlastungseffekte, die in die
Berechnung der latenten Steuern einbezogen wurden. Mit Blick auf die zu
versteuernden tempordren Differenzen und die Erwartung voraussichtlicher
kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne halt die Sparkasse die voraussichtliche
Realisierung der aktiven latenten Steuern fiir gegeben.

Gesamtbetrag der Vermdégensgegenstdnde in 31.12.2016
Fremdwdhrung
Euro

Unter den Aktiva lauten auf Fremdwahrung
Vermdgensgegenstdnde im Gesamtbetrag von 217.628.906,88

F-58
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Entwicklung des Anlagevermégens

Sachanlagevermégen und

Grundstticke

Betriebs- und

F-59

Immaterielle

immaterielle Anlagen und Gebdude  Geschidfts-  Anlagewerte
ausstattung
Euro Euro Euro
Entwicklung der Anschaffungs-/
Herstellungskosten
Stand am 1.1. des Geschaftsjahres 376.314.496,9 183.386.328,4 28.755.113,8
0 7 9
Zugange 5.151.947,99 4.676.594,40 2.926.609,29
Abgdnge 5.257.429,06 1.691.365,48 3.066.429,52
Umbuchungen -415.752,49 565.415,74 -149.663,25
Stand am 31.12. des 375.793.263,3 186.936.973,1 28.465.630,4
Geschaftsjahres 4 3 1
Entwicklung der kumulierten
Abschreibungen
Stand am 1.1. des Geschaftsjahres 270.712.230,2 128.445.872,6 18.334.282,9
0 6 3
Abschreibungen im Geschaftsjahr 6.054.853,21 7.165.420,75 2.849.552,10
Zuschreibungen im Geschaftsjahr 0,00 0,00 0,00
Anderung der gesamten
Abschreibungen
im Zusammenhang mit 0,00 0,00 0,00
Zugangen
im Zusammenhang mit 4.422.546,55 1.572.225,02 3.043.625,52
Abgdngen
im Zusammenhang mit -415.752,49 415.752,49 0,00
Umbuchungen
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 271.928.784,3 134.454.820,8 18.140.209,5
7 8 1
Buchwerte
Stand am 31.12. des Geschaftsjahres 103.864.478,9 52.482.152,25 10.325.420,9
7 0
Stand am 31.12. des Vorjahres 105.602.266,7 54.940.455,81 10.420.830,9
0 6
Finanzanlagevermaog Anteilean  Beteiligungen  Sonstige
en verbundenen Vermdgens-
Unternehmen gegenstdnde
Euro Euro Euro
Bilanzwert 31.12.2015 9.325.350,35 363.044.575,7 129.943,55
6
Veranderungen im Geschaftsjahr 913.277,53 28.966.255,63 0,00
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Bilanzwert 31.12.2016 10.238.627,88 392.010.801,3 129.943,55
9
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Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen
Girozentrale

Der Unterposten b) setzt sich nach Restlaufzeiten
wie folgt zusammen:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als fiinf Jahre

Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Der Unterposten a)ab) — Spareinlagen mit
vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei
Monaten — setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als fiinf Jahre

Der Unterposten b)bb) — andere
Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder

Kiindigungsfrist — setzt sich nach Restlaufzeiten
wie folgt zusammen:

31.12.2016

Euro

9.071.940,10

50.336.354,87
116.661.778,88
702.623.619,16

1.343.983.416,84

31.12.2016

Euro

15.717.772,97

38.203.992,44

4.423.601,75
105.873.160,62
12.711.018,81

1.740.731,39

F-61

31.12.2015
Tsd. Euro

31.12.2015

Tsd. Euro

14.083

45.340
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- bis drei Monate 323.597.281,97
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 141.595.988,51
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 586.844.459,50

- mehr als funf Jahre 593.005.575,33
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Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten 31.12.2016 31.12.2015
Euro Tsd. Euro
In diesem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein 200.000,00 200
Beteiligungsverhdltnis besteht
Im Unterposten a) sind bis zum 31.12.2017
fallige Betrage enthalten: 321.672.603,03
Passiva 4 - Treuhandverbindlichkeiten 31.12.2016
Euro
Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es
sich um:
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 23.545.921,58
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 203.118,12
Passiva 6 — Rechnungsabgrenzungsposten 31.12.2016 31.12.2015
Euro Tsd. Euro
In diesem Posten ist enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag
und niedrigerem Auszahlungsbetrag von 8.702.982,08 11.215

Forderungen

Passiva 7 — Riickstellungen

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen
MaRBgabe  des

Altersversorgungsverpflichtungen nach

far

entsprechenden

durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und
deren Ansatz nach MaRgabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen sieben Geschaftsjahren betragt zum 31.12.2016 8.495.121,00 Euro.
Dieser Betrag unterliegt der Ausschiittungssperre nach 8 253 Abs. 6 Satz 2 HGB.
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Passiva 9 - Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine
Durchschnittsverzinsung von 2,91 % und
urspriingliche Laufzeiten von elf Jahren und
neun Monaten bis dreil3ig Jahren.

Innerhalb des ndachsten Geschaftsjahres werden
nachrangige Verbindlichkeiten zur Riickzahlung
fallig in Hohe von:

Fiir die in diesem Posten ausgewiesenen

Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr
Aufwendungen in folgender Hé6he angefallen:

Passiva 10 - Genussrechtskapital

31.12.2016

Euro

0,00

6.580.018,86

In diesem Posten sind 15 Genussrechte mit einem Kapitalvolumen von 20,6 Mio.
Euro enthalten. Die Genussrechte verbriefen das Recht auf eine gewinnabhdngige

Vergiitung, sofern durch die Bedienung kein Bilanzverlust entsteht
beziehungsweise sich erhéht.
Bezeichnung Zinssat | Fdlligkeit | Bestand

zp.a. Nominalin Euro
5,15 % KRSPK. KOELN GEN.07/17 Typ A 5,15 01.07.201 1.390.330,00
KSK Kéln Ausg. 07/17 Typ B Genussschein | 5,15 31.07.201 39.220,00
5,25 % KRSPK. KOELN GEN.08/18 Typ A 5,25 31.07.201 1.348.350,00
KSK Koéln Ausg. 08/18 Typ B Genussschein | 5,25 31.07.201 28.624,00
4,25 % KRSPK. KOELN GEN.09/19 Typ A 4,25 31.07.201 1.512.380,00
KSK Kéln Ausg. 09/19 Typ B Genussschein | 4,25 31.07.201 22.810,00
3,4 % KRSPK. KOELN GEN.10/20 Typ A 3,40 31.07.202 2.067.320,00
KSK K&ln Ausg. 10/20 Typ B Genussschein | 3,40 31.07.202 14.540,00
3,4 % KRSPK. KOELN GEN.11/21 Typ A 3,40 31.07.202 2.023.540,00
KSK Kéln Ausg. 11/21 Typ B Genussschein | 3,40 (1)1.07.202 2.090,00
2,55 % KRSPK. KOELN GEN.12/22 Typ A 2,55 (1)1.07.202 1.911.640,00
2,9 % KRSPK. KOELN GEN.13/23 Typ A 2,90 (2)1.07.202 2.635.340,00
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3
2,05 % KRSPK. KOELN GEN.14/24 Typ A 2,05 01.07.202 2.620.420,00
4
2,20% KSK KOLN GENUSSSCHEIN AUSG. | 2,20 01.07.202 2.558.840,00
2015/2026 6
1,50% KSK KOLN GENUSSSCHEIN AUSG. | 1,50 01.07.202 2.380.640,00
2016/2027 7
Gesamt: 20.556.084,00

Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

Bei den Kreditgewdhrungen der Kreissparkasse Koln werden in diesem Posten fiir
Kreditnehmer Gbernommene Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrage erfasst.
Auf Basis der regelmdlRigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen der
Kreditrisikomanagementprozesse geht die Sparkasse fiir die hier ausgewiesenen
Betrdge davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse
fuhren. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit
ausgeschlossen werden kann, wurden ausreichende Riickstellungen gebildet. Sie
sind vom Gesamtbetrag der Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im
Rahmen des Kreditvergabeprozesses der Kreissparkasse Kodln herausgelegt. Auf
dieser Grundlage ist die Sparkasse der Auffassung, dass die Kunden voraussichtlich
in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu
erfillen.

Gesamtbetrag der Schulden in Fremdwahrung 31.12.2016

Euro

Unter den Passiva und

Eventualverbindlichkeiten lauten auf

Fremdwdahrung Verbindlichkeiten im 215.043.698,98
Gesamtbetrag von:

F-65
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Verbindlichkeiten, fiir die 31.12.2016
Vermoégensgegenstdnde als Sicherheit
iibertragen sind

Euro
Fiir die folgenden in der Bilanz ausgewiesenen
Verbindlichkeiten wurden

Vermdgensgegenstdnde als Sicherheit
Ubertragen:

Verbindlichkeiten aus Weiterleitungsdarlehen 1.774.510.600,63

F-66



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2016 der Kreissparkasse Koln

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

GuV-Posten 2 - Zinsaufwendungen

In diesem Posten sind enthalten:

- Aufwendungen aus der Aufzinsung
beziehungsweise der Anderung des
Diskontierungssatzes von Riickstellungen

- Aufwendungen, die einem anderen
Geschaftsjahr zuzurechnen sind, zur
vorzeitigen Schlielfung von Zins-
swapgeschaften zur Zinsbuchsteuerung
(Close-out-Zahlungen)

GuV-Posten 8 — Sonstige betriebliche Ertrage

In diesem Posten sind enthalten:

- Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung
einschlielich realisierter Ertrage

GuV-Posten 12 - Sonstige betriebliche
Aufwendungen

In diesem Posten sind enthalten:

- Aufwendungen aus der Aufzinsung
beziehungsweise der Anderung des
Diskontierungssatzes von Riickstellungen
und Rentenverpflichtungen

- Aufwendungen aus der
Wahrungsumrechnung einschlieRlich
realisierter Aufwendungen

GuV-Posten 23 - Steuern vom Einkommen und Ertrag

2016

Euro

409.423,07

29.359.035,54

2016

Euro

3.948.760,66

2016

Euro

4.704.035,30

0,00
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2015

Tsd. Euro

624

46.354

2015

Tsd. Euro

2.749

2015
Tsd. Euro

14.307

1.814
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Der Posten beinhaltet nur laufende Steuern. Hierin sind per saldo
Steuererstattungen aus Vorjahren in Héhe von 6,4 Mio. Euro enthalten.
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Sonstige Angaben
Angaben zu Pfandbriefen
Die Kreissparkasse Kdln hat im Geschaftsjahr 2016 Pfandbriefemissionen nach dem
Pfandbriefgesetz (PfandBG) durchgefiihrt. Es wurden Hypothekenpfandbriefe mit
Nominalwerten von 364,0 Mio. Euro und Offentliche Pfandbriefe mit Nominalwerten
von 50 Mio. Euro begeben.
Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemaR den Vorschriften fiir die Formblatter
von Pfandbriefbanken aufgegliedert. Da die Kreissparkasse Koln das
Pfandbriefgeschaft nicht schwerpunktmaldig betreibt, wurden die
Untergliederungen in den Anhang iibernommen.
Untergliederung von Posten der Bilanz aufgrund des Pfandbriefgeschiftes
Aktiva 4 — Forderungen an Kunden 31.12.2016 31.12.2015
Euro Tsd. Euro
a) Hypothekendarlehen 10.957.513.654,9 10.701.716
9
b) Kommunalkredite 2.471.966.439,63 2.636.705
c) andere Forderungen 5.803.571.708,13 5.855.655
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren 74.887.700,15 76.315
Aktiva 14 — Rechnungsabgrenzungsposten 31.12.2016 31.12.2015
Euro Tsd. Euro
a) aus dem Emissions- und 26.349.085,28 28.836
Darlehensgeschaft
b) andere 21.988.351,30 22.861
Passiva 1 — Verbindlichkeiten gegeniiber 31.12.2016 31.12.2015
Kreditinstituten
Euro Tsd. Euro
a) begebene Hypotheken- 148.674.181,50 138.859
Namenspfandbriefe
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 105.541.640,20 65.634
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C) andere Verbindlichkeiten 2.008.362.919,40 2.006.099
darunter:

taglich fallig 18.056.695,44 238
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Passiva 2 — Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) begebene Hypotheken-
Namenspfandbriefe

b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
c) Spareinlagen

d) andere Verbindlichkeiten

darunter:

taglich fallig

Passiva 3 — Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen

aa) Hypothekenpfandbriefe

ab)  offentliche Pfandbriefe

ac) sonstige Schuldverschreibungen

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter:

Geldmarktpapiere

Passiva 6 — Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und
Darlehensgeschaft

b) andere

Die Deckungsrechnung stellt sich wie folgt dar (Vorjahreswerte in Klammern):

31.12.2016
Euro

501.916.495,79

234.656.075,88
5.658.064.144,00

11.338.172.751,0
7

10.413.876.024,4
8

31.12.2016

Euro
2.512.647.396,18
2.246.858.526,40
103.494.606,64
162.294.263,14

0,00

0,00

31.12.2016
Euro

10.314.542,76

3.187.469,29

F-71

31.12.2015
Tsd. Euro

421.308

239.775
5.571.051

11.002.662

9.689.876

31.12.2015
Tsd. Euro
2.627.585
2.279.478
113.356
234.751

0

31.12.2015
Tsd. Euro

12.414

3.623
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Hypothekenpfandbriefe:

Vergleich Nenn-, Bar- und Risikobarwert der Deckungsmasse gegeniiber

Pfandbriefumlauf (einschlieRlich noch nicht platzierter Anteile an den

Gesamtvolumina):

(Tsd. Euro) Wertpapierumlauf Deckungsmasse Uberdeckung

Nennwert 2.886.200 (2.876.620) 4.768.553 (4.559.574) 65,22 (58,50
% %)

Aktueller Barwert 3.013.421 (2.979.243) 5.401.574 (5.179.331) 79,25 (73,85
% %)

Steigendes 2.690.563 (2.672.054) 4.805.843 (4.603.941) 78,62 (72,30

Zinsniveau (250 BP) % %)

Sinkendes 3.053.491 (3.054.936) 5.489.767 (5.349.318) 79,79 (75,10

Zinsniveau (250 BP) % %)

In der Deckungsmasse befanden sich im Geschaftsjahr und im Vorjahr keine

Derivate.

Laufzeiten der Hypothekenpfandbriefe gegeniiber Zinsbindungsfristen der

Deckungsmasse:

(Tsd. Euro) Pfandbriefumlauf

bis zu 6
Monate

mehr als 6
Mon. biszu 12
Mon.
mehrals 12
Mon. bis zu 18
Mon.

mehr als 18
Mon. bis zu 2
Jahre

mehr als 2
Jahre biszu 3
Jahre

mehr als 3
Jahre bis zu 4
Jahre

mehr als 4
Jahre bis zu 5
Jahre
mehrals 5

Jahre bis zu 10

Jahre
mehrals 10
Jahre

10.000

201.000

49.400

297.000

423.500

342.000

109.000

1.290.800

163.500

(282.000)

(72.420)

(10.000)

(201.000)

(346.400)

(423.500)

(342.000)

(1.119.800)

(79.500)

Deckungsstock

241.209

228.336

233.616

241.747

558.346

492.896

506.463

1.847.661

418.279

Realdarlehen / Wertpapiere, gestaffelt nach Betragsstufen:

(207.673)

(221.308)

(216.457)

(212.361)

(466.849)

(542.789)

(457.389)

(1.819.290)

(415.458)
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(Tsd. Euro) Realdarlehen Wertpapiere Deckungsstock
gesamt

bis zu 300 Tsd. 3.163.2 (3.109.20 0 (0) 3.163.26 (3.109.20
Euro 60 4) 0 4)
tber 300 Tsd. bis 733.538 (678.468) 0 (0) 733.538 (678.468)
zu 1 Mio. Euro
uber 1 Mio. Euro  632.203 (536.288) 109.00 (134.00 741.203 (670.288)
bis zu 10 Mio. 0 0)
Euro
mehr als 10 Mio. 53.552 (43.614) 77.000 (58.000) 130.552 (101.614)
Euro
Anteil der Objekttypen am Deckungsstock in Deutschland:

Tsd. Euro %
Wohnungen 548.969  (553.484) 11,98 (12,67)
Einfamilienh&user 1.733.420 (1.705.773) 37,82 (39,06)
Mehrfamilienhduser 1.458.632 (1.361.559) 31,83 (31,17)
Biirogebdude 352.273  (288.299) 7,69 (6,60)
Handelsgebiude 113.779 (93.624) 2,48 (2,14)
Industriegebdude 3.035 (6.437) 0,07 (0,15)
Sonstige gewerblich genutzte 372.445  (358.398) 8,13 (8,21)
Gebaude
Unfertige, noch nicht ertragsfahige 0 (0) 0 (0)
Neubauten
Bauplatze 0 (0) 0 (0)
Gesamt 4.582.553 (4.367.574) 100,00 (100,00)



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2016 der Kreissparkasse Koln F-74
Nutzungsarten der Einzelobjekte im Deckungsstock in Deutschland:
Tsd. Euro %
Gewerblich 841.532  (746.758) 18,36 (17,10)
Wohnwirtschaftlich 3.741.021 (3.620.816) 81,64 (82,90)
Gesamt 4.582.553 (4.367.574) 100,00 (100,00)
Es befanden sich im Geschaftsjahr und im Vorjahr keine Grundstiickssicherheiten
auBerhalb Deutschlands im Deckungsstock.
Rickstdndige Forderungen bestehen und bestanden auch im Vorjahr nicht.
Sonstige Angaben zum Deckungsstock:
Es existieren keine am Bilanzstichtag anhdngigen Zwangsversteigerungs- und
Zwangsverwaltungsverfahren. Im Geschaftsjahr wurden keine
Zwangsversteigerungen durchgefiihrt oder Grundstiicke zur Verhiitung von
Verlusten iibernommen. Keine Zinsen sind riickstandig. Die vorgenannten Aussagen
treffen auch auf das Vorjahr zu.
Derivategeschafte und Fremdwdhrungen:
Das Deckungsregister fiir Hypothekenpfandbriefe enthdlt aktuell und enthielt zum
Vergleichszeitpunkt des Vorjahres keine Derivategeschdafte und keine
Fremdwahrungen.
Weitere Deckung:
(Tsd. Euro) 819Abs.1 8§19Abs.1 819 Abs.1 Summe
Nr. 1 Nr. 2 Nr. 3 PfandBG
PfandBG PfandBG
Belgien 0 (0) 0 (0) 0 (5.000) 0 (5.000)
Bundesrepubli 0 (0) o (0) 153.00 (163.00 153.000 (163.000)
k Deutschland 0 0)
Luxemburg 0 (0) 0 (0) 33.000 (24.000) 33.000 (24.000)
Summe 0 (0) o (0) 186.00 (192.00 186.000 (192.000)
0 0)

In der weiteren Deckung nach 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG sind keine gedeckten
Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 enthalten. In
der weiteren Deckung sind 112,0 Mio. Euro sichernde Uberdeckung im Sinne des § 4
Abs. 1 PfandBG sowie 74,0 Mio. Euro Liquiditatssicherung gemal} 8 4 Abs. 1a
PfandBG enthalten.

Zusammensetzung der Deckungsmasse

Prozentualer Anteil festverzinslicher Deckungswerte 98,05 (97,08
% %)
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Prozentualer Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 97,19 (96,49
% %)

Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf 53,22 (53,54

. % %)

Uberschreitungsbetrag hypothekarischer Deckung in Staaten, 0 (0)

bei denen Pfandbriefglaubigervorrecht nicht sichergestellt ist

(813 Abs. 1 PfandBG)

Volumensgewichteter Durchschnitt der seit Kreditvergabe 5,78 (5,43)

verstrichenen Laufzeit in Jahren

Gesamtbetrag der Forderungen in Euro, die oberhalb der %- 0 (0)

Werte

nach 8 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG liegen

Gesamtbetrag der Forderungen in Euro, die oberhalb der %- 0 (0)

Werte

nach 8 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG liegen

Offentliche Pfandbriefe:

Vergleich Nenn-, Bar- und Risikobarwert der Deckungsmasse gegeniiber

Pfandbriefumlauf:

(Tsd. Euro) Wertpapierumlauf Deckungsmasse Uberdeckung

Nennwert 437917 (412.917) 613.095 (589.176) 40,00 (42,69
% %)

Aktueller Barwert 487.150 (463.121) 713.152 (695.085) 46,39 (50,09
% %)

Steigendes Zinsniveau  433.992 (411.596) 634.577 (612.921) 46,22 (48,91

(250 BP) % %)

Sinkendes Zinsniveau 499.494 (483.432) 731.715 (727.385) 46,49 (50,46

(250 BP) % %)

In der Deckungsmasse befanden sich im Geschaftsjahr und im Vorjahr keine

Derivate.

Laufzeiten der Offentlichen Pfandbriefe gegeniiber Zinsbindungsfristen der

Deckungsmasse:

(Tsd. Euro) Pfandbriefumlauf Deckungsstock

bis zu 6 55.000 (15.000) 14.436 (14.767)

Monate

mehr als 6 55.000 (10.000) 54.710 (16.498)

Mon. biszu 12

Mon.

mehr als 12 5.500 (55.000) 30.085 (11.421)

Mon. bis zu 18

Mon.

mehr als 18 51.000 (55.000) 99.516 (54.051)

Mon. bis zu 2

Jahre

mebhr als 2 8.000 (56.500) 90.012 (128.498)

Jahre bis zu 3
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Jahre

mebhr als 3 30.000 (8.000) 62.460 (63.903)
Jahre bis zu 4

Jahre

mehr als 4 30.000 (30.000) 31.289 (60.607)
Jahre biszu 5

Jahre

mehr als 5 150.000 (130.000) 112.205 (111.862)
Jahre biszu 10

Jahre

mehrals 10 53.417 (53.417) 118.382 (127.569)
Jahre

Deckungsmasse gestaffelt nach Betragsstufen:

(Tsd. Euro)

bis zu 10 Mio. Euro 139.075 (149.094)
tiber 10 Mio. bis zu 100 474.020 (440.082)
Mio. Euro

mehr als 100 Mio. Euro 0 (0)
Summe 613.095 (589.176)

Verteilung des Deckungsstocks auf Lander und Schuldnerklassen (zum Teil keine
Vorjahreswerte vorhanden, da Anderung der Rechtslage im Jahr 2016 durch eine
neue Auslequng des § 28 Abs. 3 Nr. 2 PfandBG):

(Tsd. Euro) Deutschland Deutschland Gesamt
geschuldet von gewdhrleistet
durch

Staat 0 (0) 30.000 (0) 30.000 (0)
Gebietskorperschaft  57.500 (-) 0 (-) 57.500 (62.500)
regional

Gebietskorperschaft 360.350 (-) 67.843 (-) 428.193 (364.616)
ortlich

Sonstige Schuldner 97.402 (-) 0 () 97.402 (162.060)

In den Angaben sind keine Gewadhrleistungen aus Griinden der Exportforderung
vorhanden.

Riickstandige Forderungen bestehen und bestanden auch im Vorjahr nicht.

Derivategeschifte und Fremdwadhrungen:

Das Deckungsregister fiir Offentliche Pfandbriefe enthélt aktuell und enthielt zum
Vergleichszeitpunkt des Vorjahres keine Derivategeschdafte und keine
Fremdwdhrungen.
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Weitere Deckung:

Das Deckungsregister fiir 6ffentliche Pfandbriefe beinhaltet im Geschaftsjahr und
beinhaltete im Vorjahr keine weitere Deckung nach 8 20 Abs. 2 PfandBG.

Zusammensetzung der Deckungsmasse

Prozentualer Anteil festverzinslicher Deckungswerte 86,54 % (89,39
%)
Prozentualer Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 95,43 % (95,16
%)
Gesamtbetrag der Forderungen in Euro, die oberhalb der %- 0 (0)
Werte

nach 8 20 Abs. 2 PfandBG liegen

Zusatzangaben nach § 35 RechKredV:

Die im Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen in H6he von
4.582.553 Tsd. Euro sowie die im Deckungsregister der Offentlichen Pfandbriefe
enthaltenen Darlehen von 525.595 Tsd. Euro werden in der Bilanz unter den
Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die Wertpapiere zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe in Hohe von 186.000 Tsd. Euro und die zur Deckung der
Offentlichen Pfandbriefe bestimmten Wertpapiere von 87.500 Tsd. Euro finden sich
in der Bilanz unter den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren.

Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Zum Bilanzstichtag stellen sich die fiir die Finanzlage wesentlichen Geschafte mit
nahe stehenden Unternehmen und Personen wie folgt dar:

Art des Geschifts: Kredite und Einlagen Biirgschafte Sonstige
Darlehen n und Geschafte

Garantien
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro

Art der Beziehung:

Personenin

Schliisselpositionen einschl. 14,12 9,64 0,00 2,15
naher Familienangehdriger

Tochterunternehmen 32,54 15,98 0,18 70,04
Gemeinschaftsunternehmen

und 107,90 27,49 1,20 0,59
assoziierte Unternehmen

Sparkassenzweckverband
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einschl. Tragerkreise 387,80 58,19 14,25 105,47

Sonstige nahe stehende
Personen und Unternehmen 128,42 113,75 17,51 11,65

In den sonstigen Geschdften mit dem Sparkassenzweckverband sind mit 90,1 Mio.
Euro die im Geschéftsjahr erbrachten und die auf die Restlaufzeit voraussichtlich
entfallenden Erbpachtzahlungen der Sparkasse enthalten.

Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten, nicht zum beizulegenden Zeitwert
bilanzierten derivativen Finanzinstrumente ergeben sich aus der nachfolgenden
Aufstellung. Bei den Deckungsgeschdften handelt es sich um gedeckte
Wahrungspositionen, Bewertungseinheiten oder in die verlustfreie Bewertung des
Bankbuchs einbezogene schwebende Geschifte.

Nominalbetrage?! Beizu- Buchwerte
legende
Zeitwerte?
in Mio. Euro in Mio. Euro
in Mio.
Euro
nach Restlaufzeiten Preis nach Options- Rick-
Bewertung pramie/ stellung
bis mehrals1 | mehrals Insge- smethode Variation (P 07)
1 Jahr Jahr bis 5 5 Jahre samt Margin/
Jahre Upfront-
Payment
Zins- / zinsindex-
bezogene Geschifte
OTC-Produkte
- Termingeschifte
Zinsswaps 385,52 2.744,90 3.126,05 6.256,47 358,81 2,41
-539,13
Zinsswaps in 0,47 0,47 0,03
Fremdwdhrung -0,03
Collars 1,00 1,00 0,05 (A13)0,01
-0,05 (P 05) 0,01
Zinscaps 6,26 43,84 100,34 150,44 0,54 (A13)1,48
-0,54 (P 05) 1,69
Summe 391,78 | 2.790,21| 3.226,39| 6.408,38 -180,32 2,41
davon Deckungs- 391,78 2.790,21 3.226,39 6.408,38 -180,32 2,41
geschifte
Waidhrungsbezogene
Geschifte
OTC-Produkte
- Termingeschéfte
Devisentermingesc 443,47 13,16 456,63 9,61
hafte -8,28
Wahrungsswaps 0,47 19,30 20,06 39,83 4,55
-4,42
Zinswahrungs- 7.69 101,50 70,58 179,77 36,65 2,80
swaps -38,76
Basisswaps 76,10 76,10 11,80
-11,64
- Optionen
Longpositionen 0,19 20,42 20,61 0,65 (A13)0,83
Shortpositionen 0,19 20,42 20,61 -0,65 (P 05) 0,84
Summe 452,01 250,90 90,64 793,55 -0,49 2,80
davon Deckungs- 452,01 250,90 90,64 793,55 -0,49 2,80
geschifte
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1) Bei Optionen errechnet sich der Nominalwert auf Basis des aktuellen Wertes des
Underlyings.

2) Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte sind mit einem Minuszeichen
versehen.

Devisentermingeschdfte und Devisenoptionen mit Kunden erfiillen aufgrund der
korrespondierenden Gegengeschdfte mit Kreditinstituten die Voraussetzung der
besonderen Wahrungsdeckung. Dies gilt ebenso fiir die ausnahmsweise
bestehenden  Devisentermingeschiafte mit  Kreditinstituten, die  durch
Gegengeschdfte mit Kreditinstituten besonders gedeckt sind. Die (ibrigen
aufgefiihrten  Finanzinstrumente sind derivative  Kundengeschdfte  mit
korrespondierenden Deckungsgeschdften sowie Sicherungsgeschidfte fiir nicht
derivative Kundengeschadfte der Kreissparkasse Kéln.
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Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean-
price). Da kein aktiver Markt besteht, wurde der beizulegende Zeitwert anhand von
Bewertungsmodellen ermittelt. Fir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert
zukunftiger Zinszahlungsstrome ermittelt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven per
30.12.2016 Verwendung, die den Wahrungen der jeweiligen Geschafte entsprechen.
Die im Rahmen der Steuerung von Zinsdnderungsrisiken im Bankbuch
abgeschlossenen Zinsswapgeschdfte wurden in die Betrachtung des gesamten
Zinsanderungsrisikos einbezogen und somit nicht einzeln bewertet. Zeitwerte von
Optionen wurden anhand des allgemein anerkannten Black-Scholes-Modells
ermittelt; fiir Devisenoptionen kam die entsprechend modifizierte Black-Scholes-
Formel (Garman-Kohlhagen) zur Anwendung. Grundlagen der Bewertung waren der
Marktwert des Underlyings im Verhadltnis zum Basispreis, die Restlaufzeit und die
impliziten Volatilitdten, die den Veroéffentlichungen der Agentur Reuters und der
Eurex Frankfurt AG entnommen wurden. Zeitwerte von Caps und Collars wurden auf
der Basis des Hull-White-Modells ermittelt. Hierzu wurden Swap-Zinskurven und die
den Restlaufzeiten entsprechenden Zinsvolatilitditen zum Bilanzstichtag aus der
Quelle Reuters herangezogen. Zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der
Devisentermingeschdfte wurden die Terminkurse am Bilanzstichtag fir die
entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Ermittelt wurden diese anhand der
Barwerte der kiinftigen Zahlungsstrome unter Verwendung der Zinskurve der
jeweiligen Geschaftswahrung per 30.12.2016.

Die nach den Bilanzierungsregeln nicht trennungspflichtigen derivativen
Finanzinstrumente, die Bestandteil strukturierter Emissionen sind, wurden nicht
aufgenommen.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente im Interbankengeschaft
handelt es sich ausschliel3lich um Kreditinstitute aus dem OECD-Raum. Zusatzlich
wurden Devisentermingeschafte, Devisenoptionen, Zinsswaps, Wahrungsswaps,
Zinswahrungsswaps, Basisswaps, Zinscaps und Zinscollars mit Kunden
abgeschlossen.

Angaben zu Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die
Voraussetzungen des § 254 HGB erfiillen, werden auch fiir bilanzielle Zwecke als
Sicherungsbeziehung (Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemaf3 8 254 HGB erfolgt nach
den gesetzlichen Vorschriften und den Interpretationen des
Rechnungslegungsstandards IDW RS HFA 35. Auf dieser Basis wird fir jede
Bewertungseinheit zum Bilanzstichtag die Wertanderung von Grund- und
Sicherungsgeschdft ermittelt. Die Sparkasse differenziert dabei nach
Wertdnderungen, die auf gesicherte Risiken, und solche, die auf ungesicherte
Risiken entfallen. Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden
auf der Grundlage der sogenannten ,Einfrierungsmethode” aullerhalb der
bilanziellen Wertansdtze miteinander verrechnet. Sofern sich die Wertédnderungen
nicht vollstdndig ausgleichen, wird fiir einen Aufwandsiiberhang eine Riickstellung
gebildet, ein positiver Uberhang bleibt unberiicksichtigt. Falls im Wesentlichen alle
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wertbestimmenden Parameter von Grund- und Sicherungsgeschaft identisch sind,
unterstellt die Sparkasse einen vollstaindigen Wertausgleich hinsichtlich der
gesicherten Risiken (Critical-Term-Match-Methode). Die auf ungesicherte Risiken
entfallenden Wertdnderungen werden unsaldiert nach den allgemeinen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtzen der zugrunde liegenden Geschifte
behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit sind eine Dokumentation unter anderem der
Sicherungsabsicht und Sicherungsziele sowie die Darlequng, dass die
Sicherungsgeschifte objektiv geeignet sind, den angestrebten Sicherungserfolg zu
gewadhrleisten.

Da die maldgeblichen Risikoparameter von Grundgeschaft und
Sicherungsinstrument aufeinander abgestimmt sind, wendet die Sparkasse zur
prospektiven Beurteilung der Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung in der Regel
die Critical-Term-Match-Methode an. In Einzelfdllen, bei denen diese Methode
aufgrund von Abweichungen in den wertbestimmenden Parametern nicht addaquat
ist, wird auf den Basis-Point-Value(BPV)-Vergleich zuriickgegriffen. Dabei geht die
Sparkasse von einer prospektiven Effektivitdat der Sicherungsbeziehung aus, sofern
sich der BPV des Grundgeschdfts und der gegenldaufige BPV des
Sicherungsgeschafts weitgehend ausgleichen.
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Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gemal3 8 254 HGB wurden folgende
Posten bzw. Transaktionen einbezogen:

Posten / Transaktionen Einbezogener | Sicherungsar | Gesicherte Risiken
Betragin Euro |t

Forderungen an Kunden 111.232.595,57 | Micro-Hedge | Wertanderungsrisik
0

Vermdgensgegenstand 111.232.595,57

e gesamt

Festzinsswaps (Euround | 1.682.247.327,56 | Micro-Hedge | Wertanderungsrisik

Wadhrung), Caps/Collars 0

Basisswaps 38.051.968,09 | Micro-Hedge | Zahlungsstrom-
danderungsrisiko

Schwebende Geschifte 1.720.299.295,6

gesamt 5

Mit den Bewertungseinheiten wurden Risiken mit einem Gesamtbetrag von

1.831.531.891,22 Euro abgesichert.

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang

sich die gegenldaufigen Wertanderungen oder Zahlungsstrome kiinftig
voraussichtlich ausgleichen werden.
Risikoart Grundgeschaft Sicherungsinstrument | Siche | Prospekti
Art Betrag | Art Betra | - ve
in Mio. gin rung | Effektivita
Euro Mio. |sart |t
Euro
Wertanderungsris
iko
Zinsanderungsrisi | Festverz. 102,0 | Festzinsswaps 106,9 | Micro | Critical
ko Euro-Darlehen - Term
Hedg | Match?
e
Zinsanderungsrisi | Festzinsswaps | 1.501, | Festzinsswaps | 1.501, | Micro | Critical
ko 3 3|- Term
Hedg | Match?
e
Zinsanderungsrisi | Caps/Collars 75,7 | Caps/Collars 75,7 | Micro | Critical
ko - Term
Hedg | Match
e
Zinsanderungsrisi | Festverz. 9,2 | Zins- 9,2 | Micro | Critical
ko Wahrungs- /Wahrungs- - Term
Wahrungskurs- darlehen swaps Hedg | Match
danderungsrisiko e
Zinsanderungsrisi | Wahrungsswa 105,2 | Wahrungsswap | 105,2 | Micro | Critical
ko ps, Zins- s, Zins- - Term
Wadhrungskurs- /Wéhrungs- /Wdhrungs- Hedg | Match
dnderungsrisiko swaps swaps e
Zahlungsstrom-
dnderungsrisiko
Zahlungsstrom- Basisswaps 38,1 | Basisswaps 38,1 | Micro | Critical
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danderungsrisiko - Term
(Zins) Hedg | Match

e

1) in Einzelfdllen Basis-Point-Value-Vergleich

Der Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertanderungen oder Zahlungsstrome
kiinftig voraussichtlich ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit
und endet mit der Falligkeit des Grundgeschiftes beziehungsweise des

Sicherungsgeschiftes.
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Angaben zu nicht aus der Bilanz ersichtlichen finanziellen Verpflichtungen

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutsche Landesbank
AG, (unter anderem der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf -
RSGV - mit rund 25,03 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fur
Finanzmarktstabilisierung ~ (FMSA)  MaRnahmen zur  Ubertragung von
Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine
Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer
Abwicklungsanstalt (,Erste Abwicklungsanstalt®) gemaR
8 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz  geschlossen. Der  RSGV st
entsprechend seinem Anteil verpflichtet, tatsdachliche liquiditatswirksame Verluste
der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt in
Hohe von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrage ausgeglichen werden kdnnen, bis
zu einem Héchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Ubernehmen. Im Zuge der
Ubertragung weiterer Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste
Abwicklungsanstalt im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der
RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum
Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung
far tatsachlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverdandert bleibt. Auf die
Kreissparkasse Koln entfdllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte
Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger
Erkenntnisse ist fiir diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2016 der Sparkasse
keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Kreissparkasse Koln wdhrend der
voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihres Anteils am RSGV
aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Die Sparkasse ist
verpflichtet, fir dieses Risiko {iber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen
des jeweiligen Geschiftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge zu bilden.
Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an der Beteiligungsquote der Sparkasse am
RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009
(14,85 %). Zum Bilanzstichtag betrdgt die Beteiligungsquote 16,02 %.

Die im Zuge der Ubernahme der Ausgleichsverpflichtung vereinbarte Uberpriifung
des Vorsorgebedarfs im Jahr 2016 hat ergeben, dass die Voraussetzungen fiir eine
Aussetzung zum 31.12.2015 erfiillt waren. Neben dem Erreichen des vereinbarten
kumulierten Mindestvorsorgevolumens lasst der Abwicklungsplan der Erste
Abwicklungsanstalt derzeit erwarten, dass ein Verlustausgleich nicht zu leisten sein
wird. Die Aussetzung erfolgte unbefristet, wird jedoch regelmalig tiberpruft.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 66,7 Mio. Euro in Form
der Dotierung des Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB bleibt von der
Aussetzung unberiihrt. Die im Zusammenhang mit der Aufstellung des
Jahresabschlusses 2015 vorgenommene Dotierung in Hohe von 11,3 Mio. Euro fiihrt
die Sparkasse als Vorsorge fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB fort.

Die Kreissparkasse Kdéln ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse
(RZVK) und gehdért dem im Umlageverfahren gefiihrten Abrechnungsverband | (8 55
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Abs. 1a der Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschiftigten ihrer
Mitglieder eine zusatzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterblie-
benenversorgung nach MaRgabe der Satzung und des Tarifvertrages vom
01.03.2002 uber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten des 6ffentlichen
Dienstes (ATV-K) zu gewdhren. Gemal} 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG steht die Sparkasse
fur die Erfillung der zugesagten Leistung ein (Subsididrhaftung im Rahmen einer
mittelbaren Versorgungsverpflichtung).

Im  Geschdftsjahr 2016  betrug der Umlagesatz 4,25 %  der
zusatzversorgungspflichtigen Entgelte (Bemessungsgrundlage). Er bleibt im Jahr
2017 unverdndert. Zum 31.12.2000 wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem
geschlossen und durch ein als Punktemodell konzipiertes Betriebsrentensystem
ersetzt. Infolgedessen erhebt die RZVK zusatzlich zur Umlage ein sogenanntes —
pauschales — Sanierungsgeld in Hohe von 3,5 % der Bemessungsgrundlage zur
Deckung eines zusdtzlichen Finanzbedarfs hinsichtlich der Finanzierung der
Versorgungsanspriiche, die im ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstanden
sind. Die Umlage fiir das Sanierungsgeld in Hohe von 3,50 % bleibt im Jahre 2017
unverdndert. Die Hohe der Umlage und die Hohe des Sanierungsgeldes werden auf
der Basis gleitender Deckungsabschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum
von zehn Jahren (plus ein Uberhangjahr) umfassen, regelméRig (alle fiinf Jahre)
uberprift. Die RZVK geht davon aus, dass mit dem im Jahr 2010 auf den jetzigen
Wert von 7,75 % angehobenen Gesamtaufwand ein nachhaltiger und verstetigter
Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht worden ist. Zusatzbeitrdge zur
schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren werden zurzeit nicht
erhoben. Auf Basis der Angaben im Geschiftsbericht 2015 der RZVK wurden die
Rentenleistungen in diesem Jahr zu etwa 26% durch die erzielten
Vermogensertragnisse finanziert. Die Betriebsrenten werden jeweils zum 1. Juli
eines Jahres um 1 % ihres Betrages erhoht.

Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und
sanierungsgeldpflichtigen Entgelten von 188,7 Mio. Euro im Jahr 2016 14,5 Mio.
Euro.

Nach der vom IDW in seinem Rechnungslegungsstandard HFA 30 vertretenen
Rechtsauffassung begriindet die Mitgliedschaft in der RZVK im Hinblick auf Fragen
des Jahresabschlusses eine mittelbare Pensionsverpflichtung. Die RZVK hat im
Auftrag der Sparkassen auf Basis der Rechtsauffassung des IDW den Barwert der auf
die Kreissparkasse Koln entfallenden Leistungsverpflichtungen nach MaRgabe des
IDW RS HFA 30 zum 31.12.2016 ermittelt. Unabhangig davon, dass es sich bei dem
Kassenvermdgen um Kollektivwvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten
Abrechnungsverbands | handelt, ist es gemdl3 IDW RS HFA 30 fiir Zwecke der
Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf
dieser Basis belduft sich der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag auf
267,3 Mio. Euro. Der dabei beriicksichtigte Vermégensdeckungsgrad betragt 27,2
%. Der Barwert der auf die Kreissparkasse Koln entfallenden
Leistungsverpflichtungen wurde in Anlehnung an die versicherungsmathematischen
Grundsdtze und Methoden, die auch fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen
angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer jahrlichen Rentensteigerung von
1 % ermittelt. Als Diskontierungssatz wurde der gemal 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB
i.V.m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung ermittelte Wert zum 31.12.2016
verwendet. Aufgrund der Anderung von § 253 Abs. 2 S. 1 HGB durch das ,Gesetz zur
Umsetzung der  Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur  Anderung
handelsrechtlicher Vorschriften* wurde erstmals der durchschnittliche Marktzins der
vergangenen zehn Jahre (im Vorjahr sieben Jahre) zur Abzinsung herangezogen.
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Angaben zu Honoraren fiir Abschlusspriifer

Die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Diisseldorf, ist
gemal § 24 Abs. 3 und § 34 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen sowie §
340k HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Kreissparkasse Koéln. Im Geschaftsjahr
wurde fiir den Abschlusspriifer ein Gesamthonorar von 597 Tsd. Euro erfasst.
Hiervon entfallen 530 Tsd. Euro auf Abschlusspriifungsleistungen und 67 Tsd. Euro
auf andere Bestdtigungsleistungen.

Angaben zu Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

Vollzeitkrafte 2.130
Teilzeitkrafte 1.333

3.463
Auszubildende 333
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Angaben zu Organmitgliedern

Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied

Michael Kreuzberg
Landrat

Mitglieder

Willy Axer
Sparkassenangestellter
(bis 04.07.2016)

Christoph Belke
Sparkassenangestellter
(seit 05.07.2016)

Michaela Balansky
Betriebspriiferin Stadt KéIn

Jirgen Becker
Staatssekretdr a.D.

Dr. Torsten Bieber
Ministerialrat Bundesrechnungshof

Peter Biesenbach MdL
Abgeordneter

Wilfried Bolender
Sparkassenangestellter

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Dr. Torsten Bieber

Ministerialrat Bundesrechnungshof
(bis 30.09.2016)

Holger Miiller MdL
Abgeordneter
(seit 01.10.2016)

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Holger Miller MdL

Abgeordneter
(bis 30.09.2016)

Peter Biesenbach MdL
Abgeordneter
(seit 01.10.2016)

Stellvertreter

Peter Ueberberg
Sparkassenangestellter

Elisabeth Anschiitz
Ausbilderin Bildungstrager VSB gGmbH

Ivo Hurnik
Regierungsdirektor
Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales

Brigitte Donie
Hausfrau

Frank Mederlet
Geschaftsfuhrer SPD NRW

Doris Schwarz
Sparkassenangestellte
(bis 04.07.2016)
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Elmar Gillet
Selbststdandiger Unternehmer
TontragergrofRhandel

Gregor Golland MdL
Abgeordneter

Sebastian Hartmann MdB
Abgeordneter

Hans Theo Klug
Oberstudiendirektori.R.

Oliver KrauRR
Syndikusanwalt Regionalverkehr K&In
GmbH

Ottilie Kuigler
Sparkassenangestellte

Holger Miiller MdL
Abgeordneter

Manfred Nelles
Sparkassenangestellter

Christa Peters
Sparkassenangestellte
(bis 30.06.2016)

Doris Schwarz
Sparkassenangestellte
(seit 05.07.2016)

Roland Rickes
Geschaftsfuhrender Gesellschafter
Organisationsberatung

Dietmar Tendler
Oberstudienrat

Ulrich Tepper
Sparkassenangestellter
(bis 30.06.2016)

Ralf Krupp
Sparkassenangestellter
(seit 05.07.2016)

N.N.
(bis 04.07.2016)

Ralf Engelmann
System Engineer
(seit 05.07.2016)

Horst Grosspeter
Geschiftsfiihrender Gesellschafter
Beteiligungsunternehmen

Cornelia Mazur-Floer
Selbststandige Rechtsanwadltin

Dr. Matthias Petran
Studiendirektori.R.

Silke Josten-Schneider
Prokuristin Heizung Solaranlagen Sanitar

Rolf Glees
Sparkassenangestellter

Klaus-Dieter Becker
Geschaftsfuhrender Gesellschafter
Feuchtigkeitssanierung

Christian Schorn
Sparkassenangestellter

Julia Richter
Sparkassenangestellte

Ursula Ehren
Familienfrau

Udo Scharnhorst
Studiendirektori.R.

Anita Bolz
Sparkassenangestellte
(bis 04.07.2016)
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Anita Bolz
Sparkassenangestellte
(seit 05.07.2016)

Dierk Timm
Selbststdandiger Unternehmer
Immobilienverwaltung

Michael Wiegand
Sparkassenangestellter

Simone Zens
Sparkassenangestellte

Gerhard Zorn
Landesverwaltungsdirektor
Landschaftsverband Rheinland

Alexandra Gerhardt
Sparkassenangestellte
(seit 05.07.2016)

Guido van den Berg MdL
Abgeordneter

Christoph Belke
Sparkassenangestellter
(bis 04.07.2016)

Elke Miller
Sparkassenangestellte
(seit 05.07.2016)

Marco Dérner
Sparkassenangestellter

Prof. Dr. Jiirgen Wilhelm
Selbststdandiger Rechtsanwalt
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Willi Zylajew Martina Engels-Bremer
Geschaftsfiihrer Unternehmensberatung Geschaftsfiihrende Gesellschafterin
Mess- und Regelungstechnik

Sachverstindiger Gast

Margit Ahus
Fraktionsgeschaftsfiihrerin

Teilnehmer mit beratender Stimme

nach 8 10 Abs. 4 SpkG NW

Jochen Hagt
Landrat

Sebastian Schuster
Landrat

Dr. Hermann-Josef Tebroke
Landrat
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Vorstand

Vorsitzender: Alexander Wierst

stellvertretender Vorsitzender: Josef Hastrich

Mitglieder: Wolfgang Schmitz
Dr. Klaus Tiedeken
Christian Bonnen
stellvertretende Mitglieder: Volker Wolf

(8 19 Abs. 1 SpkG NW)
Udo Buschmann
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Folgende Mitglieder des Vorstandes sind Vorsitzender, Mitglied oder stellvertretendes

Mitglied in einem gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremium grol3er
Kapitalgesellschaften oder eines Kreditinstituts:

Alexander Wierst DekaBank Deutsche Girozentrale A6R
Landesbank Hessen-Thiiringen A6R

Dr. Klaus Tiedeken Deutsche WertpapierService Bank AG
Hospitalvereinigung St. Marien GmbH

Christian Bonnen neue leben Pensionskasse AG

Den ordentlichen und stellvertretenden Mitgliedern des Verwaltungsrates und
seiner Ausschiisse (Hauptausschuss, Vergiitungskontrollausschuss,
Bilanzpriifungsausschuss, Risikoausschuss, Beteiligungsausschuss,
Sparkassenausschuss), dem sachverstindigen Gast sowie den Teilnehmern mit
beratender Stimme wurde fiir ihre Tatigkeit in diesen Gremien ein Sitzungsgeld von
660,00 Euro je Sitzung gezahlt; die Vorsitzenden dieser Gremien erhielten jeweils
den doppelten Betrag, die stellvertretenden Vorsitzenden den anderthalbfachen
Betrag. AulRerdem erhielten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates, der
sachverstdandige Gast sowie die Teilnehmer mit beratender Stimme fiir die Tatigkeit
im Verwaltungsrat bzw. dessen Ausschiissen einen Pauschalbetrag von 3.000,00
Euro p.a. (ggf. zeitanteilig); diejenigen Personen, die Vorsitzender oder
stellvertretender Vorsitzender mindestens eines dieser Gremien waren, erhielten
jeweils den doppelten bzw. den anderthalbfachen Pauschalbetrag.

In Abhdngigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im
Geschaftsjahr 2016 folgende Beziige: Margit Ahus 11,4 Tsd. Euro, Lisa Anschiitz 4,6
Tsd. Euro, Willy Axer 4,2 Tsd. Euro, Michaela Balansky 6,3 Tsd. Euro, Jiirgen Becker
21,2 Tsd. Euro, Klaus-Dieter Becker 4,0 Tsd. Euro, Christoph Belke 6,1 Tsd. Euro, Dr.
Torsten Bieber 22,3 Tsd. Euro, Peter Biesenbach MdL 30,2 Tsd. Euro, Wilfried
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Bolender 12,9 Tsd. Euro, Anita Bolz 3,5 Tsd. Euro, Brigitte Donie 4,6 Tsd. Euro,
Ursula Ehren 2,0 Tsd. Euro, Martina Engels-Bremer 0,7 Tsd. Euro, Alexandra
Gerhardt 0,7 Tsd. Euro, Elmar Gillet 24,6 Tsd. Euro, Gregor Golland MdL 21,7 Tsd.
Euro, Horst Grosspeter 1,3 Tsd. Euro, Jochen Hagt 30,4 Tsd. Euro, Sebastian
Hartmann MdB 10,8 Tsd. Euro, Hans Theo Klug 8,9 Tsd. Euro, Oliver Krauf3 12,1 Tsd.
Euro, Michael Kreuzberg 35,0 Tsd. Euro, Ottilie Kiigler 7,0 Tsd. Euro, Cornelia Mazur-
Fléer 1,3 Tsd. Euro, Frank Mederlet 9,2 Tsd. Euro, Holger Miller MdL 29,3 Tsd. Euro,
Manfred Nelles 8,9 Tsd. Euro, Christa Peters 4,8 Tsd. Euro, Julia Richter 0,7 Tsd.
Euro, Roland Rickes 9,6 Tsd. Euro, Udo Scharnhorst 6,1 Tsd. Euro, Sebastian
Schuster 25,4 Tsd. Euro, Doris Schwarz 3,5 Tsd. Euro, Dr. Hermann-Josef Tebroke
29,1 Tsd. Euro, Dietmar Tendler 18,8 Tsd. Euro, Ulrich Tepper 4,1 Tsd. Euro, Dierk
Timm 27,6 Tsd. Euro, Guido van den Berg MdL 5,3 Tsd. Euro, Thomas Wallau 2,6 Tsd.
Euro, Michael Wiegand 8,9 Tsd. Euro, Prof. Dr. Jiirgen Wilhelm 2,6 Tsd. Euro, Ralf
Wurth 0,7 Tsd. Euro, Simone Zens 8,3 Tsd. Euro, Gerhard Zorn 19,9 Tsd. Euro, Willi
Zylajew 18,4 Tsd. Euro. Insgesamt ergeben sich damit fiir die Mitglieder des
Verwaltungsrates und seiner Ausschiisse im Berichtsjahr Gesamtbeziige in Hohe
von 531,6 Tsd. Euro.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Vorschiisse und Kredite
(einschlieBlich Haftungsverhaltnisse) in Hohe von 9.868,3 Tsd. Euro ausgereicht.

Fiir die Festlegung der Struktur und der Héhe der Beziige der Mitglieder und
stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes ist der vom Verwaltungsrat gebildete
Hauptausschuss zustdndig. Er orientiert sich dabei an den Empfehlungen der
nordrhein-westfdlischen Sparkassen- und Giroverbande zu den
Anstellungsbedingungen fiir Vorstandsmitglieder und Stellvertreter.

Mit den Mitgliedern und stellvertretenden Mitgliedern des Vorstandes bestehen auf
funf Jahre befristete Dienstvertrage. Neben den festen Beziigen (Grundgehalt und
Allgemeine Zulage von 15 %) kann als variable Vergiitung eine Leistungszulage von
bis zu 15 % des Grundgehalts gewdhrt werden. Die Leistungszulage wird jahrlich
durch den Hauptausschuss des Verwaltungsrates festgelegt. Komponenten mit
langfristiger Anreizwirkung sind nicht enthalten. Auf die festen Gehaltsanspriiche
wird die Tarifentwicklung des 6ffentlichen Dienstes angewendet. Die nachfolgend
genannten sonstigen Verglitungen betreffen im Wesentlichen Sachbeziige aus der
privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen. Sie werden nach den Vorschriften des
Einkommensteuergesetzes ermittelt.

Im Falle einer Nichtverlaingerung der Dienstvertrdge hat diese Personengruppe
Anspruch auf Zahlung von Versorgungsbeziigen. Die Hohe richtet sich nach der
Dauer der Tatigkeit als Vorstand. Sie betragt maximal 55 % des
Jahresgrundbetrages und der Allgemeinen Zulage. Auf dieser Basis und unter der
Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit Vollendung des 63. Lebensjahres —
beziehungsweise des 60. Lebensjahres bei den Herren Hastrich und Wolf — wurde
der Barwert der Pensionsanspriiche nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen berechnet. Auf die Pensionsanspriiche wird ab Beginn der
Ruhegehaltszahlungen die Tarifentwicklung des 6ffentlichen Dienstes angewendet.

Der Vorstandsvorsitzende, Alexander Wiierst, erhielt im Geschadftsjahr 2016 feste
Beziige in Hohe von 815,8 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhangige
Leistungszulage von 88,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen von 42,8 Tsd. Euro
gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2016 auf
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6.762,0 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2016 zu Lasten des
Personalaufwands 62,7 Tsd. Euro zugefiihrt.

Der stellvertretende Vorstandsvorsitzende, Josef Hastrich, erhielt im Geschaftsjahr
2016 feste Beziige in Hohe von 691,5 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine
erfolgsabhdngige Leistungszulage von 77,0 Tsd. Euro und sonstige Verglitungen
von 18,4 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum
31.12.2016 auf 7.252,9 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2016 zu
Lasten des Personalaufwands 1.718,9 Tsd. Euro zugefiihrt.

Wolfgang Schmitz erhielt im Geschadftsjahr 2016 feste Beziige in H6he von 637,3
Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhangige Leistungszulage von 71,0
Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen von 16,6 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der
Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2016 auf 4.915,6 Tsd. Euro. Der
Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2016 zu Lasten des Personalaufwands 114,6
Tsd. Euro zugefiihrt.

Dr. Klaus Tiedeken erhielt im Geschaftsjahr 2016 feste Beziige in H6he von 616,1
Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von 68,0
Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen von 19,8 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der
Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2016 auf 5.032,5 Tsd. Euro. Der
Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2016 zu Lasten des Personalaufwands 81,0
Tsd. Euro zugefiihrt.

Christian Bonnen erhielt im Geschaftsjahr 2016 feste Beziige in Hohe von 573,7 Tsd.
Euro. Dariiber hinaus wurden eine erfolgsabhdngige Leistungszulage von 58,0 Tsd.
Euro und sonstige Vergiitungen von 26,8 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der
Pensionsanspriiche belduft sich zum 31.12.2016 auf 3.388,2 Tsd. Euro. Der
Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2016 zu Lasten des Personalaufwands 123,8
Tsd. Euro zugefiihrt.

Das stellvertretende Vorstandsmitglied Volker Wolf erhielt im Geschaftsjahr 2016
feste Beziige in Hohe von 462,1 Tsd. Euro. Dariliber hinaus wurden eine
erfolgsabhdngige Leistungszulage von 51,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen
von 13,9 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum
31.12.2016 auf 4.215,3 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2016 zu
Lasten des Personalaufwands 395,6 Tsd. Euro zugefiihrt.

Das stellvertretende Vorstandsmitglied Udo Buschmann erhielt im Geschaftsjahr
2016 feste Beziige in Hohe von 398,4 Tsd. Euro. Dariiber hinaus wurden eine
erfolgsabhdngige Leistungszulage von 40,0 Tsd. Euro und sonstige Vergiitungen
von 21,8 Tsd. Euro gezahlt. Der Barwert der Pensionsanspriiche belduft sich zum
31.12.2016 auf 2.706,2 Tsd. Euro. Der Pensionsriickstellung wurden im Jahr 2016 zu
Lasten des Personalaufwands 8,9 Tsd. Euro zugefiihrt.

Bei den oben genannten Zufiihrungen zu den Pensionsriickstellungen werden
wegen des fehlenden Zusammenhangs mit der Leistung/Tatigkeit des Begiinstigten
die Zufiihrungen aufgrund von Zinseffekten nicht angegeben.

Insgesamt wurden fiir die Mitglieder und stellvertretenden Mitglieder des
Vorstandes im Berichtsjahr Gesamtbeziige in H6he von 4.808,0 Tsd. Euro gezahlt.
Fiir diese Personengruppe belduft sich der Barwert der Pensionsanspriiche auf
insgesamt 34.272,7 Tsd. Euro.
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Fur die fruheren Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebenen wurden Versorgungsbeziige in Hohe von 4.638,8 Tsd. Euro
gezahlt. Fur diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Hohe von 48.067,8 Tsd. Euro und noch nicht gebildete
Riickstellungen aus der Neubewertung nach dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz in Hohe von 5.543,4 Tsd. Euro, die gemaB Art. 67
Abs. 1 Satz 1 EGHGB spétestens bis zum 31.12.2024 angesammelt werden.

Den Mitgliedern und stellvertretenden Mitgliedern des Vorstandes wurden Vorschisse und Kredite (einschlieRlich
Haftungsverhdltnisse) in Hohe von 1.126,3 Tsd. Euro gewahrt.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung haben sich nach dem Schluss des
Geschaftsjahres nicht ergeben.

Offenlegung aufsichtsrechtlicher Angaben

Die offenzulegenden Angaben gemdR der Verordnung (EU) 575/2013 iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen werden auf der Internetseite der Kreissparkasse Koéln (www.ksk-koeln.de) unter der Rubrik
,Unternehmen/Rechtliches” veroffentlicht.

Kéln, 24. Februar 2017

Der Vorstand

Whierst Hastrich Schmitz

Dr. Tiedeken Bonnen
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Anlage zum Jahresabschluss
gemadR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG zum 31. Dezember 2016
(»Lénderspezifische Berichterstattung”)

Die Kreissparkasse Koln hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgenden Angaben entstammen dem Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2016 und beziehen sich ausschlieBlich auf ihre Geschéftstatigkeit als regional tdtige Sparkasse in der
Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Kreissparkasse Koln besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare
Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewéhren.

Die Kreissparkasse KoIn definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung
nach HGB: Zinsertrdge, Zinsaufwendungen, laufende Ertrdge aus Aktien etc., Ertrdige aus Gewinngemeinschaften etc,
Provisionsertrdge, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands (Ertrdge/Aufwendungen saldiert) und
sonstige betriebliche Ertrdge. Der Umsatz betrdgt fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2016 604.051,7 Tsd. Euro.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betragt zum Jahresende 2.980,7.

Der Gewinn vor Steuern betrdgt 106.174,3 Tsd. Euro.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 44.048,9 Tsd. Euro. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Kreissparkasse Koln hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang
— unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Kreissparkasse Koln fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2016 bis 31.12.2016 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung des Vorstandes. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und (ber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss — unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung — und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse {iber die Geschaftstdtigkeit und liber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen {iber mégliche Fehler beriicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die  Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstandes
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze
ordnungsmadBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhidltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Disseldorf, 12. Mai 2017

Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Theemann Peter
Wirtschaftsprifer Verbandspriifer

F-96



Finanzteil: Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2016 der Kreissparkasse Koln F-97

Per Verweis in den Prospekt einbezogenen Angaben

Der Lagebericht und der Jahres-Einzelabschluss zum 31.12.2015 der Kreissparkasse
Koln, Land Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Kéln, auf den hiermit verwiesen
wird, sind im Basisprospekt vom 26.09.2016 fiir Schuldverschreibungen abgedruckt.
Entsprechend sind die dortigen Seiten F-2 bis F-35 fiir den Lagebericht und die
Seiten F-36 bis F-80 fiir den Jahres-Einzelabschluss per Verweis in diesen Prospekt
einbezogen und Bestandteil dieses Prospekts.
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