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Wirtschaftskommentar

Einkaufsmanagerindex auf dem tiefsten Wert seit vier Monaten

Chefvolkswirt der Kreissparkasse Koéln: ,,Deutsche Wirtschaft steht auf einem

schmalen Grat zwischen Stagnation und einer méglichen Erholung“

K61n, den 16. Dezember 2025

Wie S&P Global und die Hamburg Commercial Bank heute mitteilten, ist der
Einkaufsmanagerindex fur Deutschland (,HCOB Flash Deutschland Composite PMI*)
im Dezember auf 51,5 Punkte gesunken nach 52,4 im Vormonat und damit auf den
tiefsten Wert seit vier Monaten. Diese Entwicklung kommentiert Prof. Dr. Carsten

Wesselmann, Chefvolkswirt der Kreissparkasse Koln, wie folgt:

»Die heute verdffentlichten Konjunkturdaten fir Deutschland
zeigen ein widerspriichliches Bild. Ich sehe mich in diesen
Daten in meiner Einschatzung bekraftigt, dass sich die deutsche
Wirtschaft am Ubergang zwischen Stagnation und einer méglichen
Erholung im kommenden Jahr befindet. Tradger dieses Aufschwungs
sind jedoch weniger ein neuer privater Investitionszyklus,
sondern vor allem steigende Staatsausgaben fiir Verteidigung,
Infrastruktur und Transformationsprojekte. Die Erholung 2026
steht damit auf einem schmalen Grat: Sie ist real, aber
fiskalisch ,gedopt'. Die gelockerte Schuldenbremse und
umfangreiche Sondervermdgen treiben die Schuldenstandsquote in
Richtung 90% des BIP bis Mitte der 2030er-Jahre und verschieben
Lasten in eine alternde Gesellschaft hinein - zulasten jener
jlingeren Generation, die kinftig mit weniger Spielraum mehr
Verpflichtungen finanzieren muss. Ohne spiirbare
Strukturreformen - von Biurokratieabbau iber
Arbeitsmarktreformen und Fachkraftezuwanderung bis hin zu
Energie- und Standortpolitik - droht Deutschland in eine Phase

niedrigen, anfalligen Wachstums hineinzuschlittern.™“
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Prof. Dr. Carsten Wesselmann ist seit 2001 Chefvolkswirt der Kreissparkasse Kéln, die mit einer
Bilanzsumme von 29,6 Mrd. Euro und tuber 3.400 Beschéftigten die groRte kommunale Sparkasse in
Deutschland ist. lhr Geschaftsgebiet umfasst 3.650 km?2 und erstreckt sich tiber vier Landkreise: den
Rhein-Erft-Kreis, den Rhein-Sieg-Kreis, den Rheinisch-Bergischen Kreis und den Oberbergischen Kreis.
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