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Wirtschaftskommentar

EZB halt Leitzinsen erneut stabil

Chefvolkswirt der Kreissparkasse Kéln: ,,Abwdagung zwischen Inflationsrisiken und

Konjunkturschwiche bleibt fiir die Wahrungshiiter ein Balanceakt*

Kéln, den 30. April 2026
Der Rat der Europdischen Zentralbank (EZB) hat in seiner heutigen Sitzung die
Leitzinsen unverandert belassen. Diese Entwicklung kommentiert Prof. Dr. Carsten

Wesselmann, Chefvolkswirt der Kreissparkasse Koln, wie folgt:

»,Geopolitische Spannungen, insbesondere im Zusammenhang mit dem
Konflikt rund um den Iran, haben die Rahmenbedingungen fir die
Geldpolitik zuletzt splirbar verandert. Die gestiegenen
Energiepreise erhohen den Inflationsdruck, wa&hrend die damit
verbundene Unsicherheit zugleich das Wirtschaftswachstum belastet -
ein schwieriger Balanceakt fiur die Europdische Zentralbank. Vor
diesem Hintergrund erstaunt es nicht, dass die EZB die Leitzinsen
auf der letzten Sitzung unverandert gelassen hat und zunédchst
abwartet. Dennoch sind Leitzinserhdohungen nicht vom Tisch. Von
zentraler Bedeutung durfte fir die EZB in néachster Zeit sein, ob
sich die Energiepreise wieder stabilisieren oder ob weitere
Turbulenzen den Preisdruck erneut verstarken und sich die Inflation
welter vom EZB Ziel nach oben absetzt. Unternehmensumfragen zeigen,
dass steigende Einkaufspreise zunehmend an die Kunden weitergegeben
werden. Auch die Inflationserwartungen der Verbraucher ziehen
leicht an - ein moglicher Vorbote hoherer Lohnforderungen in den
kommenden Tarifrunden. Gleichzeitig senden jedoch die
konjunkturellen Frihindikatoren Schwa@chesignale aus. Eine geringere
wirtschaftliche Dynamik dirfte mittelfristig bremsend auf die
Inflation wirken. Flir die kommenden Monate bleibt der EZB-Kurs

damit offen: Sollten sich Inflationsrisiken verfestigen, sind
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moderate Zinsschritte nach oben moglich - bleibt die Konjunktur

schwach, dirfte die Notenbank entsprechend vorsichtig agieren.™

Prof. Dr. Carsten Wesselmann ist seit 2001 Chefvolkswirt der Kreissparkasse Koln, die mit einer
Bilanzsumme von 30,9 Mrd. Euro und rund 3.500 Beschéftigten die gréRte kommunale Sparkasse in
Deutschland ist. lhr Geschéaftsgebiet umfasst 3.650 km? und erstreckt sich tiber vier Landkreise: den
Rhein-Erft-Kreis, den Rhein-Sieg-Kreis, den Rheinisch-Bergischen Kreis und den Oberbergischen Kreis.
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