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Wirtschaftskommentar
EZB lasst Leitzins unverandert nach Zinserhéhung im Juni

Chefvolkswirt der Kreissparkasse Kéln: ,, Die EZB legt erwartungsgemaR eine
Zinspause ein fur eine vertiefte Bewertung der bisherigen geldpolitischen

MaRnahmen.*

K6ln, den 23. Juli 2026

Der Rat der Europdischen Zentralbank (EZB) hat in seiner heutigen Sitzung
beschlossen, die drei Leitzinssatze unverdandert zu lassen.

Diese Entwicklung kommentiert Prof. Dr. Carsten Wesselmann, Chefvolkswirt der
Kreissparkasse Kdln, wie folgt:

»~Die EZB legt erwartungsgemdl eine Zinspause ein — nicht aus
Entwarnung, sondern um sich zundchst Zeit flir eine vertiefte
Bewertung der bisherigen geldpolitischen MaRnahmen zu nehmen.
Der weitere Kurs bleibt klar datengetrieben. Gleichzeitig ist
der Inflationsdruck noch nicht gebrochen. Die geopolitischen
Spannungen im Nahen Osten und steigende Energiepreisrisiken
sprechen dafir, dass die Teuerung im Euroraum zundchst um die
3-Prozent-Marke verharren sollte. Aus Sicht der EZB {iberwiegen
damit weiterhin die Aufwartsrisiken fiur die Preisstabilitat.
Trotz schwacher Konjunktur bleibt zusatzlicher Handlungsbedarf
wahrscheinlich, um Zweitrundeneffekte zu verhindern.

Ich gehe daher davon aus, dass eine weitere Zinserhohung im
September auf der Agenda steht. Die dann vorliegenden
aktualisierten EZB-Projektionen dirften eine fundiertere

Bewertung des mittelfristigen Inflationspfads ermdglichen.™

Prof. Dr. Carsten Wesselmann ist seit 2001 Chefvolkswirt der Kreissparkasse Koln, die mit einer
Bilanzsumme von 30,9 Mrd. Euro und rund 3.500 Beschéftigten die gréRte kommunale Sparkasse in

Deutschland ist. Ihr Geschaftsgebiet umfasst 3.650 km? und erstreckt sich tber vier Landkreise: den

Rhein-Erft-Kreis, den Rhein-Sieg-Kreis, den Rheinisch-Bergischen Kreis und den Oberbergischen Kreis.
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